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 چکيدُ 

َ   ٞب، لٛا٘یٗ ٚای اظ ؾیبؾتؾطوٛة ٔبِی ٖجبضت اؾت اظ ٔدٕٖٛٝ ٞمبی  ٔمطضات ضؾمٕی ٚ وٙرمط

ٞبی ثرف ٔبِی )٘طخ ثٟطٜ ٚ ٞب ثط ثرف ٔبِی وٝ لیٕتزِٚت ی ٚؾیّٝ غیطضؾٕی تحٕیُ قسٜ ثٝ

٘طخ اضظ( ضا اظ ٔمبزیط تٗبزِی آٖ ٔٙحطف ؾبذرٝ ٚ اظ ّٖٕىطز ٔؤؾؿبت ٔبِی زض حساوثط ْطفیمت  

زض ایطاٖ َی  ٞب ثب٘هزض ایٗ پػٚٞف، تأثیط ؾطوٛة ٔبِی ثط ؾٛزآٚضی   وٙس.ٔٛخٛز خٌّٛیطی ٔی

ی ؾیؿمرٕی ٔمٛضز ثطضؾمی     یبفرٝ ٚ ثب اؾرفبزٜ اظ ضٚـ ٌكربٚضٞبی تٕٗیٓ 1390-1396ی  زٚضٜ

ٞمب ضا ثمٝ َمٛض ٔٙفمی     ی ؾٛز ثب٘مه  زٞس وٝ ؾطوٛة ٔبِی، حبقیٝ ٌیطز. ٘ربیح ٘كبٖ ٔی لطاض ٔی

ثمطای  زٞس. ثٝ َٛضی وٝ ثب افعایف یه ٚاحسی قبذم زض ٘ٓط ٌطفرٝ قمسٜ   تحت تأثیط لطاض ٔی

زؾت آٔسٜ حبوی اظ  ی ثٝ یبثس. ٘ریدٝ ٚاحس وبٞف ٔی 02/0ٞب ی ؾٛز ثب٘ه ؾطوٛة ٔبِی، حبقیٝ

ٌصاضی ٖبٔلاٖ الرهبزی، لسضت اُٖبی تؿمٟیلات   آٖ اؾت وٝ ؾطوٛة ٔبِی ثب وبؾرٗ اظ ؾپطزٜ

 ٞب ضا اظ ٔحُ اُٖبی تؿمٟیلات َٛض غیطٔؿرمیٓ، زضآٔس ثب٘ه وٙس. زض ٘ریدٝ، ثٝ ٞب ضا وٓ ٔیثب٘ه

 وبٞس.ٔی

 .GMM-SYSٞب، الرهبز ایطاٖ، ضٚـ  ؾطوٛة ٔبِی، ؾٛزآٚضی ثب٘ه :کليدي گاىٍاص
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 هقدهِ -9

ٟٕٔمی زض ثجمبت الرهمبزی، تثجیمت ؾمُم ٖٕمٛٔی       تٛا٘س ٘مف ٔیثسٖٚ قه ٘ٓبْ ٔبِی 

ٝ ٞط الرهبزی ایفب وٙس. ثٝ ٌٛ٘ٝ ی ٞب، تمٛیت تِٛیس ٚ ضقس ٚ تٛؾٗٝلیٕت تمٛاٖ  ٔمی  ای وم

ی انّی ٘ٓبْ ٔبِی تدٟیمع ٔٙمبثٕ ٚ    ی ٞط الرهبزی تهٛض وطز. ْٚیفٝ   آٖ ضا ٔٛتٛض ٔحطوٝ

الرهمبزی   ی ی آٖ زض خٟت حٕبیت ثرف تِٛیس ٚ ٌؿرطـ ضفبٜ ٚ تٛؾٗٝ  ترهیم ثٟیٙٝ

تط یبفرٝٞبی پِٛی ٚ ٔبِی تٛؾٗٝٞبی تدطثی ٘كبٖ زازٜ اؾت وٝ ٞط چٝ ٘ٓبْاؾت. ثطضؾی

ٝ    تٛا٘س ٘طخٛضز ٘ٓط ٔیثبقٙس، الرهبز ٔ ای ومٝ  ٞبی ضقس ثبلاتطی ضا تدطثمٝ وٙمس، ثمٝ ٌٛ٘م

الرهبز اؾمت )حؿمٗ ٚ    ی ثبظاضٞبی ٔبِی ٚ پِٛی یىی اظ ٖٛأُ زض ضقس ٚ تٛؾٗٝ ی تٛؾٗٝ

 (. 2011، 1ٕٞىبضاٖ

تٗیممیٗ ؾمممخ ٘ممطخ ؾممٛز   اظ َطیممكٞممب زض ثبظاضٞممبی ٔممبِی   زِٚممت یٝ ٔساذّمم

تٛظیممٕ  ی لممب٘ٛ٘ی، زذبِممت زض ٘حممٜٛ  ٞممبی ثممبلای شذممبیط  ٞممبی ثممب٘ىی، ٘ممطخ  ؾممپطزٜ

حؿممبة خممبضی ٚ حؿممبة  ی اٖرجممبضات ثممب٘ىی، ٚيممٕ لممٛا٘یٗ ٚ ٔمممطضات ٔحسٚزوٙٙممسٜ 

٘مطخ   ،ؾطٔبیٝ، اظ یه ؾمٛ ثبٖمم ٔحمسٚزیت زض ثبظاضٞمبی ٔمبِی قمسٜ ٚ اظ ؾمٛی زیٍمط        

 ی پسیممسٜ ،قممٛز. زض ازثیممبت ٔممبِی ( حمیمممی ثممب٘ىی ٔٙفممی ضا ثبٖممم ٔممیی ؾممٛز )ثٟممطٜ

 (. 1387)وٕیدب٘ی ٚ پٛضضؾرٕی،  زقٛ ٔیسٜ ٔی٘ب 2اذیط ؾطوٛة ٔبِی

ٞممب زض ثبظاضٞممبی ٔممبِی،  زذبِممت زِٚممت ی (، ثممب ٔكممبٞس1973ٜ) 3ویٙممٖٛ ٔممه

وممٝ ٞممسف اظ ؾممطوٛة ٔممبِی، اذممص   انممُلاس ؾممطوٛة ٔممبِی ضا ٔٗطفممی وممطز. ظٔممب٘ی  

  ٝ ی آٖ ٖممسْ وممبضایی الرهممبزی اؾممت. زض ایممٗ     ٔبِیممبت اظ ثرممف ٔممبِی اؾممت، ٘ریدمم

ا٘ممساظ وممطزٖ، اظ پممبییٗ ثممطای پممؽ ی رجممبضات ٚ اٍ٘یممعٜٚيممٗیت، ترهممیم ٘بزضؾممت اٖ

خّٕممٝ زلایممُ ٖممسْ وممبضایی الرهممبزی زض ٚيممٗیت ؾممطوٛة ٔممبِی اؾممت )ٔطاؾممّی ٚ   

ا٘ممساظ ذهٛنممی ٚ ایدممبز (. ؾممطوٛة ٔممبِی ثممب اٖٕممبَ فكممبض ثممط پممؽ 1387زضٚیكممی، 
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ا٘مساظ قمسٜ ٚ آثمبض ٔٙفمی ذمٛز ضا ثمط       ٔحسٚیت خٟت تأٔیٗ ٔمبِی، ٔمبٕ٘ تكمىیُ پمؽ    

 (.1384ٚ ا٘جبقت زضآٔس زاضز )تمٛی ٚ ذّیّی ٖطالی، خطیبٖ ضقس 

ٞمب اثطٌمصاض اؾمت.    ؾطوٛة ٔبِی ثٝ نٛضت ٔؿرمیٓ ٚ غیطٔؿرمیٓ ثط فٗبِیت ثب٘ه

ٞمب قمسٜ ٚ ثمب    ٌصاضی ٖبٔلاٖ الرهبزی زض ثب٘ه اٚلاً، ؾطوٛة ٔبِی ٔٙدط ثٝ وبٞف ؾپطزٜ

یمبً، ثمب ومبٞف ا٘جبقمت     ٞب اثط ٔٙفمی زاضز  ثب٘ ٞب ثط زضآٔس ثب٘هزٞی ثب٘هوبٞف تٛاٖ ٚاْ

ٞب اظ ٔحُ اُٖبی تؿمٟیلات ومبٞف   ؾطٔبیٝ ٚ ٘ریدربً وبٞف ضقس الرهبزی، زضآٔس ثب٘ه

 ذٛاٞس یبفت.  

ٞمبی  زذبِت زِٚت زض ثبظاضٞبی ٔبِی اظ َطیك ٚيٕ ؾممخ ٘مطخ ثٟمطٜ ٚ ؾیبؾمت    

ٞبی ذبل الرهبزی یب نٙبیٕ ٔٗیٗ، ؾمٙبضیٛٞبی   ٞسایت ٔٙبثٕ ثٝ ؾٛی فٗبِیت ٔطتجٍ ثب

ٝ      زضآقٙبیی  ٞمبی  وكٛضٞبی زض حبَ تٛؾٗٝ اؾت  ثمطای ٔثمبَ زض ومطٜ ٚ تمبیٛاٖ زض زٞم

ٗ   ی ٞب ٘مطخ ثٟمطٜ  زِٚت 1980ٚ  1960 تمط اظ ٘مطخ ٔرمساَٚ زض ثبظاضٞمبی     ضؾمٕی ضا پمبیی

حرمی ثیكمرط   ٚ  زضنمس  30ی  غیطضؾٕی لطاض زاز٘س. ایٗ اذرلاف زض ثًٗی ٔٛاضز ثٝ ا٘ساظٜ

ٝ  تدطثیمبت ٔكمبثٟی ضا زض تمبضید    ثٛزٜ اؾت، ؾبیط وكٛضٞبی زض حبَ تٛؾٗٝ ٘یع  ی تٛؾمٗ

تمٛاٖ ثمٝ غاپمٗ ثٗمس اظ خٙمً خٟمب٘ی زْٚ ٚ چمیٗ زض        ا٘س  ثطای ٔثبَ ٔیذٛز ٘كبٖ زازٜ

 (.1387انلاحبت اقبضٜ وطز )ٔطاؾّی ٚ زضٚیكی،  ی زٚضٜ

 زض لبِمت  ییٞمب بؾمت یثمسٖٚ ضثمب، ؾ   یثب٘ىّٖٕیبت لبٖ٘ٛ  تیتهٛ یزض پ ایطاٖزض 

ٝ یظٔ دبزیٚ ا یذهٛن یثب٘ىساض ،یٌؿرطـ ثب٘ىساض یٝ ثطاتٛؾٗ ی پٙح ؾبِٝ یٞبثط٘بٔٝ  ٙم

ٚخمٛز، ٞٙمٛظ    ٗیم ٚ ثٝ وبض ثطزٜ قمسٜ اؾمت. ثمب ا    تیتهٛ یذبضخ یٞبثب٘ه تیفٗبِ یثطا

زض  یزٞم  ٚاْ یٞمب تیم ؾمٛ، تمساْٚ فٗبِ   هیِٝ، اظ أٔؿ ٗیٚ ا خبٔٗٝ ثطآٚضزٜ ٘كسٜ یبظٞبی٘

ٟ  بٖیئرمب یری٘بضيب ٍط،یز یٚ اظ ؾٛ یٔركىُ پِٛ طیغ یثبظاضٞب ضا ثمٝ ٕٞمطاٜ    لاتیتؿم

 (.1395)ٖعتی ٚ ٕٞىبضاٖ،  زاقرٝ اؾت

ٖ  ٔمبِی  ٘ٓبْ ٚيٗیت ثطضؾی ٗ  ٌٛیمبی  ایمطا ٝ  اؾمت  ایم ٝ  چٙمس  زض وم  اذیمط،  ی زٞم

  ٖ ٝ  الرهمبز ایمطا ٝ  اؾمت،  ثمٛزٜ  ٔمبِی  ؾمطوٛة  ی پسیمسٜ  زضٌیمط  قمست  ثم  اظ ٚیمػٜ  ثم
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ٝ   ٞمبی  قمطوت  ٚ ٞمب  ثب٘ه ّٔی قسٖ اظ پؽ ٞبی ؾبَ  ٚ بٞم  ثب٘مه  فٗبِیمت  زِٚمت  ثیٕمٝ وم

 (.1394)ضيبیی ٚ ٕٞىبضاٖ، زضآٚضز  ذٛز وٙرطَ زض ثیٕٝ ضا ٞبی قطوت

وٝ اوثط ُٔبِٗبت ا٘دبْ قسٜ ثٝ ثطضؾی تأثیط ؾطوٛة ٔبِی ثط ضقس  ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ

ا٘س، زض ایٗ پػٚٞف ثٝ ز٘جبَ پبؾد ثٝ ایٗ ؾؤاَ ٞؿریٓ وٝ آیب  ٚ تٛؾٗٝ الرهبزی پطزاذرٝ

 زاضی زاضز؟ طاٖ تأثیط ٔٙفی ٚ ٔٗٙبٞب زض ایؾطوٛة ٔبِی ثط ؾٛزآٚضی ثب٘ه

 ادتيات هَضَع -9

 هثاًی ًظزي

 ٝ ٔممیلازی تحممت تممأثیط ٘ٓطیممبت  60ٚ  50 ی الرهممبز اغّممت وكممٛضٞبی خٟممبٖ زض زٞمم

اؾمت ومٝ    "ٔممطضات "ی ؾمطوٛة ٔمبِی    الرهبززا٘بٖ َطفساض ؾطوٛة ٔبِی ثٛز. ٔكرهٝ

ؾممخ ٘مطخ   قٛز. ایمٗ ٔممطضات قمبُٔ تٗیمیٗ      ؾجت ا٘حطاف لیٕت زض ثبظاضٞبی ٔبِی ٔی

ٞمب ٚ   ٞمب، شذمبیط لمب٘ٛ٘ی ثمبلا ثمطای ثب٘مه       ٚاْ ی ٞب، ؾمخ ٘طخ ثٟمطٜ  اؾٕی ؾپطزٜ ی ثٟطٜ

ٞبی شوط قسٜ ؾجت وبٞف خطیمبٖ   ترهیم زؾرٛضی اٖرجبضات اؾت. ٔٛإ٘ ٚ ٔحسٚزیت

یبثمس ومٝ زاضای    ٞبیی اذرهبل ٔی قٛز. ٕٞچٙیٗ، ٔٙبثٕ ثٝ َطس ٚخٜٛ ثٝ ثرف ٔبِی ٔی

ٞب اِٚٛیت الرهبزی ُٔطس ٘كمسٜ اؾمت. ثٙمبثطایٗ،     ا٘رربة آٖثبظزٞی پبییٙی ٞؿرٙس ٚ زض 

ؾطوٛة ٔبِی ٔٙدط ثٝ وٛچه قسٖ ثرف ٔبِی ٘ؿجت ثٝ ثرف ٚالٗی الرهبز ٚ ومبٞف  

 (.1385، پٛض ؾیفی ٚ ٕیدب٘یقٛز )و ضقس الرهبزی ٔی

ٝ  (، 1973) 1ویٖٙٛ ٚ قبٚ ٔه ٔممبِی ثممط    ی ثٝ ٘مف وّیسی آظازؾمبظی ٚ تٛؾممٗ

ٞمبی تدطثمی ومٝ پیمكٟٙبزٞبی ؾیبؾممری ٔممسَ    وطز٘مس. زازٜ ضقمس الرمهبزی تأویمس

پٙدمبٜ  ی وطز، قبُٔ انلاحبت ٔبِی تبیٛاٖ زض اٚایُ زٞٝ قمبٚ ضا تأٔیٗ ٔی -ویٙمٖٛ ٔمه

ٖٙبنط اؾبؾمی ٚ ٔكمرطن ٔمسَ    . ثٛزٔیلازی قهت  ی ٚ ومطٜ زض اٚاؾمٍ زٞمٝٔیلازی 

ثممیٗ ی ٝ مبِی ٚاؾممُبزٞمممبی ٔممٟقمممبٚ، ومممٝ زض آٖ ٘ -ویٙمممٖٛ پممَٛ زضٚ٘مممی ٔمممه 

 ٔٙحٙممی . تطؾیٓ قسٜ اؾممت  (1)ٌصاضاٖ ٞؿرٙس، زض ٕ٘ٛزاض  ا٘ساظوٙٙسٌبٖ ٚ ؾطٔبیٝ پؽ

                                                           
1
 McKinnon & Shaw 
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 ی اؾممت وممٝ ثممب ٘ممطخ ثٟممطٜ       ا٘مساظ زض ٘مطخ ضقمس الرمهبزی پمؽ ٕ٘بیبٍ٘ط  

ی ٜ ثٟمط  ٗ ٘مطخ ، ثیبٍ٘ط ؾطوٛة ٔمبِی اؾمت ٚ ٔجمیّ    Fذٍ. ٔثجمت زاضز ی ضاثُمٝ حمیمی

ٍ   تٗبزِی ی حمیمیٜ ی تثجیمت قمسٜ زض وٕرط اظ ؾُم ٘طخ ثٟطاؾمٕ ٘یممع   I اؾممت. ذمم

ثمب تٛخمٝ   . حمیمی زاضز ی ٔٗىٛؼ ثب ٘طخ ثٟطٜ ی ٌمصاضی اؾمت ومٝ ضاثُمٝ تمبثٕ ؾمطٔبیٝ

ضؾممٕی   ی وٝ ثب اخطای ؾیبؾت ؾمطوٛة ٔمبِی، ٘ممطخ ثٟممطٜ     ثٝ فطٚو ٔسَ، زض نٛضتی

ٝ  ت ی تط اظ ٘طخ ثٟطٜ پبییٗ ٌمصاضی ٚالممٕ    ٗبزِی، تٗطیخ ٚ اخطا قٛز زض ایٗ قمطایٍ، ؾمطٔبی

 .تٗییٗ ذٛاٞس قس  ا٘ساظ ثب تٛخٝ ثٝ ٘طخ ٚالٗی ٔمساض پؽ ٔحسٚز قسٜ ٚ  قمسٜ ثٝ
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اؾممٕی،   ی ا٘ساظ زض قمطایٍ تمٛضْ قمربثبٖ یممب وممبٞف ٘ممطخ ثٟممطٜ     پؽوبٞف 

یبثمس )ٔب٘ٙمس ظٔمیٗ(     ٞبی ثبثت وٝ اضظـ آٖ زض قطایٍ تٛضٔی وبٞف ٕ٘ی تٛؾمٍ زاضایی

ضٚز وٝ لیٕت ظٔیٗ، حسالُ ثب ؾطٖت ٘طخ تمٛضْ افمعایف    ا٘رٓبض ٔی ت.لبثمُ تحّیمُ اؾم

ٚالٗی زض حبَ وبٞف اؾت، ظٔیٗ زض ٔمبیؿٝ  ثٙمبثطایٗ، زض قمطایُی ومٝ ٘طخ ثٟطٜ. یبثمس

قٛز  ا٘ساظ اؾت. اِجرٝ، یبزآٚضی ٔی ٌمصاضی زض ثب٘مه ْمطف ٔٙبؾمجی ثطای پؽ ثمب ؾمپطزٜ

ثبثمت ظٔمیٗ، زض ٞمیچ الرمهبزی افعایف ذطیس ظٔیٗ، افمعایف   ی وٝ ثب تٛخٝ ثمٝ ٖطيمٝ

مبی ذطیمس ظٔمیٗ ٚ   ثطایممٗ، ثممب افممعایف تمبيم     قٛز. ٖملاٜٚ  ٌصاضی ٔحؿٛة ٕ٘ی ؾطٔبیٝ

ٞمب تممأثیط ٔثجممت    یبثمس ٚ ٕٞمٝ تئمٛضی افعایف لیٕت آٖ، ثطٚت ذب٘ٛاضٞمب افمعایف ٔمی

ا٘مساظ ضا تأییمس    وٙمٛ٘ی( ٚ زض ٘ریدمٝ ومبٞف پمؽ     ی ٔهطف حمبَ )زٚضٜ  افعایف ثطٚت ثط

ا٘مساظوٙٙمسٌبٖ اٖٕممبَ قممٛز ٚ ٘ممٝ ثممطای      اٌط ؾمخ ٘طخ ثٟطٜ فمٍ ثطای پؽ ٙٙس.و ٔی

 ی ٌمصاضاٖ ثمب ٘مطخ ثٟمطٜ ٚ ؾمطٔبیٝ  ی ا٘ساظوٙٙسٌبٖ ثمب ٘مطخ ثٟمطٜ ٌبٖ، پؽٌیط٘مس ٚاْ

تٛؾمٍ ؾیؿمرٓ ثمب٘ىی ضلمبثری ٚ زض یمه       ، – ی ٔٛاخمٝ ذٛاٞٙمس قمس. فبنمّٝ 

ی( ٞعیٙمٝ  قمٗت خسیمس ثمب٘ى    ضلبثت غیطلیٕری )ٔب٘ٙس ا٘دمبْ تجّیغممبت ٚ یممب تأؾممیؽ   

ٞمب ثمٝ خمبی ضلبثممت زض ومبٞف ٘مطخ     ٖجمبضتی زض ؾیمؿرٓ ثمب٘ىی، ثب٘مه ذٛاٞس قس. ثٝ

ثٟطٜ، اظ َطیك ا٘دمبْ تجّیغممبت ٚ یممب تأؾممیؽ قممٗت ٚ ا٘دممبْ ضلبثممت غیطلیٕرممی،        

ی  طٌٜصاض، ٞٓ اضظـ ثمب ٘مطخ ثٟم    وطز. ایٗ ذسٔبت غیطلیٕری ثطای ؾپطزٜ ضلبثمت ذٛاٞٙس

ْ  ٕٗٛلاً ؾمخ ٘طخ ثٟطٜ ثمطای پمؽ  ٔ٘یؿت.  یبفرٝ وبٞف ٌیط٘ممسٜ ٞممط زٚ    ا٘ساظوٙٙمسٜ ٚ ٚا

ْ  قمٛز. زض ایمٗ قطایٍ، ٔٛيٛٔ خیطٜ تٗیمیٗ ٔمی زٞممی ُٔممطس    ثٙمسی ٔٙمبثٕ لبثممُ ٚا

ٌمصاضی، ثّىمٝ ثمب تٛخمٝ ثمٝ       ٞبی ؾطٔبیٝ قمٛز. اٖرجمبضات ٘مٝ ثطاؾمبؼ ومبضایی پطٚغٜ ٔمی

ٛ    ٞعیٙٝ یفیمت ٚثیممٝ، فكمبضٞبی    ت. واٞٙمس یبفم  ٞبی ٔجبزِٝ ٚ ٔمٛاضز زیٍمط، ترهمیم ذ

ٝ  ٞیئت اًٖبی ؾطّی ٔٙبفٕ ٚ ٚاْی  ەؾیبؾی، ا٘ساظ ٖ ) ٚاْ ی ضئیؿم ٕ  ٔرممهسیب ٚاْ(  تٛظیمم

وٝ اٌمط ثپمصیطیٓ ترهمیم ٔٙمبثٕ      ٘یع ثط ترهیم اٖرجبضات اثطٌصاض ذٛاٞٙس ثٛز. تب خبیی

ٓ  اٖرجبضی ثٝ ٞممبی  ٜ ٌیمطی ثمب اٍ٘یممع    نٛضت تهبزفی ثبقس )یٗٙی ثسٖٚ ا٘حطاف زض تهمٕی

 ی ەٞبی ا٘دبْ قسٜ، ثب تٗییٗ ؾمخ ٘طخ ثٟمط  ٌصاضی ؾیبؾمی ٚ ...( ٔرٛؾمٍ وبضایی ؾطٔبیٝ
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ٌمصاضی ثممب ٖبیممسی     تٗییٗ ؾمخ ٘طخ ثٟطٜ، ؾطٔبیٝ ثمب ظیمطا ذٛاٞس یبفت، وبٞف پبییٗ،

ٞبیی وٝ ٔٛفك ثٝ زضیبفت ٚاْ  ثمطایمٗ، وبضآفطیٗ ٖملاٜٚ. پمبییٗ ٘یمع ؾمٛزآٚض ذٛاٞمس ثمٛز

٘س ثٝ ثبظاض ٔطاخٗمٝ ذٛاٞٙمس ومطز ومٝ ایمٗ پسیمسٜ زض ٔرٖٛ الرهبز ضفمبٜ، ا٘ررمبة   ا ٘كسٜ

 ضا پصیطـ ضیؿهزض قمٛز. تٗیمیٗ ؾممخ ٘مطخ ثٟمطٜ، ٟ٘بزٞمبی ٔمبِی  ٘بزضؾت تّمی ٔی

وٙس، ظیطا زض ایٗ قطایٍ حك ضیؿه تٛؾٍ ایٗ ٟ٘بزٞب لبثمُ زضیبفمت ٘یؿمت   تًٗیخ ٔی

ٞبی ثمبِمٜٛ ٚ ثممب زضآٔممس     ٌصاضی جت ثعضٌی اظ ؾطٔبیٝٚ ایٗ پسیسٜ ذٛز ٔٛخت حصف ٘ؿ

ٝ   ٞمب ٚ اثمط   ویٖٙٛ ٚ قبٚ، تأثیط ا٘حطاف ٘مطخ  ٔه. ثمبلا ذٛاٞس قس ٌمصاضی ٚ   آٖ ثمط ؾمطٔبی

ٞممبی   ٞممبی ثممعضي زض ٘ممطخ    زض قمطایٍ ا٘حممطاف »ا٘س:  َٛض ُٔمطس وطزٜ الرهبز ضا ایٗ

 ٝ ٚضی یىؿمبٖ ضا ثم   ٗ ثب ثٟمطٜ ٞبی ٍٕٞ ثٟمطٜ، اقمرجبٜ ٔحمى اؾمت ومٝ ا٘جبقمت ؾطٔبیٝ

وٙٙمس:   الرممهبزی ضا چٙمیٗ تٗطیمخ ٔمی     ی آٟ٘مب تٛؾمٗٝ«. ؾبزٌی، تٛؾمٗٝ تّممی وٙمیٓ

ٞمبی ثمبظزٞی اخرٕمبٖی ٘ؿمجت ثمٝ    ٞمبی ثمعضي زض ٘مطخ تٛؾٗٝ یٗٙی وبٞف ا٘حمطاف»

ٞممبی ٔٛخمممٛز ٚ خسیمممس ا٘دمممبْ قمممسٜ تٛؾمممٍ وٙرمممطَ    ٌممصاضی ٞممبی ؾممطٔبیٝ ٘ممطخ

ٝ  F وٙٙس وٝ افعایف ؾمخ ٘طخ ثٟطٜ اظ آٟ٘ب اؾرسلاَ ٔی. «زاذّیٞمبی  ومبضآفطیٗ اظ   ثم

ٕ  ا٘ساظ ٚ ؾطٔبیٝ قٛز تب پؽ ٛخت ٔیٔ ثٝ   قمسٜ ٘یمع افمعایف یبثمس. ثمب        ٌصاضی ٚالم

وٙٙمس ٚ   اخطا ٕ٘یضا   ٞبیی ثب ثبظزٞی وٕرط اظ ٞب پطٚغٜ افعایف ؾمخ ٘طخ ثٟطٜ، وبضآفطیٗ

ا٘س ٘یع حمصف   ضا زاقرٝ  ٚ ثیكرط اظ  ٞبیی وٝ ثبظزٞی وٕرط اظ ٌصاضی ثٙبثطایٗ، ؾطٔبیٝ

ْ  یٌمصاض ٝ یؾطٔب س. ایٗ پسیسٜ ثٝ ٔٗٙبی افعایف ٔرٛؾٍ وبضایی وُ٘قٛ ٔی  ٚ قمسٜ  ا٘دمب

ؾمطوٛة   یثب ثبظاض ٔبِ یٟب، ضقس زض الرهبزٞباؾت. اظ ٘ٓط آ٘ ثٝ   یٔٙحٙ ا٘رمبَ

ٗ یع زض ای٘ یٌصاضٝ یؾطٔب یٞب قٛز ٚ زض ٚالٕ، فطنت ا٘ساظ ٔحسٚز ٔی پؽی   ّٝیٚؾ قسٜ ثٝ

ثب ثمبظاض   یالرهبزٞب یٖٙٛ ٚ قبٚ ثطایو ٔه یكٟٙبزیبؾت پیٍ ٔحسٚز ذٛاٞس قس. ؾیقطا

صف ؾمخ ٘مطخ ثٟمطٜ   ب وبٞف ٘طخ تٛضْ اؾت. حی ف ٘طخ ثٟطٜ ٚیؾطوٛة قسٜ، افعا یٔبِ

ٗ ٔٛيمٛٔ  یٝ ذٛاٞس قس ٚ ایؾطٔب ییف ٔرٛؾٍ وبضایٚ افعا یٌصاضٝ یف ؾطٔبیٔٛخت افعا

ٔدمسزاً ثمٝ    ی بثمس ٚ ٔٙحٙم  ی فیافعاثٝ  یقٛز تب ٘طخ ضقس الرهبز یع ٔٛخت ٔی٘

 (.1378ؾٕت ضاؾت ٔٙرمُ قٛز )نٕسی، 



 9322 اٍل ي ًيوِ ،92 ي ضوارُ ،پاًشدّن سال ،اقتصاد کلاى ي پضٍّطٌاهِ ........................929

تٛؾٍ ثطذمی الرهمبزا٘بٖ اضایمٝ قمسٜ     زض شیُ ثٝ چٙس تٗطیخ اظ ؾطوٛة ٔبِی وٝ 

 قٛز: اقبضٜ ٔی

ای اظ  انُلاس ؾطوٛة ٔبِی ضا ثٝ ٖٙٛاٖ ٔدٕٖٛٝ (،1981) 1ویٖٙٛ ٚ ٔریؿٖٛ ٔه

ٞب ذّك زضآٔمس اظ ٘ٓمبْ ٔمبِی اظ َطیمك زذبِمت       وٙٙس وٝ ٞسف آٖ ٞب تٗطیخ ٔی ؾیبؾت

ٚالٗمی   ی ٞمبی ثٟمطٜ   ٌصاضی ٚ ترهیم ٔٙبثٕ ٚخٜٛ اُٖبئی ٚ تٗییٗ ٘مطخ  زِٚت زض لیٕت

 (.1389ٚ قبٞٛضزیب٘ی،  تمٛیاؾت )

(، اٖرمبز زاض٘س ؾطوٛة ٔمبِی  1992) 2ؾبلا آی ٔبضتیٗزض تٗطیفی زیٍط، ضٚثیٙی ٚ 

ٞبی وٕیّ ٚ ویفمی  ٞب، ٔحسٚزیتٞب، لٛا٘یٗ، ٔبِیبتای اظ ؾیبؾتٖجبضت اؾت اظ: ٔدٕٖٛٝ

ٝ  وٙرطَ س تمب زض  زٞم ٞمبی ٔمبِی اخمبظٜ ٕ٘می    ٞبی اٖٕبَ قسٜ اظ َطف زِٚت وٝ ثٝ ٚاؾمُ

 حساوثط ْطفیت ٔٛخٛز ذٛز ُٖٕ وٙٙس.

وٙٙمس ومٝ ؾمطوٛة ٔمبِی اقمبضٜ زاضز ثمٝ       (، ثیمبٖ ٔمی  1998) 3ز٘یعض ٚ ٕٞىبضاٖ

ٞبی غیطضؾٕی تحٕیمُ قمسٜ   ٞب، لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات ضؾٕی ٚ وٙرطَای اظ ؾیبؾتٔدٕٖٛٝ

اظ  ٞبی ثرف ٔبِی )٘مطخ ثٟمطٜ ٚ ٘مطخ اضظ( ضا   ٞب ثط ثرف ٔبِی وٝ لیٕتزِٚت ی ٚؾیّٝ ثٝ

ٔمبزیط تٗبزِی آٖ ٔٙحطف ؾبذرٝ ٚ اظ ّٖٕىطز ٔؤؾؿبت ٔبِی زض حساوثط ْطفیت ٔٛخٛز 

 وٙس.خٌّٛیطی ٔی

ٝ (، 2003) 4اظ ٍ٘مبٜ ثبتیّٛؾممی  ای اظ ٔمممطضات ضا پٛقممف ؾممطوٛة ٔمبِی، ٔدٕٖٛمم

زاذّمی،   ی ، لمٛا٘یٗ ٘مطخ ثٟمطٜ   اتقبُٔ ٔمطضات زاذّی  ٔب٘ٙس ؾممخ اٖرجمبض   زٞس وٝ ٔی

ٞبی ثبلای ٘مسیٍٙی ثٝ ؾمپطزٜ  لب٘ٛ٘ی، ٘ؿجت ی طخ ثبلای شذیطٜ٘، ترهیم اخجبضی ٔٙبثٕ

َ    ٌصاضیٞبی ؾطٔبیٝٚ ٔحسٚزیت ٞمبی  ٔبِی  ٚ ٔمطضات ذبضخی ٔب٘ٙمس ٔحطٚٔیمت، وٙرمط

ٞبی ٔمبِی ذمبضخی اؾمت    ساض٘سٌبٖ زاضاییّٟٖیٝ ٍ٘ ٔمساضی ٚ یب ٚيٕ تجٗیى ٔبِیبتی ثط
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ٞبی ٚالٗی ثٟمطٜ یمب   آٚضزٖ ٘طخٔبِی، پبییٗ  اٖٕبَ ٔمطضات زاذّی زض ؾطوٛة وٝ ٞسف اظ

 ٔٙفی وطزٖ آٖ اؾت.

ؾطوٛة ٔبِی ضا ٔكرُٕ ثط ؾٝ ٔؤِفمٝ ٘ٓیمط ٘ٓمبْ ٔمبِی تحمت       (،2005) 1ٌٛپرب

ٝ   ی اٚضاق لطيٝ ی ٘ٓبضت زِٚت، تٛؾٗٝ  ی ذهٛنی ٚ ثبظاض ؾٟبْ ٚ ٘ٓبْ ثب٘ىی وٝ ثمط پبیم

 زا٘س. ٌصاضی قسٜ ٔی قبذم  ٘طخ ثٟطٜ

ٚالٗی ٔٙفمی ٚ پمبییٗ   ی  ٖٙٛاٖ ٘طخ ثبظزٜ ؾطوٛة ٔبِی ضا تحت(، 2008) 2لاضزی

 وٙس ٚ ٔٗرمس اؾت: ٞب تٗطیخ ٔی حؿبة ؾپطزٜ

ٞب تٗطیخ قسٜ اؾمت، اظ زیمسٌبٜ    ٚالٗی پبییٗ ٚ ٔٙفی ؾپطزٜی  ( ؾطوٛة ٔبِی وٝ ثبظز1ٜ

 ذب٘ٛاضٞب وبٔلاً اقىبض اؾت.

بییٗ زض زٞس تب اظ ٘طخ اضظ پم  زِٚت ضا ثطای ٔساذّٝ وبٞف ٔی ی ٞب ( ؾطوٛة ٔبِی، ٞعی2ٝٙ

 قٛز، حٕبیت وٙس. یی وٝ زض نٛضت آظازؾبظی ٘طخ ثٟطٜ ثب آٖ ٔٛاخٝ ٔیٞب ثطاثط ٞعیٙٝ

زٞمی ثؿمیبض پمبییٗ، ٚ زض ٘ریدمٝ ٔمبظاز تمبيمب ثمطای         ٞبی ٚاْ ( ؾطوٛة ٔبِی ؾجت ٘طخ3

 .اؾت ٞبی ثب٘ىی قسٜ ٚاْ

ت زاضی تدبضی زِٚت زض تًبز اؾم  ٘ٓبْ ثب٘هی  ( ؾطوٛة ٔبِی ثب ٞسف ثّٙسٔست تٛؾ4ٝٗ

 ٚ ثٝ ٌؿرطـ ثبظاض ٔبِی ظیطظٔیٙی وٕه وطزٜ اؾت.

( ؾطوٛة ٔبِی ضقس زضآٔس ذب٘ٛاض ضا وبٞف زازٜ اؾت، ٞسف زِٚت ضا اظ ا٘رمبَ ثمٝ یمه   5

ٌصاضی ٚ نبزضات ذمبِم ٚ ثیكمرط ثمط ٔهمطف زاذّمی       ٔؿیط ضقسی وٝ وٕرط ثط ؾطٔبیٝ

 ٔرىی اؾت، تًٗیخ وطزٜ اؾت.

 اتشار سزکَب هالی

ٗ لب٘ٛ٘ی ٚ ٘طخ ی ٞبی ثبلای شذیطٜ ٔبِی ٖجبضتٙس اظ: ٘طخ اثعاضٞبی انّی ؾطوٛة  ٞبی پمبیی

ٞبی ثمبلای شذمبیط پمِٛی.    ٞب ٚ ٘ؿجتٞبی پبییٗ ثبظزٞی زاضایی ثٟطٜ  یٗٙی تطویجی اظ ٘طخ
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2
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ا٘مساظ ضا   پمؽ  ی ؾطوٛة ٔبِی ٔٛفك، تمبيب ثمطای اٖرجمبضات ضا افمعایف زازٜ ٚ اٍ٘یمعٜ     یه

 (.1387)ٔطاؾّی ٚ زضٚیكی،  زٞسوبٞف ٔی

 (، ٔٗرمس اؾت وٝ ؾطوٛة ٔبِی قبُٔ چٟبض خعء اؾت:2005ٌٛپرب )

زِٚرمی ٚ پمَٛ ضا ثمٝ ذمبَط تحٕیمُ      ی  ( ؾیؿرٓ ثب٘ىی ٔدجٛض اؾت وٝ اٚضاق لطي1ٝ

٘ؿجت شذبیط لب٘ٛ٘ی ٚ ٘ؿجت ٘مسیٍٙی تٛؾٍ زِٚمت ٍٟ٘مساضی وٙمس. زِٚمت زض ایمٗ      

 ٙس.و پبییٗ تأٔیٗ ٔبِی ٔی ی ی ذٛز ضا ثب ٞعیٙٝ حبِت، وؿطی ثٛزخٝ

تٛا٘س تٟٙب ثب ٔبِیبت تأٔیٗ ٌطزز ٚ زِٚت ٔدجٛض  وٝ زضآٔس زِٚت ٕ٘ی ( ثب تٛخٝ ثٝ ای2ٗ

ٝ  ثٝ ا٘ركبض اٚضاق لطيٝ ٔی ثرمف   ی قٛز، ایٗ أط ثبٖم وبٞف ٘طخ فطٚـ اٚضاق لطيم

 ٌطزز. ٞب ٔی ذهٛنی ٚ ؾٟبْ قطوت

٘ٓمبْ  ( ثطای خٌّٛیطی اظ ضلبثت ثب زِٚت ثطای تأٔیٗ ٔبِی اظ َطیك ثرف ذهٛنی، 3

ٌطزز. ؾمخ ٘طخ ثٟطٜ، ترهیم اخجبضی اٖرجمبضات   ضٚ ٔی ثب٘ىی ثب ؾمخ ٘طخ ثٟطٜ ضٚثٝ

 ؾطوٛة ٔبِی ٞؿرٙس. ی ٚ شذبیط لب٘ٛ٘ی ثبلا خعء ٖٛأُ ایدبزوٙٙسٜ

وٙٙس، ٖٕٛٔمبً ٘مطخ اضظ ٚ حؿمبة     ( الرهبزٞبیی وٝ ثرف ٔبِی زاذّی ضا ؾطوٛة ٔی4

 وٙٙس. یٗ حؿبة اٖٕبَ ٔیؾطٔبیٝ ضا تب حس ٕٔٙٛٔ ؾبذرٗ تٕبٔی ٔجبزلات ا

لب٘ٛ٘ی، ٘ؿجت ٘مسیٍٙی ٘عز زِٚت، ا٘ركمبض اٚضاق  ی  ی ٚی، ٘ؿجت شذیطٜ ثٝ ٖمیسٜ

اخجبضی اٖرجمبضات، ٘مطخ اضظ ٚ حؿمبة ؾمطٔبیٝ اظ      لطيٝ، ٘طخ ٔبِیبت، ٘طخ ثٟطٜ، ترهیم

 (.2005آیٙس )ٌٛپرب،  قٕبض ٔی ٞبی ؾطوٛة ٔبِی ثٝ قبذم

 ّاسزکَب هالی ٍ سَدآٍري تاًک

وٙٙس وٝ اظ ایٗ َطیمك،  ٞب اظ َطیك اضائٝ ذسٔبت ثب٘ىی ثٝ ٔكرطیبٖ وؿت زضآٔس ٔیثب٘ه

ثمبلاتط   ی ٞبی ثٟمطٜ پبییٗ ٚ اُٖبی تؿٟیلات ثب ٘طخ ی ٞبی ٔطزْ ثب ٘طخ ثٟطٜخصة ؾپطزٜ

ٝ     پصیطز. اذرلاف ایٗ زٚ ٘طخ، ٖبیسی ثب٘ه ٔینٛضت ٔی ی ؾمٛز   ثبقمس ومٝ ثمٝ آٖ حبقمی

ٞبی الرهبزی اؾرفبزٜ وٙس ؾمٛز حبنمُ اظ   ا٘س اظ ٔمیبؼقٛز. ٞطچمسض ثب٘ه ثرٛ ٌفرٝ ٔی

ٞمب  ایٗ ُٖٕ ثیكرط ذٛاٞس ثٛز. ٖلاٜٚ ثط ٔٛضز فٛق ثبیس زض ٘ٓمط زاقمت ؾمٛزآٚضی ثب٘مه    

تحت تأثیط ٖٛأُ زاذّی لبثُ وٙرطَ ٔسیطیت ثب٘ه ٚ قطایٍ الرهبزی حبوٓ ثط وكمٛضٞب  
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ثط ؾمٛزآٚضی ثب٘مه ثمٝ     ثٙسی وّی ٖٛأُ ٔؤثطٚ ٖٛأُ ٔحیُی اؾت. ِصا، زض یه تمؿیٓ

 قٛ٘س.زٚ ٌطٜٚ ٖٛأُ زاذّی ٚ ثیطٚ٘ی تمؿیٓ ٔی

ٖٛأُ زاذّی، لبثُ وٙرطَ ٔسیطیت ثب٘ه ٞؿمرٙس ٚ اؾبؾمبً ا٘ٗىمبؼ اذمرلاف زض     

ٞمب ٚ  ٞبی ٔسیطیری ثب٘ه، تٛخٝ ثٝ ٔٙبثٕ، اؾمرفبزٜ اظ ٔمسیطیت پٛضتفمٛی زاضایمی    ؾیبؾت

ٞمبی ثمبلای ٔمسیطیری زض ا٘دمبْ     ٍیعٜٞب اؾت. ا٘ٞب، وفبیت ؾطٔبیٝ ٚ ٔسیطیت ٞعیٙٝثسٞی

ٝ  وبضٞب زض ؾٛزآٚضی ٔؤثط اؾت وٝ ٔی ی ثٟیٙٝ  ٞمبی  تطاظ٘بٔمٝ ٚ نمٛضت   ی تٛا٘س ثمٝ ٚؾمیّ

      ٗ وٙٙمسٜ ٚ  ؾٛز ٚ ظیبٖ ٔٛضز ثطضؾی ٚ تدعیٝ ٚ تحّیمُ لمطاض ٌیمطز. الملاْ تطاظ٘بٔمٝ ضٚقم

ٚ ٞمبی ٔمسیطیت ثب٘مه زض اضتجمبٌ ثمب تطویمت ٔٙمبثٕ        تهٕیٕبت ٚ ؾیبؾمت  ی وٙٙسٜ ثیبٖ

ٞمب زض   چٙیٗ، وبضایی ٔسیطیت زض ایدبز زضآٔسٞب ٚ وٙرطَ ٞعیٙٝاؾرفبزٜ اظ ٚخٜٛ اؾت. ٞٓ

ٗ  ؾٛز ٚ ظیبٖ ٔٙٗىؽ ٔی ٞبی نٛضت ثیطٚ٘می   ی وٙٙمسٜ قٛز. اظ َطف زیٍط، ٖٛأُ تٗیمی

        ٝ پمَٛ،   ی فطاتط اظ ٔسیطیت ثب٘مه ٞؿمرٙس ٔب٘ٙمس ٔبِىیمت ٚ ٔمیمبؼ ثب٘مه، تمٛضْ، ٖطيم

 ب٘ه ٔطوعی، ٘طخ ضقس تِٛیس ٘بذبِم زاذّی ٚ ... .ٞبی تٙٓیٕی ٚ تٗسیّی ثؾیبؾت

زض ایٗ ٔیبٖ، ثب تٛخٝ ثٝ تٗبضیخ، اثعاض ٚ اخعای ٔٗطفی قسٜ ثمطای ؾمطوٛة ٔمبِی    

 تٛاٖ ٌفت:ٔی

 ٚازاض ٚ لمب٘ٛ٘ی  شذمبیط  ٘مسیٍٙی، ثبلای ٞبی٘ؿجت تحٕیُ اِخ( ثب ؾطوٛة ٔبِی اظ َطیك

ٞمب  ، ٔٙمبثٕ زض اذریمبض ثب٘مه   زِٚت ی ؾیؿرٓ ثب٘ىی ثٝ ٍٟ٘ساضی پَٛ ٚ اٚضاق لطيٝوطزٖ 

 ٌصاضز. ٞب ضٚ ثٝ افَٛ ٔیزٞی ثب٘هوبٞف یبفرٝ ٚ تٛاٖ ٚاْ

ٌصاضی وبٞف یبفرٝ ٚ ثمب ومبٞف   زاقرٗ ٘طخ ثٟطٜ، تٕبیُ ٔطزْ ثٝ ؾپطزٜ ة( ثب پبییٗ ٍ٘ٝ

 ٞب ُِٕٝ ذٛاٞس زیس.ٞب، ؾٛزآٚضی ثب٘هٔٙبثٕ زض اذریبض ثب٘ه

ٞمب اثطٌمصاض اؾمت     ثمط ثمط ؾمٛزآٚضی ثب٘مه     ج( ؾطوٛة ٔبِی ثٝ نٛضت غیطٔؿرمیٓ ٘یمع 

 ٝ   وٕیدمب٘ی ٚ پٛضضؾمرٕی،   1387َمٛض ٔثمبَ، ٔطاؾمّی ٚ زضٚیكمی،      ُٔبِٗبت تدطثی )ثم

زٞٙس ؾمطوٛة ٔمبِی، ومبضایی، ٘مطخ ضقمس      ( ٘كبٖ ٔی1394ٚ ضيبیی ٚ ٕٞىبضاٖ،  1387

 نٛضت ٔٙفی تحت تمأثیط لمطاض   الرهبزی، تٛظیٕ زضآٔس ٚ ؾبیط ٔرغیطٞبی الرهبزولاٖ ضا ثٝ

زٞس. زض ایٗ نٛضت، ثب ٚاضز قسٖ تىب٘ٝ ثٝ ٔرغیطٞبی الرهبز ولاٖ، تهٕیٕبت ٖمبٔلاٖ   ٔی
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قٛز. ایٗ ٟٔٓ، ثب ا٘ٗىبؼ تهمٕیٓ  ا٘ساظ زچبض تغییط ٔیالرهبزی زض ضاثُٝ ثب ٔهطف ٚ پؽ

ٖ   ٖبٔلاٖ زض ضاثُٝ ثب پؽ ٞمب، ثمط   ا٘ساظ ٚ ٔهطف ٚ ٕٞچٙیٗ تغییط تطویمت ؾمجس زاضایمی آ

 ٌصاض اؾت.ٞب اثطؾٛزآٚضی ثب٘ه

 هطالؼات پيطيي

ٞب تٛؾٍ پػٚٞكٍطاٖ ذبضخی ٚ زاذّی ی تأثیط ؾطوٛة ٔبِی ثط ؾٛزاٚضی ثب٘ه زض ظٔیٙٝ

تطیٗ  َٛض ذلانٝ ثٝ ٟٔٓ (، ث1ُٝٔبِٗبت لبثُ تٛخٟی ا٘دبْ ٘كسٜ اؾت. زض خسَٚ )

 ُٔبِٗبت ٔطتجٍ زض ایٗ ظٔیٙٝ پطزاذرٝ قسٜ اؾت.

 جیي داخلی ٍ خار . هطالؼات اًجام ضد9ُجدٍل 

٘بْ ٔحمك 

 یب ٔحممیٗ

لّٕطٚ ٔىب٘ی ٚ 

ی ظٔب٘ی  زٚضٜ

 ٔٛضز ُٔبِٗٝ

ضٚـ ٔٛضز اؾرفبزٜ زض 

 پػٚٞف
 ٘ربیح ُٔبِٗٝ اثعاض ؾطوٛة ٔبِی

ضٚثیٙی ٚ 

ؾبلا آی 

ٔبضتیٗ 

(1992) 

وكٛض  98

آفطیمبیی ٚ 

 أطیىبی لاتیٗ

1985-1960 

 ٞبی ؾبلا٘ٝ زازٜ

حسالُ ٔطثٗبت 

 1ِٕٔٗٛی

قبذم ٔیعاٖ 

ی ٜ ا٘حطافبت ٘طخ ثٟط

 ٚالٗی

ؾطوٛة ٔبِی ٘ربیح ٔٙفی ثطای ضقس 

 الرهبزی ثٝ ٕٞطاٜ زاضز.

ٞبؾلاي ٚ 

 2وٛ

(1998) 

وكٛض  119

زضحبَ تٛؾٗٝ ٚ 

 یبفرٝ تٛؾٗٝ

1989-1960 

 ٞبی ؾبلا٘ٝ زازٜ

ٚ  3ؾبزٜ ٞبی یٕٞجؿرٍ

 4هی٘بپبضأرط
٘طخ تٛضْ ٚ ٘طخ 

 یلب٘ٛ٘ ی طٜیشذ

ٖبُٔ  یٔبِ ی زض تٛؾٗٝ یؾطوٛة ٔبِ

ب ی ثب تٛضْ ثبلا یٞباؾت ٚ وكٛض یٟٕٔ

ثبلا ٘ؿجت ثٝ  یلب٘ٛ٘ ی طٜی٘طخ شذ

ب ٘طخ ی ٗییثب تٛضْ پب یوكٛضٞب

 یٔبِی  ٗ، تٛؾٗٝییپب یلب٘ٛ٘ ی طٜیشذ

 .ٙٙسو یوٙستطی ضا تدطثٝ ٔ

 5ً٘آ

(2009) 

 ٞٙس
2005-1955 

 ٞبی ؾبلا٘ٝ زازٜ

 یٚاضیب٘ؽ ٘بٕٞؿب٘

 ٖقطَی ذٛزضٌطؾیٛ

، 6یبفرٝ تٕٗیٓ

 7ذٛزضٌطؾیٖٛ ثطزاضی

وٙرطَ ٘طخ ثٟطٜ، 

ٞبی اٖرجبضی،  ثط٘بٔٝ

لب٘ٛ٘ی  ی ٘طخ شذیطٜ

 ی ٘طخ شذیطٜٚ 

ی  ٌطا٘ٝ ٞبی ؾطوٛة ؾیبؾتاخطای 

ف ٘ٛؾب٘بت ٔهطف یٔٛخت افعا ٔبِی

قسٜ ٚ ثط ضٚ٘س ضقس الرهبزی اثط ؾٛء 

 زاضز.

                                                           
1
 Ordinary Least Square (OLS) 

2
 Haslag & Koo 

3
 Simple Correlations  

4
 Non-Parametric  

5
 Ang 

6
 Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH)  

7
 Vector Autoregressive (VAR)  
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ٛی تهحیم اٍِٚ  

 1ذُبی ثطزاضی
 ٘مسیٍٙی

ٞٛاً٘ ٚ 

 2ٚاً٘

(2011) 

 چیٗ

2008-1978 

 ٞبی ؾبلا٘ٝ زازٜ

 ،3ٞبی انّی ع ٔؤِفٝآ٘بِی
ذٛزضٌطؾیٖٛ  ،3انّی

ثطزاضی ٚ آظٖٔٛ 

 4ا٘جبقرٍی ٞٓ

 ی ٘طخ ؾپطزٜ

حمیمی، وٙرطَ ٘طخ 

ثٟطٜ، وٙرطَ حؿبة 

ؾطٔبیٝ، ٘طخ 

لب٘ٛ٘ی،  ی شذیطٜ

ٞبی  ؾٟٓ ثب٘ه

زِٚری اظ وُ 

ٞبی ثب٘ىی ٚ  ٚاْ

ؾٟٓ ثرف زِٚری اظ 

 ٞبی ٔٗٛق  وُ ٚاْ

ٞبی  ثٝ َٛض ٔرٛؾٍ، ؾیبؾت

لاً ضٚیىطز ٌطا٘ٝ، ثٝ ُِخ احرٕب ؾطوٛة

آظازؾبظی ٔحربَب٘ٝ، ثٝ ضقس الرهبزی 

ا٘س. أب ایٗ تأثیط اظ ٔثجت  وٕه وطزٜ

ثٝ ٔٙفی  1990ٚ  1980 ٞبی  زض زٞٝ

تجسیُ قس ٚ ایٗ  2000 ی زض زٞٝ

افعایف افت وبضایی زض  ی زٞٙسٜ ٘كبٖ

اؾت. ثٝ َٛض ذبل،  2000ی  زٞٝ

ٚاْ زازٖ ثٝ ثرف زِٚری، وٙرطَ ٘طخ 

طٔبیٝ ثٟطٜ ٚ وٙرطَ حؿبة ؾ

ضقس  ی تطیٗ ٖٛأُ ٔحسٚز وٙٙسٜ ٟٔٓ

 2000ی  الرهبزی چیٗ زض زٞٝ

 ا٘س. ثٛزٜ

ٌیرباٚ ٚ 

 5وبؾیٕجی

(2015) 

 وٙیب
2014-1996 

 ٞبی فهّی زازٜ

 

 حسالُ ٔطثٗبت ِٕٔٗٛی

ؾمخ ٘طخ ؾٛز 

ٞبی ثب٘ىی،  ؾپطزٜ

ٞبی ثبلای  ٘طخ

شذبیط لب٘ٛ٘ی، 

ٌؿرطزٜ  ی ٖطيٝ

ٞبی  پَٛ ٚ ٚاْ

 زِٚری

ٞبی ثب٘ىی،  طزٜؾمخ ٘طخ ؾٛز ؾپ

ٞبی  ی پَٛ ٚ ٚاْ  ٌؿرطزٜ ی ٖطيٝ

زِٚری تأثیط ٔٙفی ثط ضقس الرهبزی 

ٞبی ثبلای  وٝ ٘طخ زاض٘س. زض حبِی

شذبیط لب٘ٛ٘ی تأثیط ٔثجت ٚ ٘بچیعی ثط 

 ضقس الرهبزی زاضز.

 6ٚیٗ

(2018) 
 ٔیبٕ٘بض
2014-2010 

ٞب ثٝ  آٚضی زازٜ خٕٕ

 9ای اظ  نٛضت ٔهبحجٝ

 3ثب٘ه ذهٛنی ٚ 

ِٚری ٚ اؾرفبزٜ ثب٘ه ز

اظ ضٚیىطز ویفی 

افعاض  ٚ ٘طْ 7تفؿیطی
NVIVO 

ایدبز ٔحسٚیت زض 

ؾمخ ، 8اُٖبی ٚاْ

، اُٖبی 1٘طخ ثٟطٜ

 2ٚاْ ثٝ ٘ؿجت اضظـ

  3ؾطضؾیس ٚاْٚ 

 

 ی اٚلاً، ٔیعاٖ السأبت ؾطوٛثٍطا٘ٝ

ٞب اٖٕبَ  ٔبِی وٝ ثط ضٚی ثب٘ه

ٞبی  قٛز، ثؿرٍی ثٝ ٚاثؿرٍی ٔی

آٟ٘ب ؾیبؾی ٚ ؾبذربضٞبی ٔبِىیت 

 زاضز.

ٌطا٘ٝ  ٞبی ؾطوٛة ثب٘یبً، ٌطچٝ ؾیبؾت

                                                           
1
 Vector Error Correction Model (VECM)  

2
 Huang & Wang  

3
 Principal Component Analysis (PCA) 

4
 Cointegration  

5
 Gitau & Kosimbei 

6
 Win  

7
 Interpretative Qualitative Approach 

8
اظ وُ  ٪30ٞبی یه ٚاْ ٌیط٘سٜ ثیكرط اظ  ٞب ضا ٔحسٚز وطز تب ٚاْ ثطای وٙرطَ ضیؿه، ثب٘ه ٔطوعی ٔیبٕ٘بض ثب٘ه  

 .ٞبی یه ثب٘ه ضا تكىیُ ٘سٞس ؾجس ٚاْ
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ٞب اٖٕبَ قس تب ضفربضٞبی  ثطای ثب٘ه

ٞب ضا وٙرطَ  ثب٘هی  پصیطا٘ٝ ضیؿه

وطزٜ ٚ ثجبت ٔبِی ضا حفّ وٙٙس، أب 

ٞبی ٔیبٕ٘بض زاضای ٔبٞیت  ذٛز ثب٘ه

پصیطی ٘ؿجت ثٝ ٚاْ  شاتی ضیؿه

 ثٛز٘س.

ثبِثبً، زض ٔیبٕ٘بض، ؾطوٛة ٔبِی 

ٙبی ایٗ ٘یؿت وٝ ٕٞیكٝ ثٝ ٔٗ

ٞب ثطای زؾریبثی ثٝ ٔكطٖٚیت اظ  ثب٘ه

ٔطاخٕ ٘ٓبضتی، ثبیس ثطای ثٝ حساوثط 

ضؾب٘سٖ ؾٛز الساْ وٙٙس. اٌط 

ٞبی ضؾٕی ُٔبثك ثب  ٔحسٚزیت

اٞساف شاتی ثبظیٍطاٖ الرهبزی ٘جٛز، 

ای ٔرفبٚت اظ لٛا٘یٗ ثبظی  ٔدٕٖٛٝ

 فت.ٌط قىُ ٔی

حؿیٗ 

زٚؾت ٚ 

 4ؾبٖریبٖ

(2020) 

 ایطاٖ
2018-2006 

 ٞبی ٔبٞب٘ٝ زازٜ

ذٛزضٌطؾیٖٛ ثطزاضی 

 5ٞبی تٛظیٗی ثب ٚلفٝ

ٚالٗی،  ی ٘طخ ثٟطٜ

 ی ٘طخ شذیطٜ

لب٘ٛ٘ی، ٘طخ اضظ 

غیطضؾٕی ٚ ٘ؿجت 

اٖرجبضات ثب٘ىی ثٝ 

تِٛیس ٘بذبِم 

 زاذّی

یه ؾیبؾت آظازؾبظی ؾطیٕ ٔبِی 

ٔی تٛا٘س ضیؿه ؾیؿرٓ ثب٘ىی ضا 

ٞبی  افعایف زٞس. اٌطچٝ ؾیبؾت

ؾیؿرٓ ثب٘ىی ایطاٖ  ؾطوٛة ٔبِی زض

ثٝ َٛض وّی ضیؿه ٘مسیٍٙی ضا 

وبٞف زازٜ اؾت، أب ذؿبضات ثب٘ىی 

ٞبی پٟٙبٖ ثٝ  اظ َطیك ٔبِیبت

ٌصاضاٖ ٚ زاض٘سٌبٖ پَٛ زاذّی  ؾپطزٜ

ٔٙرمُ قسٜ اؾت وٝ ایٗ أط ٘یبظ ثٝ 

انلاحبت ؾبذربضی زض ؾیؿرٓ ثب٘ىی 

 زٞس. ایطاٖ ضا ٘كبٖ ٔی

 6وٕپٕبؼ

(2020) 

وكٛض  26

 یاضٚپبی

2015-1999 

 ؾیبؾریی  ٘طخ ثٟطٜ 7پبُ٘ پٛیب

ٞبی پِٛی )٘طخ  اثعاض انّی ؾیبؾت

تأثیط ٔٙفی  ٞب ثٟطٜ( ثط ؾٛز ثب٘ه

 ٌصاضز. ٔی

                                                                                                                                         
1
ٖٙٛاٖ ٔثبَ ، ٞب ضا وٙرطَ وطز.  ٞب ٚ ٘طخ ؾٛز ؾپطزٜ ی ٚاْ ثب٘ه ٔطوعی ٔیبٕ٘بض حسالُ ٚ حساوثط ٘طخ ثٟطٜ  

 ٪6تٛا٘ٙس ثیف اظ  ٞب پطزاذت وٙٙس ٚ ٕ٘ی ظیط ٘طخ ثب٘ه ٔطوعی ٔیبٕ٘بض ثطای ؾپطزٜ ٪3تٛا٘ٙس وٕرط اظ  ٕ٘ی ٞب ثب٘ه

 .ٞب زضیبفت وٙٙس ثبلاتط اظ ٘طخ ثب٘ه ٔطوعی ٔیبٕ٘بض ضا ثطای ٚاْ
2
 .اضظـ ٚثیمٝ ضا ٚاْ زٞٙس ٪50تٛا٘ٙس ثیف اظ  ٞب ٕ٘ی ثب٘ه  

3
تٛا٘ٙس  ٌیط٘سٌبٖ ٔی طضؾیس یه ؾبِٝ ٞؿرٙس. ثب ایٗ حبَ، ثؿرٝ ثٝ قطایٍ ٚاْٚاْ ثب ؾ ی ٞب فمٍ ٔدبظ ثٝ اضائٝ ثب٘ه  

 .تدسیس قٛ٘س
4
 Hosseinidoust & Saatian 

5
 Autoregressive Distributed Lag (ARDL) 

6
 Campmas  

7
 Dynamic Panel  

https://www.researchgate.net/profile/Seyed_Ehsan_Hosseinidoust
https://www.researchgate.net/profile/Armin_Saatian2
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 ٞبی ؾبلا٘ٝ زازٜ

نٕسی 

(1378) 

 ایطاٖ
1374-1341 

 ٞبی ؾبلا٘ٝ زازٜ

 

 حسالُ ٔطثٗبت ِٕٔٗٛی
ی  ؾمخ ٘طخ ثٟطٜ

 ٚالٗی

ی ٚالٗی  اٌط ؾیبؾت ؾمخ ٘طخ ثٟطٜ

ِٛیٗ پِٛی وكٛض وٙبض تٛؾٍ ٔؿئ

ٌصاضی ٚ   ٌصاقرٝ قٛز، ؾُم ؾطٔبیٝ

ا٘ساظ حمیمی افعایف ذٛاٞس یبفت.  پؽ

ایٗ أط ٔٙدط ثٝ افعایف ٔدسز زضآٔس 

ٚ زض ٟ٘بیت، ضقس الرهبزی ذٛاٞس 

 قس.

ٔطاؾّی ٚ 

زضٚیكی 

(1387) 

 ایطاٖ

1385-1347 

 ٞبی ؾبلا٘ٝ زازٜ

ا٘جبقرٍی  ٞٓآظٖٔٛ 

 ٌط٘دط -اٍُ٘

، ٚالٗی ی ٘طخ ثٟطٜ

لب٘ٛ٘ی  ی ٘طخ شذیطٜ

 ٚ ٘طخ تٛضْ

ؾطوٛة ٔبِی زض الرهبز ایطاٖ اثط 

زاضی ثط ضقس الرهبزی ٘ساقرٝ   ٔٗٙب

الرهبزی ٔٙفی ٚ  أب اثط آٖ ثط وبضایی

 .زاض ثٛزٜ اؾت ٔٗٙی

ٖجبؾی ٚ 

ٕٞىبضاٖ 

(1390) 

 ایطاٖ

1385-1355 

 ٞبی ؾبلا٘ٝ زازٜ

ٞبی انّی،  آ٘بِیع ٔؤِفٝ

ٚ اٍِٛی  1ا٘جبقرٍی ٞٓ

 ذُبی ثطزاضی تهحیم

ی ٚالٗی،  ٘طخ ثٟطٜ

ی  ٘ؿجت ٔب٘سٜ

تؿٟیلات زضیبفری 

زِٚری ثٝ وُ 

ی تؿٟیلات  ٔب٘سٜ

اُٖبیی ؾیؿرٓ 

ثب٘ىی، ٘ؿجت 

ی ثسٞی  ٔب٘سٜ

زِٚری ثٝ ؾیؿرٓ 

ی  ثب٘ىی ثٝ وُ ٔب٘سٜ

ثسٞی ؾیؿرٓ 

ثب٘ىی، قبذم 

زذبِت زِٚت زض 

الرهبز ٔبِی )ٔرغیط 

ٔدبظی(، ٘طخ 

ی لب٘ٛ٘ی ٚ  شذیطٜ

 قبذم ٔرغیط

ؾبَ  8ٔدبظی 

 خًٙ

اٖٕبَ ؾطوٛة ٔبِی ثٝ قىُ ٔؿرمیٓ 

ٔٛخت وبٞف ضقس الرهبزی ایطاٖ 

ی ایٗ ٟٔٓ اؾت وٝ  وٙٙسٜ قسٜ ٚ ثیبٖ

اٖٕبَ ؾیبؾت ؾطوٛة ٔبِی ثٝ قىُ 

ٔؿرمیٓ ٚ غیطٔؿرمیٓ ؾیبؾری يس 

 ضقس الرهبزی اؾت.

احٕسیبٖ ٚ 

أیطی 

(1391) 

 ایطاٖ

1387-1352 

 ٞبی ؾبلا٘ٝ زازٜ

 لب٘ٛ٘ی ی ٘طخ شذیطٜ اضیثطز ذٛزضٌطؾیٖٛ
لب٘ٛ٘ی، ٘طخ  ی افعایف ٘طخ شذیطٜ

 زٞس. تٛضْ ضا افعایف ٔی

ٔٙهٛضی ٚ 

ٕٞىبضاٖ 

(1392) 

 ایطاٖ

1386-1341 

 ٞبی ؾبلا٘ٝ زازٜ

ٚ  ا٘جبقرٍی ٞٓآظٖٔٛ 

حسالُ ٔطثٗبت ِٕٔٗٛی 

 1پٛیب

 ی وٙرطَ ٘طخ شذیطٜ

 احریبَی

احریبَی ثٝ  ی وٙرطَ ٘طخ شذیطٜ

ثیط ٔٙفی أی تٖٙٛاٖ ٔٗیبض ؾطوٛة ٔبِ

ثط ضقس الرهبزی ثرف وكبٚضظی 

                                                           
1
 Cointegration  
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 زٞس زض زاضز. ایٗ أط ٘كبٖ ٔی

وٝ زِٚت ؾیبؾت حصف  نٛضتی

ٞب  احریبَی ثب٘ه ی وٙرطَ ٘طخ شذیطٜ

٘عز ثب٘ه ٔطوعی ضا ا٘رربة ٕ٘بیس 

تطی ضا زض ثرف وكبٚضظی  ضقس ؾطیٕ

 .تدطثٝ ذٛاٞس وطز

فطز  اوجطی

ٚ ٕٞىبضاٖ 

(1394) 

 ایطاٖ

1390-1370 

 بی ؾبلا٘ٝٞ زازٜ

ٞبی  ضٞیبفت زازٜ

 2تبثّٛیی

قىبف ٘طخ اضظ 

ضؾٕی ٚ آظاز، تفبٚت 

٘طخ تٛضْ ایطاٖ ٚ 

خٟب٘ی ٚ ٘ؿجت 

ثسٞی زِٚت ثٝ 

 حدٓ ٘مسیٍٙی

ٞبی ؾطوٛة ٔبِی ثط ضقس  قبذم

ٔٛخٛزی ؾطٔبیٝ زض ٞط یه اظ 

ٞبی وكبٚضظی ایطاٖ تأثیط  ظیطثرف

 زاضی زاض٘س. ٔٙفی ٚ ٔٗٙب

وطیٓ ٚ 

ٕٞىبضاٖ 

(1394) 

 اٖایط

1392-1370 

 ٞبی ؾبلا٘ٝ زازٜ

اٍِٛی ؾیؿرٓ ٔٗبزلات 

ٚ ضٚـ  3ٕٞعٔبٖ

حسالُ ٔطثٗبت زٚ 

 4ای ٔطحّٝ

ی ٚالٗی،  ٘طخ ثٟطٜ

قىبف ٘طخ اضظ 

ضؾٕی ٚ آظاز، تفبٚت 

٘طخ تٛضْ زاذّی اظ 

تٛضْ خٟب٘ی ٚ ٘ؿجت 

ثسٞی زِٚت ثٝ 

 حدٓ ٘مسیٍٙی

تأثیط ؾطوٛة ٔبِی ثط فمط ٔثجت 

 اؾت.

احٕسظازٜ ٚ 

پٛض  نٕسی

(1396) 

وكٛضٞبی زض 

 حبَ تٛؾٗٝ

2013-1996 

 ٞبی ؾبلا٘ٝ زازٜ

 پبُ٘ پٛیب

ٖٛأُ ٟ٘بزی اظ 

لجیُ ثجبت ؾیبؾی، 

حك اْٟبض ٘ٓط ٚ 

پبؾرٍٛیی، 

حبوٕیت لبٖ٘ٛ، 

ویفیت تٙٓیٓ لبٖ٘ٛ 

 ٚ وٙرطَ فؿبز

ٖٛأُ ٟ٘بزی زض وكٛضٞبی زض حبَ 

زاضی ثط  تٛؾٗٝ، اثط ٔثجت ٚ ٔٗٙب

 ا٘س. ؾطوٛة ٔبِی زاقرٝ

 ًَیسٌدُ زدآٍريگ3 هٌثغ

پػٚٞكٍطاٖ زاذّی ٚ ذبضخی اظ ٔرغیطٞبی ٔرٖٙٛی ثٝ ٖٙٛاٖ اثعاض ؾطوٛة ٔبِی 

ی  ی لب٘ٛ٘ی اؾت ٚ زض ُٔبِٗٝ تطیٗ آٟ٘ب ٘طخ ثٟطٜ ٚ ٘طخ شذیطٜ ا٘س وٝ ٟٔٓ اؾرفبزٜ وطزٜ

ثب ٍ٘بٞی ثٝ ُٔبِٗبت ا٘دبْ حبيط ٘یع اظ زٚ ٔرغیط ٔصوٛض اؾرفبزٜ قسٜ اؾت. ٕٞچٙیٗ، 

یبثیٓ وٝ ثیكرط ٔكبٞسات ضٚی ثطضؾی تأثیط ؾطوٛة  ٚ ذبضخی زض ٔیی زاذّی  قسٜ

                                                                                                                                         
1
 Dynamic Ordinary Least Squares (DOLS) 

2
 Panel Data  

3
 Simultaneous Equations System 

4
 Two-Stage Least Square (2SLS) 
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ٔبِی ثط ضقس الرهبزی، ٖٛأُ تأثیطٌصاض ثط ؾطوٛة ٔبِی ٚ ٖٛأُ ٔؤثط ثط ؾٛزآٚضی 

ٞب چٙساٖ  َٛض ذبل، تأثیط ؾطوٛة ٔبِی ثط ؾٛزآٚضی ثب٘ه ا٘س. ثٝ ٞب ٔرٕطوع قسٜ ثب٘ه

٘جبَ پبؾد ثٝ ایٗ ؾؤاَ ٞؿریٓ. ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٍ٘طفرٝ اؾت  زض ایٗ پػٚٞف ثٝ ز

ٞبی ا٘دبْ قسٜ، اؾرفبزٜ اظ ضٚـ  ٕٞچٙیٗ، ٚخٝ تٕبیع زیٍط ایٗ تحمیك ثب ؾبیط پػٚٞف

 اؾت. 1ی ؾیؿرٕی یبفرٝ ٌكربٚضٞبی تٕٗیٓ

 تحقيقضٌاسی رٍش  -3

ٞمبی ایمطاٖ     ٚ حمسٚز ٔىمب٘ی آٖ ثب٘مه    1390-1396ٞبی ی ظٔب٘ی ایٗ پػٚٞف، ؾبَ زٚضٜ

رهبز ٘ٛیٗ، ثب٘ه ا٘هبض، ثب٘ه ایطاٖ ظٔیٗ، ثب٘ه پبضؾیبٖ، ثب٘ه قبُٔ ثب٘ه آیٙسٜ، ثب٘ه ال

پبؾبضٌبز، ثب٘ه تدبضت، ثب٘ه تٛؾٗٝ تٗبٖٚ، ثب٘ه تٛؾٗٝ نمبزضات ایمطاٖ، ثب٘مه حىٕمت     

ایطا٘یبٖ، ثب٘ه زی، ثب٘ه ضفبٜ وبضٌطاٖ، ثب٘ه ؾمبٔبٖ، ثب٘مه ؾمپٝ، ثب٘مه ؾمطٔبیٝ، ثب٘مه       

اِحؿمٙٝ ضؾمبِت،    ٚ ٔٗسٖ، ثب٘ه لطو ؾیٙب، ثب٘ه قٟط، ثب٘ه نبزضات ایطاٖ، ثب٘ه نٙٗت

اِحؿٙٝ ٟٔط ایطاٖ، ثب٘ه لٛأیٗ، ثب٘ه ٌطزقٍطی، ثب٘ه ٔؿمىٗ، ثب٘مه ّٔمت،     ثب٘ه لطو

 ثبقس. ثب٘ه ّٔی ایطاٖ، ثب٘ه وبضآفطیٗ، ثب٘ه وكبٚضظی ٚ پؿت ثب٘ه ایطاٖ ٔی

 الگَي اساسی تحقيق

ٞبی  ؾرفبزٜ اظ زازٜزض ثطضؾی اضتجبٌ ثیٗ یه ٔرغیط ٚاثؿرٝ ثب چٙس ٔرغیط ٔؿرمُ ٚ ثب ا

تٛاٖ پبضأرطٞبی ٔرغیط )ٔرغیطٞبی( ٔؿرمُ ضا ثطآٚضز ٚ ثب  تبضیری اظ ؾٝ ٘ٛٔ زازٜ ٔی

ؾطی ، ٞبی ٔمُٗی ظ: زازٜٙس اایٗ ؾٝ ٘ٛٔ زازٜ ٖجبضت یٙی وطز.ث ٔسَ الساْ ثٝ پیف ی اضائٝ

طویجی ٞبی ت )تّفیمی( ٞؿرٙس. زازٜ ٞبی ایٗ تحمیك اظ ٘ٛٔ تطویجی ظٔب٘ی ٚ تطویجی. زازٜ

قٛز.  ٞبی ؾطی ظٔب٘ی ٚ ٔمُٗی حبنُ ٔی ٞبیی ٞؿرٙس وٝ اظ تطویت زٚ زؾرٝ زازٜ زازٜ

ٞبی ظٔب٘ی ثٝ  ؾطی ی وبضثطزٖ ٔٗبزِٝٝ ٞبی زض زؾرطؼ ثطای ث زض ٔٛاضزی وٝ تٗساز زازٜ

ٞبی ظٔب٘ی ٚ  تٛاٖ زازٜ اٍِٛیی ٔٙبؾت ٔی ی ثیٙی ٚ تٟیٝ تٟٙبیی وبفی ٘جبقس ثطای پیف

ٞب ثطآٚضز وطز. زض  ضا ثطاؾبؼ ٔدٕٛٔ زازٜ ّفیك وطز ٚ اٍِٛی ٔٛضز ٘ٓطٞٓ ت ٔمُٗی ضا ثب

                                                           
1
 System Generalized Method of Moments (SYS-GMM)  
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زض   ( يطةtٞبی ٔٛضز ٘ٓط ) ( ثطاثط اؾت ثب تٗساز ؾبNَتٗساز ٔكبٞسات ) ،ایٗ نٛضت

 (.n) ٞبی ٔمُٗی زض یه ؾبَ تٗساز زازٜ

 نٛضت ظیط اؾت: ( الرجبؼ قسٜ ث2003ٝاٍِٛی تحمیك وٝ اظ ثكیط )تهطیم 

 

                              (1) 

 هتغيز ٍاتستِ

بت ثٝ وُ یی ٘ؿجت ؾٛز لجُ اظ ٔبِ زٞٙسٜ وٝ ٘كبٖ طیٗ ٔرغیا3 (PM)9ي سَد تاًک ِ يحاض

ٞ  یا یت ثب٘مه ثمطا  یطیٔمس  ییی تٛا٘مب  وٙٙسٜ ب اؾت، ٔٙٗىؽٞ ییزاضا ٔثجمت اظ   یدمبز ثمبظز

ضا  یسیم ثرٛا٘ٙمس ذمسٔبت خس  ثط پطزاذت ٚاْ،  ٞب ٖلاٜٚ وٝ ثب٘ه یٞب اؾت ٚ زض نٛضت ؾپطزٜ

بثس. ِمصا ثمٝ وٕمه    ی یٔ یكرطیف ثیطٔكبٔ، افعایغ ینٛضت، زضآٔسٞبٗ یٙس، زض ایاضائٝ ٕ٘ب

ك تٙمٛٔ زض ؾمجس ذمسٔبت ضلمٓ     یم س ؾٛز ثمبلاتط، اظ َط یتِٛ یثب٘ه، ثطا ییط، تٛا٘بیٗ ٔرغیا

ظ ی ؾٛز اٝ یی حبق ٔٙٓٛض ٔحبؾجٝ ك ثٝیٗ تحمی(. زض ا1395ذٛضز )ٖعتی ٚ ٕٞىبضاٖ،  یٔ

 (:2003، 2)ثكیط قٛز یط اؾرفبزٜ ٔیفطَٔٛ ظ

 
 هتغيزّاي هستقل

ازثیبت تئٛضیه ؾطوٛة ٔمبِی ثیمبٍ٘ط آٖ اؾمت ومٝ ٚخمٛز       3(IFR)ضاخص سزکَب هالی 

ٝ  ٙسی اٖرجبضات ٚ ٘طخث ی ؾٟٕیٝ ٚؾیّٝ تٛاٖ ثٝ ؾطوٛة ٔبِی ضا ٔی نمٛضت   ٞبی ثٟطٜ وٝ ثم

الرهبزٞب زِٚت ٔبیُ اؾمت ٘مطخ    ا٘س تكریم زاز. زض ایٗ ٔهٖٙٛی پبییٗ ٍ٘ٝ زاقرٝ قسٜ

نٛضت  تط اظ ٘طخ تٛضْ وٙرطَ ٕ٘بیس وٝ زض ایٗ ٞب ضا زض ؾُحی پبییٗ ٞب ٚ ٚاْ ی ؾپطزٜ ثٟطٜ

ٝ 1988) 4( ٚ ٌّمت 1983) 3ی حمیمی ٔٙفی ذٛاٞس ثمٛز. آٌمبضٚالا   ٘طخ ثٟطٜ ای  ( زض ٕ٘ٛ٘م

ٝ     30قبُٔ ثیف اظ  ٗ ی ٔٙفمی ثمی   وكٛض زض حبَ تٛؾٗٝ، قٛاٞسی لمٛی ٔجٙمی ثمط ضاثُم

                                                           
1
 Profit Margin (PM) 

2
 Bashir  

3
 Agarwala 

4
 Gelb 
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(. ضٚثیٙمی  1992ی حمیمی ضا یبفرٙس )ضٚثیٙی ٚ ؾبلا ای ٔبضتیٗ،  ؾطوٛة ٔبِی ٚ ٘طخ ثٟطٜ

ی ضقمس الرهمبزی ٚ    ی ذٛز ثطای ثطضؾی ضاثُٝ ( ٘یع زض ُٔب1992ِٝٗٚ ؾبلا ای ٔبضتیٗ )

ا٘مس. پمؽ    ٖٙٛاٖ خمبیٍعیٗ ؾمطوٛة ٔمبِی اؾمرفبزٜ ٕ٘مٛزٜ      ؾطوٛة ٔبِی اظ ایٗ ٔرغیط ثٝ

 ٖٙٛاٖ قبذم اَٚ ؾطوٛة ٔبِی ٘بْ ثطز. میمی ٔٙفی ثٝی ح تٛاٖ اظ ٘طخ ثٟطٜ ٔی

ٞمب ثمطای    ٕٞبُ٘ٛض وٝ زض ثرف ازثیبت تئٛضیه ثطضؾی قس، یىی اظ زلایُ زِٚمت 

اًِطة اؾىٙبؼ اؾت   ی ٔبِیبتی ٔطتجٍ ثب حك ی پبیٝ اتربش ؾیبؾت ؾطوٛة ٔبِی، تٛؾٗٝ

ؾمبظز   ضا ٔدجٛض ٔمی  ٞبی تدبضی، آٟ٘ب ی لب٘ٛ٘ی ثطای ثب٘ه ٞبی ثبلای شذیطٜ ٚیػٜ ٘ؿجت ثٝ

ٞمب تّٗمك    ای ثٝ آٖ نٛضت شذبیط پِٛی وٝ ثٟطٜ ٞبی ذٛز ضا ثٝ  وٝ ٔمساض ثیكرطی اظ ؾپطزٜ

ٞمب،   ٌیطز، ٍٟ٘ساضی وٙٙس، وٝ زض ثؿیبضی اظ وكٛضٞبی زض حمبَ تٛؾمٗٝ ایمٗ ٘ؿمجت     ٕ٘ی

ٞمبی ثمبلای    ویٙمٖٛ ٘مطخ   قٛز. ٔه ٞب ٔحؿٛة ٔی اًِطة ؾىٝ ثطای زِٚت ٔٙجٕ ٟٔٓ حك

وٙس، زض ایٗ ُٔبِٗٝ، ٘طخ  ٖٙٛاٖ قبذهی ثطای ؾطوٛة ٔبِی شوط ٔی ٛ٘ی ضا ثٝی لب٘ شذیطٜ

 .قٛز ٖٙٛاٖ قبذم زْٚ ؾطوٛة ٔبِی زض ٘ٓط ٌطفرٝ ٔی ی لب٘ٛ٘ی ثٝ شذیطٜ

ٚ ٘ؿمجت   1ی حمیممی  تٛاٖ اظ زٚ ٔرغیط ٘طخ ثٟمطٜ  ٞبی ٔصوٛض، ٔی ثب تٛخٝ ثٝ ثحم

 شذبیط لب٘ٛ٘ی
ومٝ ُٔبِٗمبت تدطثمی نمٛضت     ؾطوٛة ٔبِی ٘بْ ثطز  ٞبی ٖٙٛاٖ قبذم ث2ٝ

ٕٞجؿمرٍی ثمبلایی    ٞمب  زٞس وٝ ؾطوٛة ٔبِی ثب ایٗ قبذم ٌطفرٝ ٘یع ثٝ ذٛثی ٘كبٖ ٔی

 .  زاضز

ُ ؾمخ ٘مطخ ثٟمطٜ،   یاظ لج یٞبی ٔبِ تیؾطوٛة ٔبِی ثب ایدبز ٔٛإ٘ ثط ؾط ضاٜ فٗبِ

ٝ یوبٞف زؾرٛضی ٘طخ ثٟطٜ فبض٘ اظ وبٞف تٛضْ، تره ٚ  یٙكم ینمٛضت ٌع  م اٖرجبضات ثم

عْ یم ٔٙمبثٕ فمبض٘ اظ ٔىمب٘   یٞب ثطای ترهم  ٞبی اخجبضی ٚ اضقبزی ثٝ ثب٘ه بؾتیاٖٕبَ ؾ

                                                           
ثبقٙس( اظ ٘طخ تٛضْ  ٞب ٘ؿجت ؾپطزٞب ٔی ی ٔٛظٖٚ اؾٕی )وٝ ٚظٖ حمیمی اظ َطیك تفبيُ ٘طخ ثٟطٜ ی ٘طخ ثٟطٜ 1

  زؾت آٔسٜ اؾت. ثٝ 95فطٚقی ؾبَ  اؾت. ٘طخ تٛضْ ثطاؾبؼ قبذم لیٕت ذطزٜ زؾت آٔسٜ ثٝ

 .اؾت زؾت آٔسٜ ٞبی ثب٘ىی( ثٝٔٛظٖٚ شذبئط )ثب ٚظٖ ا٘ٛأ ؾپطزٜ لب٘ٛ٘ی اظ َطیك ٘طخ ی ٘طخ شذیطٜ 2
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ی ٝ یی ٘مطخ ثٟمطٜ، حبقم   ٝ یٞٓ ظزٖ حبقم  ثبلا ٚ ثٝ یط لب٘ٛ٘یٔطؾْٛ، ٘طخ شذب یاٖرجبضؾٙد

 زٞس. ٞب ضا وبٞف ٔی ثب٘ه ؾٛز

ا٘س وٝ  ثیكرط تحمیمبت ثب٘ىی ثٝ ایٗ خبٔٗیت ضؾیسٜ 93(LtoTA) ّا ییداراة يتزک

یبثس )ٌبضؾیب ٞطضٚ  ٞبی ثب٘ه افعایف ٔی زض پطتفٛی زاضایی ٞب ٞب ثب ضقس ٚاْ ثب٘هؾٛزآٚضی 

ٞب ٕٔٗٛلاً ثب ضیؿه ٘مسیٍٙی  ٞب زض پطتفٛی ثب٘ه افعایف ٚاْ (.2009،  2ٚ ٕٞىبضاٖ

ٞبیی وٝ ؾٟٓ  ٞب ٕٞطاٜ اؾت، ِصا ثب٘ه ٞب زض وبٞف ثسٞی ای زض ٘بتٛا٘ی ثب٘ه فعایٙسٜ

وٙٙس،  ٞبی ثب ٘مسقٛ٘سٌی ثبلا )ضیؿه ٘مسیٍٙی ثبلاتط( ٍٟ٘ساضی ٔی وٕی اظ زاضایی

 (.1396پٛض ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٟٔطثبٖزؾت آٚضزٖ ؾٛزٞبی ثبلاتط زاض٘س ) احرٕبَ ثیكرطی زض ثٝ

ٞب ٚ  ٞب ثٝ وُ زاضایی ی ٔؿرمیٕی ثیٗ زضنس ٚاْ ثطاؾبؼ تحمیمبت اذیط ا٘دبْ قسٜ ضاثُٝ

ٞب  (. زض ایٗ پػٚٞف، اظ ٘ؿجت ٚا2013ْ، 3پٛ٘ؿٝ -تطٚخیّٛٞب ٚخٛز زاضز ) ؾٛزآٚضی ثب٘ه

 ٞب اؾرفبزٜ قسٜ اؾت. ٖٙٛاٖ ٔرغیط تطویت زاضیی ٞبی ثب٘ه ثٝ ثٝ وُ زاضایی

َجمك ُٔبِٗمبت ا٘دمبْ قمسٜ ٔٙحٙمی ٔیمبٍ٘یٗ ٞعیٙمٝ زض         3(Size) تاًکي   اًداسُ

ٞمبی   ٘مه ٞبی ثب ؾبیع ٔرٛؾٍ ثٝ ِحبِ ا٘ساظٜ ومبضاتط اظ ثب  ٚ ثب٘ه ثبقس قىُ ٔی  Uٞب ثب٘ه

ثبقمس ٚ   ٖجبضت زیٍط، تأثیط ا٘ساظٜ ثط ؾٛزآٚضی غیطذُی ٔمی  ثبقٙس. ثٝ وٛچه ٚ ثعضي ٔی

ٚ ؾپؽ ثٝ زِیُ افعایف فطایٙمس ازاضی   یبثس زض اثرسا ؾٛزآٚضی ثب افعایف ا٘ساظٜ افعایف ٔی

( ثٝ ثمعضي  2007) 5(. ثبضٚؼ2008، 4 یبثس )آتب٘بؾٍّٛ ٚ ٕٞىبضاٖ ٚ ؾبیط زلایُ وبٞف ٔی

وٙمس ٚ ثیمبٖ    قمٛز اقمبضٜ ٔمی    ّٖٕىطز يمٗیخ ٔمی   ٛٔ ذسٔبت ثب٘ىی وٝ ثبٖمثٛزٖ ٚ تٙ

ی ٖسْ تمبضٖ اَلاٖمبتی   ٞبی وٛچه ٚ ترههی ثٝ زِیُ وبٞف ٔؿئّٝ ٕ٘بیس وٝ ثب٘ه ٔی

زض ایمٗ پمػٚٞف، اظ ٍِمبضیرٓ َجیٗمی      (.1396پمٛض ٚ ٕٞىمبضاٖ،    ٟٔطثبٖثبقٙس )وبضاتط ٔی

 بزٜ قسٜ اؾت. ی ثب٘ه اؾرف ٖٙٛاٖ ٔرغیط ا٘ساظٜ ٞب ثٝ زاضایی

 
                                                           

1
 Loan to Total Assets 

2
 García-Herrero, et al 

3
 Trujillo-Ponce  

4
 Athanasoglou, et al 

5
 Barros 
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 ّااتشار تجشیِ ٍ تحليل دادُ

ْ ثطای ثطآٚضز اٍِٛی ٔٛضز ٘ٓط ٚ آظٖٔٛ فطيیٝ ٚ ضٞیبفمت   Stata15 افمعاض ی تحمیك، اظ ٘مط

ی ؾیؿرٕی اؾرفبزٜ قسٜ اؾت. ایٗ ضٚـ ثٝ ؾٝ ّٖت اضخحیمت   یبفرٌٝكربٚضٞبی تٕٗیٓ

 زاضز:

ٕجؿرٍی، یىی اظ ی ظٔب٘ی ا٘سن ٚ احرٕبَ ٘مى فطو ذٛزٞ( ثب تٛخٝ ثٝ ثبظ1ٜ

 یبفرٝ اؾت.ٞبی حُ ایٗ ًُٔٗ، ثطآٚضز ثب ضٚـ ٌكربٚضٞبی تٕٗیٓ ضاٜ

ای )ٔب٘ٙس ضٌطؾیٖٛ حسالُ ٔطثٗبت ٞبی َٕٔٗٛ ته ٔٗبزِٝوٝ اظ ضٚـ ( زض نٛضتی2

ظایی لبثُ اغٕبو ی تحمیك اؾرفبزٜ قٛز، ٔكىُ زضٖٚ( ثطای ثطضؾی فطيی1ِٕٝٔٗٛی

وٙس ٔكىُ ٔصوٛض ضا ٔطتفٕ ٔی GMM-SYSضٚـ  ضٚ، اؾرفبزٜ اظ٘رٛاٞس ثٛز. اظ ایٗ

 (.2014 2)فبضیب ٚ ٕٞىبضاٖ،

نٛضت ٔرغیط ٔؿرمُ  ٔرغیط ٚاثؿرٝ ثٝ ی ٚلفٝ یبفرٝ،ضٚـ ٌكربٚضٞبی تٕٗیٓزض ( 3

ٗ تطتیت أىبٖ پبضأرطثٙسی ٔدسز ٔسَ یقٛز تب ثس زض ؾٕت ضاؾت ٔٗبزِٝ ٚاضز ٔی

تٛاٖ  ٕ قسٜ ٘یع زض ٔسَ ٚاضز قٛز، ٔیٞبی تٛظیاٌط ٚلفٝ ،فطاٞٓ ٌطزز. زض چٙیٗ قطایُی

تط ٔسَ ضا تٛظیٗی زؾت یبفت وٝ أىبٖ پبضأرطثٙسی غٙی ی ٚلفٝثٝ ٔسَ ذٛزضٌطؾیٖٛ ثب

 ؾبظز. فطاٞٓ ٔی

  ي سيستوی یافتِ رٍش گطتاٍرّاي تؼوين

ٔكبٞسٜ ٘كسٜ زض ٔسَ  ی ثیطات ٚیػٜأت ی ثب ٔحبؾجٝیبفرٝ ٌكربٚضٞبی تٕٗیٓظٖ ترٕیٗ

ٖٙٛاٖ یه ٔرغیط تٛيیحی زض ٔسَ  ثبٚلفٝ ثٝ ی ضز وطزٖ ٔرغیط ٚاثؿرٝنٛضت ٚاٝ )وٝ ث

  وٙس.ظایی وُ ٔرغیطٞبی تٛيیحی ٔسَ فطاٞٓ ٔی قٛز(، وٙرطَ ثٟرطی ثط زضٖٚ ا٘دبْ ٔی

                                                           
1
 Ordinary Least Squares (OLS) 

2
 Faria, et al 
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خب وٝ زض ٔسَ تحمیك، ٔرغیط ٚاثؿرٝ ثٝ نٛضت ثبٚلفٝ زض ؾٕت ضاؾت  آٖ اظ

ب ٔٛاخٝ ٞؿریٓ. فطْ وّی یه ٞبی پبُ٘ پٛی ٔٗبزِٝ ْبٞط قسٜ اؾت، ثب یه اٍِٛی زازٜ

 :ٞبی پبُ٘ ثٝ نٛضت ظیط اؾت اٍِٛی پٛیب زض زازٜ

          (2)  

ٖبُٔ ذُبی ٔطثٌٛ ثٝ  ثطزاض ٔرغیطٞبی ٔؿرمُ،  ٔرغیط ٚاثؿرٝ،  وٝ زض آٖ، 

 (.1393ذٙساٖ،  اؾت )ٌُ  tاْ زض ظٔبٖ iٖبُٔ ذُبی ٔمُٕ  ٔمبَٕ ٚ 

لسضتٕٙسی اؾت وٝ ثطذلاف ضٚـ  ی ظ٘ٙسٜ ترٕیٗیبفرٝ، ٌكربٚضٞبی تٕٗیٓضٚـ 

ٔجرٙی . ایٗ ضٚـ حساوثط ضاؾرٕٙبیی، ٘یبظ ثٝ اَلاٖبت زلیك تٛظیٕ خٕلات اذلاَ ٘ساضز

ٔرغیطٞبی اثعاضی  ی ثط ایٗ فطو اؾت وٝ خٕلات اذلاَ زض ٔٗبزلات ثب ٔدٕٖٛٝ

ٔٗبزِٝ  ضاؾت َطف زض ٚلفٝ نٛضتٝ ث ٚاثؿرٝ، ٔرغیط وٝ ٍٞٙبٔی ثبقس.غیطٕٞجؿرٝ ٔی

 1991، 1ثب٘سٚ  ٘یؿت )آضلا٘ٛ ؾبظٌبض حسالُ ٔطثٗبت ِٕٔٗٛیثطآٚضزٞبی  زیٍط قٛز ْبٞط

یبفرٝ ٌكربٚضٞبی تٕٗیٓ یب 3ایٔطحّٝ زٚ ثطآٚضز ٞبیضٚـ ثٝ ( ٚ ثبیس2008، 2یثبِربخٚ 

 .قس رٛؾُٔ

 حسالُ ضٚـ ٔب٘ٙس َٕٔٗٛ ثطآٚضز ٞبیضٚـ اظ اؾرفبزٜ زض اؾبؾیی ٝٔؿئّ یه

 تٗساز حبِتض ز ثطآٚضزٌطٞب ایٗ وٝ اؾت آٖ 4ٕ٘بیی حساوثط ضاؾت ٚ ذُب ٔطثٗبت

 ٞبیفطو اظ ثًٗی اؾت ٕٔىٗ، ٕٞچٙیٗ. ٘بؾبظٌبض٘س وٓ ظٔب٘یی  زٚضٜ ٚ ظیبز ٔكبٞسات

 ضثطلطا ذُب ٞبیٔؤِفٝ ٚ تٛيیحی ٔرغیط ٘بٕٞجؿرٍی ٔب٘ٙس ضٌطؾیٖٛ ٔسَ زض َٕٔٗٛ

 ُٖٕ ٞبتفبيُ ثطاؾبؼبً ٖٕٛٔ وٝ اثعاضی ٔرغیطٞبی ٔب٘ٙس زیٍطی ٞبیٚـض پؽ، ٘جبقس

 زؾتٝ ث ثطآٚضزٌطٞبی تٗساز، ٔسَ یه وّی زض َٛضٝ ث چٖٛ،ت. اؾ قسٜ پیكٟٙبز ٙسٙؤی

 ٌكربٚضی ضٚـ ِصا ثٛزٜ، ظیبز ذهٛلٝ ث پبضأرط یه ثطای ٔرغیطٞب ایٗ ثطاؾبؼ آٔسٜ

                                                           
1
 Arellano & Bond 

2
 Baltagi 

3
 Two-Stage Least Squares (2SLS) 

4
 Maximum Likelihood 
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 اضائٝ ذُی ضٌطؾیٖٛ ٞبی ٔسَترٕیٗ  ثطای خبیٍعیٗ ـضٚ یه ٖٙٛاٖ ثٝ یبفرٝ تٕٗیٓ

 .(2003، 1)ٌطیٗ ٌطززٔی

( ضا ثٝ نٛضت 3ی ) (، ضاث2ُٝی ) ٌیطی اظ ٔٗبزِٝ  ( ثب تفبي1991ُآضلا٘ٛ ٚ ثب٘س )

 ا٘س: ظیط اضائٝ وطزٜ

  (3)  

 ثب فطو ٖسْ ٕٞجؿرٍی ؾطیبِی خٕلات ذُب زاضیٓ:

                                      (4)  

 ا٘س: اظ پیف ٔكرم قسٜ ی  ٚ قطایٍ اِٚیٝ

                                 (5)  

 ٌطزز: ٌكربٚضی ثٝ نٛضت ظیط اٖٕبَ ٔی ٞبی ٕٞچٙیٗ، ٔحسٚیت

                        (6)  

ی آٟ٘ب ثٝ  ایی ٔرغیطٞبی ٔؿرمُ، اظ ٚلفٝظ ؾپؽ ثطای اظ ثیٗ ثطزٖ ٔكىُ زضٖٚ

قٛز:  ظٖ ثٝ زٚ زؾرٝ تمؿیٓ ٔی َٛض وّی ایٗ ترٕیٗ قٛز. ثٝ ٖٙٛاٖ اثعاض اؾرفبزٜ ٔی

ظٖ  ( ٚ ترٕی1991ٗی اَٚ )اضائٝ قسٜ تٛؾٍ آضلا٘ٛ ٚ ثب٘س،  ظٖ تفبيُ ٔطتجٝ ترٕیٗ

. آضلا٘ٛ ٚ ثب٘س (1998، 2یبفرٝ )اضائٝ قسٜ تٛؾٍ ثّٛ٘سَ ٚ ثب٘س ؾیؿرٕی ٌكربٚضٞبی تٕٗیٓ

ا٘س، أب ثّٛ٘سَ ٚ  ی ٔرغیط ٚاثؿرٝ زض ؾُم ثٝ ٖٙٛاٖ اثعاض اؾرفبزٜ وطزٜ ( اظ ٚلف1991ٝ)

ی ٔرغیط ٚاثؿرٝ زض ؾُم، اثعاض يٗیفی ثطای  ا٘س وٝ ٚلفٝ ( ٘كبٖ زاز1998ٜثب٘س )

ظٖ ٌكربٚضٞبی  ی ضٌطؾیٛ٘ی زض تفبيُ اؾت. آٟ٘ب ثطای حُ ایٗ ٔكىُ، ترٕیٗ ٔٗبزِٝ

ا٘س وٝ زض آٖ، ضٌطؾیٖٛ ؾُحی ضا ثب ضٌطؾیٖٛ  ی ؾیؿرٕی ضا ٔٗطفی وطزٜ رٝیبف تٕٗیٓ

                                                           
1
 Greene 

2
 Blundell & Bond  
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(. ضٚـ ٌكربٚضٞبی 1396وٙس )ذّیّی ٖطالی ٚ ٕٞىبضاٖ،  تفبيّی تطویت ٔی

ی ؾیؿرٕی ثب ثٟجٛز زلت ٚ وبٞف تٛضـ حدٓ ٕ٘ٛ٘ٝ، ثطآٚضزٞبی وبضاتط ٚ  یبفرٝ تٕٗیٓ

وٙس  یبفرٝ اضائٝ ٔی ی تٕٗیٓی اَٚ ٌكربٚضٞب تطی زض ٔمبیؿٝ ثب تفبيُ ٔطتجٝ زلیك

ٞبی پبُ٘ ثٝ ؾبظٌبضی  ی زازٜ یبفرٝ اٖرجبض ضٚـ ٌكربٚضٞبی تٕٗیٓ (.2008)ثبِربخی، 

زض خٕلات ذُب ثؿرٍی  1ٔرغیطٞبی اثعاضی ٚ فطو ٖسْ ٚخٛز ذٛزٕٞجؿرٍی ؾطیبِی

ٚ ٖسْ ٚخٛز  2وبضٌیطی آظٖٔٛ ؾبضٌبٖ زاضز. ثٝ ٕٞیٗ ذبَط، ٔٗرجط ثٛزٖ اثعاضٞب ثب ثٝ

جؿرٍی ؾطیبِی زض خٕلات ذُب ثب وٕه آظٖٔٛ آضلا٘ٛ ٚ ثب٘س ٔٛضز ثطضؾی لطاض ذٛزٕٞ

 (.1396ٌیطز )ذّیّی ٖطالی ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٔی

 ّاي پضٍّص یافتِ -2

 آسهَى پایایی

ی  ٞبی تطویجی، ٚخٛز ضیكٝا٘س وٝ زض اؾرفبزٜ اظ زازٜ( ٘كبٖ زاز1999ٜ) 3فیّیپؽ ٚ ٖٔٛ

ٞبی تطویجی الرهبز بضت زیٍط، ثط ذلاف زازٜوٙٙسٜ اؾت. ثٝ ٖج ٚاحس ٚ ٘بپبیبیی ٍ٘طاٖ

تط ٞبی ٔمُٗی ا٘سن ٚ ٔكبٞسات ظٔب٘ی ٌؿرطزٜٞبی الرهبز ولاٖ وٝ زازٜذطز، زض زازٜ

  4ٞؿرٙس ثبیس پبیبیی ثطضؾی قٛز. ثطای ایٗ ٔٙٓٛض، آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس ِٛیٗ، ِیٗ ٚ چٛ

ٌعاضـ قسٜ  (2ثطای ٔرغیطٞبی پػٚٞف ثٝ وبض ٌطفرٝ قس وٝ ٘ریدٝ آٖ زض خسَٚ )

 اؾت.

                                                           
1
 Serial Correlation Test  

2
 Sargan Test  

3
 Phillips & Moon 

4
 Levin, Lin & Chu 



 992...................................ّا در ایزاىتزرسی تأثيز سزکَب هالی تز سَدآٍري تاًک

 

 . ًتيجِ آسهَى ریطِ ٍاحد تزاي هتغيزّاي تحقيق9جدٍل 

 ٘ریدٝ زاضیؾُم ٔٗٙب آٔبضٜ آظٖٔٛ ٔرغیط

PM 4/12- 00/0 پبیب 

IFR 16/7- 00/0 پبیب 

LtoTA 001/0- 00/0 پبیب 

Size 003/0- 00/0 پبیب 

Size
 پبیب 00/0 -001/0 2

 هأخذ3 هحاسثات تحقيق

وبض ٌطفرٝ قسٜ زض ؾُم پبیب  زٞس تٕبٔی ٔرغیطٞبی ثٝٔی ٘ربیح خسَٚ فٛق ٘كبٖ

 تٛاٖ اظ ٖسْ ثطآٚضز ضٌطؾیٖٛ وبشة إَیٙبٖ حبنُ وطز.ضٚ، ٔیٞؿرٙس. اظ ایٗ

 9تزآٍرد الگَ

َٛض وٝ زض ثرف لجُ تكطیم قس، اظ ضٞیبفت پبُ٘ پٛیب ثطای ثطآٚضز يطایت ٚ آظٖٔٛ ٕٞبٖ

َٛض ذلانٝ  ( ث3ٍٝٛی تحمیك زض خسَٚ )ٞب اؾرفبزٜ قسٜ اؾت. ٘ربیح ثطآٚضز اِفطيیٝ

 ثیبٖ قسٜ اؾت.

                                                           
ثٝ ٔٙٓٛض ثطضؾی پبیساضی ٘ربیح، اظ ٘طخ ثٟطٜ حمیمی ثٝ ٖٙٛاٖ قبذم زیٍطی اظ ؾطوٛة ٔبِی اؾرفبزٜ قس وٝ ثب ٞط زٚ   1

 قطس ٘ربیح زض پیٛؾت اضائٝ قسٜ اؾت.قبذم ٘ربیح یىؿب٘ی اظ حیم ٘حٜٛ اثطٌصاضی ٔرغیطٞب ثٝ زؾت آٔس. 
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 . تزآٍرد الگَي تحقيق3جدٍل 

 ؾُم ٔٗٙبزاضی آٔبضٜ يطیت ٔرغیط

PM (-1) 4/0 84/9 00/0 

IFR 02/0- 99/6- 00/0 

LtoTA 01/0 79/4 00/0 

Size 39/1 45/3 00/0 

Size
2 04/0- 92/3- 00/0 

 00/0 -9/2 -44/11 ٖطو اظ ٔجسأ

 18/24756( 00/0زاضی(: )زاض ثٛزٖ اٍِٛ )ؾُم ٔٗٙبٔٗٙب یآٔبضٜ

Arellano-Bond test for AR(1) in first differences: z =  -2.38  Pr > z =  0.02 

Arellano-Bond test for AR(2) in first differences: z =  0.25  Pr > z =  0.81 

Sargan test of overid. restrictions: chi2(35)   =  22.29  Prob > chi2 =  0.94 

 هأخذ3 هحاسثات تحقيق

 قٛز:زض ازأٝ، ٘ربیح حبنُ اظ ثطآٚضز اٍِٛ تكطیم ٔی

زاضی ثط ٔمساض خبضی آٖ زاضز. ثٝ ایٗ ٔفْٟٛ ی اَٚ ٔرغیط تٛيیحی اثط ٔٗٙبٚلفٝ

 پصیطز.َٛض ٔثجت اظ ٔمساض ٌصقرٝ ذٛز تأثیط ٔی ی ؾٛز ثٝ وٝ حبقیٝ
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زٞس. ثٝ ٞب ضا ثٝ َٛض ٔٙفی تحت تأثیط لطاض ٔیی ؾٛز ثب٘ه ؾطوٛة ٔبِی، حبقیٝ

َٛضی وٝ ثب افعایف یه ٚاحسی قبذم زض ٘ٓط ٌطفرٝ قسٜ ثطای ؾطوٛة ٔبِی، 

زؾت آٔسٜ حبوی اظ آٖ  ی ثٝ یبثس. ٘ریدٝٚاحس وبٞف ٔی 02/0ٞب ی ؾٛز ثب٘ه حبقیٝ

ت اُٖبی ٌصاضی ٖبٔلاٖ الرهبزی لسضاؾت وٝ ؾطوٛة ٔبِی ثب وبؾرٗ اظ ؾپطزٜ

ثط ایٗ، افعایف ؾطوٛة ٔبِی ضقس الرهبزی ضا  وٙس. ٖلاٜٚٞب ضا وٓ ٔیتؿٟیلات ثب٘ه

ا٘ساظ زٞس ٚ ثٝ ز٘جبَ آٖ تهٕیٕبت ٖبٔلاٖ الرهبزی زض ضاثُٝ ثب ٔهطف ٚ پؽوبٞف ٔی

ٞب ضا اظ ٔحُ اُٖبی َٛض غیطٔؿرمیٓ زضآٔس ثب٘ه قٛز. زض ٘ریدٝ، ثٝزچبض تغییط ٔی

 وبٞس.تؿٟیلات ٔی

ی ؾٛز  زاضی ثط حبقیٝ َٛض ٔٗٙب رغیطٞبی وٕىی زض ٘ٓط ٌطفرٝ قسٜ ٘یع ثٝٔ

ٞب اثطٌصاضی ٔثجت ٚ ی ثب٘ه ٞب ٚ ا٘ساظَٜٛضی وٝ تطویت زاضایی ٞب اثطٌصاض ٞؿرٙس. ثٝثب٘ه

 ٔٙفی ثط ٔرغیط ٚاثؿرٝ زاض٘س.

زٞس ایٗ فطيیٝ وٝ تٕبٔی زاضی اٍِٛ ٘كبٖ ٔیی ٔطثٌٛ ثٝ ٔٗٙبزض ٟ٘بیت، آٔبضٜ

 قٛز.ظٔبٖ نفط ٞؿرٙس ضز ٔیت ثٝ َٛض ٞٓيطای

ی ٔرغیط ٚاثؿرٝ ثب خبیی وٝ زض ضٚـ پبُ٘ پٛیب  ٚلفٝقٛز اظ آٖیبزآٚضی ٔی

ٞبی ؾبیط ٔرغیطٞب ی زْٚ ٔرغیط ٚاثؿرٝ ٚ ٚلفٝی اذلاَ ٕٞجؿرٍی زاضز، اظ ٚلفٝخّٕٝ

ثط ضٚـ  ی ٔرغیط ٚاثؿرٝ ٔجرٙی)زض لبِت یه فطْ ثبظٌكری( ثٝ ٖٙٛاٖ اثعاض ثطای ٚلفٝ

GMM تطیٗ اثعاض ٞؿرٙس وٝ خعء قٛز. ِصا، ایٗ ٔرغیطٞب زض نٛضتی ٔٙبؾتاؾرفبزٜ ٔی

ی اذلاَ زاضای ٕٞجؿرٍی ؾطیبِی ٘جبقس ٚ اظ یه فطآیٙس ٔیبٍ٘یٗ ٔرحطن اظ ٔطتجٝ

ضٚ، ذٛزٕٞجؿرٍی خعء اذلاَ اٍِٛی ثطآٚضز قسٜ ٔٛضز ٔكرم پیطٚی وٙس. اظ ایٗ

 ( شوط قسٜ اؾت.3زض خسَٚ ) ی آٖثطضؾی لطاض ٌطفت وٝ ٘ریدٝ

ی زْٚ ٚخٛز زضنس ذٛزٕٞجؿرٍی ٔطتجٝ 5(، زض ؾُم ذُبی 3َجك خسَٚ )

 ٞب زاضای ٚیػٌی ؾبظٌبضی ٞؿرٙس.ظ٘ٙسٜ ٘ساضز ٚ ترٕیٗ
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ثؿرٍی ثٝ ٔٗرجط ثٛزٖ اثعاضٞبی ثٝ وبض ضفرٝ  GMMٞبی ؾبظٌبضی ترٕیٗ ظ٘ٙسٜ

ی ایٗ آظٖٔٛ قٛز. ٘ریدٝفبزٜ ٔیی ؾبضٌبٖ اؾر٘یع زاضز. ثطای آظٖٔٛ ایٗ ٟٔٓ اظ آٔبضٜ

 ( اضائٝ قسٜ اؾت.3زض خسَٚ )

وبض ٌطفرٝ قسٜ زض  ثطاؾبؼ ٘ربیح حبنُ اظ آظٖٔٛ ؾبضٌبٖ، ٔرغیطٞبی اثعاضی ثٝ

ی نفط ٔجٙی ثط ٔكرم ثٛزٖ ترٕیٗ اٍِٛ اظ اٖرجبض لاظْ ثطذٛضزاض ٞؿرٙس. یٗٙی فطيیٝ

ٔیبٖ اخعاء ذُب ٚ اثعاضٞبی ثٝ وبض  ٌٛ٘ٝ اضتجبَیقٛز. ثٝ ٖجبضت زیٍط، ٞیچٔٗبزِٝ ضز ٕ٘ی

 ٌطفرٝ قسٜ ٚخٛز ٘ساضز.

 گيزي ًتيجِتحث ٍ  -5

ی آٖ زض خٟت حٕبیت ثرف   ی انّی ٘ٓبْ ٔبِی تدٟیع ٔٙبثٕ ٚ ترهیم ثٟیٙٝ ْٚیفٝ

ٞبی پِٛی ٚ ٔبِی الرهبزی اؾت. ٞط چمسض ٘ٓبْ ی تِٛیس ٚ ٌؿرطـ ضفبٜ ٚ تٛؾٗٝ

ٞبی ضقس ثبلاتطی ضا تدطثٝ وٙس. تٛا٘س ٘طختط ثبقٙس، وكٛض ٔٛضز ٘ٓط ٔییبفرٝ تٛؾٗٝ

ٞبی ثب٘ىی،  تٗییٗ ؾمخ ٘طخ ؾٛز ؾپطزٜ اظ َطیكٞب زض ثبظاضٞبی ٔبِی  زِٚت یٝ ٔساذّ

تٛظیٕ اٖرجبضات ثب٘ىی، ٚيٕ لٛا٘یٗ ٚ  ی ٞبی ثبلای شذبیط لب٘ٛ٘ی، زذبِت زض ٘حٜٛ ٘طخ

حسٚزیت زض حؿبة خبضی ٚ حؿبة ؾطٔبیٝ، اظ یه ؾٛ ثبٖم ٔ ی ٔمطضات ٔحسٚزوٙٙسٜ

( حمیمی ثب٘ىی ٔٙفی ضا ثبٖم ی ٘طخ ؾٛز )ثٟطٜ ،ثبظاضٞبی ٔبِی قسٜ ٚ اظ ؾٛی زیٍط

ٞب قسٜ ٚ ٌصاضی فٗبلاٖ الرهبزی زض ثب٘ه ؾطوٛة ٔبِی ٔٙدط ثٝ وبٞف ؾپطزٜ قٛز. ٔی

ٞب اثط ٔٙفی زاضز. ٕٞچٙیٗ، ثب وبٞف ٞب ثط زضآٔس ثب٘هزٞی ثب٘هثب وبٞف تٛاٖ ٚاْ

ٞب اظ ٔحُ اُٖبی ٘ریدٝ، وبٞف ضقس الرهبزی، زضآٔس ثب٘ها٘جبقت ؾطٔبیٝ ٚ زض

 چٙس زض وٝ اؾت ایٗ ٌٛیبی ایطاٖ ٔبِی ٘ٓبْ ٚيٗیت یبثس. ثطضؾی تؿٟیلات وبٞف ٔی

 اؾت. ثٛزٜ ٔبِی ؾطوٛة ی پسیسٜ زضٌیط قست ثٝ الرهبز ایطاٖ اذیط، ی زٞٝ

ررت زض ثب٘ه ٔٙ 30ضٚ، زض ایٗ پػٚٞف، تأثیط ؾطوٛة ٔبِی ثط ؾٛزآٚضی  اظ ایٗ

ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌطفت. خٟت زلت ثطآٚضز اظ ضٚـ  1390-1396ی  ایطاٖ َی زٚضٜ

ی ؾیؿرٕی زض ایٗ تحمیك اؾرفبزٜ ٌطزیس. ٘ربیح ٘كبٖ زاز وٝ  یبفرٝ ٌكربٚضٞبی تٕٗیٓ

زٞس. ثٝ َٛضی ٞب ضا ثٝ َٛض ٔٙفی تحت تأثیط لطاض ٔیی ؾٛز ثب٘ه ؾطوٛة ٔبِی، حبقیٝ
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ی ؾٛز  ذم زض ٘ٓط ٌطفرٝ قسٜ ثطای ؾطوٛة ٔبِی، حبقیٝوٝ ثب افعایف یه ٚاحسی قب

زؾت آٔسٜ حبوی اظ آٖ اؾت وٝ ؾطوٛة  ی ثٝ یبثس. ٘ریدٝ ٚاحس وبٞف ٔی 02/0ٞب ثب٘ه

ٞب ضا وٓ ٌصاضی ٖبٔلاٖ الرهبزی لسضت اُٖبی تؿٟیلات ثب٘هٔبِی ثب وبؾرٗ اظ ؾپطزٜ

ٔحُ اُٖبی تؿٟیلات  ٞب ضا اظَٛض غیطٔؿرمیٓ زضآٔس ثب٘ه وٙس. زض ٘ریدٝ، ثٝٔی

ٞب ثٝ تطتیت، اثطٌصاضی ی ثب٘ه ٞب ٚ ا٘ساظٜوبٞس. ٕٞچٙیٗ، ٔرغیطٞبی تطویت زاضایی ٔی

 ٞب زاض٘س.ی ؾٛز ثب٘ه ٔثجت ٚ ٔٙفی ثط حبقیٝ

ٌمطزز زِٚمت    ٔی ٞب تٛنیٝ ثبض ؾطوٛة ٔبِی ثط ؾٛزآٚضی ثب٘ه ثب تٛخٝ ثٝ آثبض ظیبٖ

ٖ الرهمبزی ثؿمیبض زلمت ٕ٘مٛزٜ ٚ اظ     ٞبی وملا  ذهٛل ؾیبؾت ٞب ٚ ثٝ زض تٗییٗ ؾیبؾت

ٞمب ثمطای    ٞبی قربثعزٜ ٚ وبضقٙبؾی ٘كسٜ اخرٙبة وٙس. ظیطا ایمٗ ؾیبؾمت   اتربش ؾیبؾت

 ٕٞطاٜ زاضز. ثبض ٚ غیطلبثُ خجطا٘ی ثٝ ٞبی تدبضی ایطاٖ تجٗبت ظیبٖ ثب٘ه

ی ٔثجمت ٚ ٔٗٙمبزاض ثمیٗ زضنمس      وٝ ٘ربیح تحمیك حبوی اظ ٚخٛز ضاثُٝ اظ آ٘دبیی

ا٘مسضوبضاٖ نمٙٗت ثب٘ىمساضی     ٞب اؾمت، ثمٝ زؾمت    ٞب ٚ ؾٛزآٚضی ثب٘ه زاضایی ٞب ثٝ وُ ٚاْ

ٞمب ٚ ٔمسیطیت ٔٙبؾمت آٟ٘مب ثمٝ       ٌطزز زض وٙبض تٛخٝ ثٝ إٞیمت ؾمپطزٜ   وكٛض تٛنیٝ ٔی

 ی آٟ٘ب ٘یع تٛخٝ وبفی زاقرٝ ثبقٙس. اُٖبی تؿٟیلات ٔٙبؾت ٚ ٔسیطیت ثٟیٙٝ
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