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Abstract 
Unemployment is a key economic indicator that has consistently garnered 
attention from policymakers, economists, and the public. In major oil-exporting 
countries like members of OPEC, crude oil exports significantly impact revenue, 
foreign exchange flows, and the labor market. This research investigates the 
presence of asymmetric interactions between oil price fluctuations, exchange 
rate changes, and unemployment. To achieve this, annual data (1990-2020) from 
selected oil-producing countries (Iran, Iraq, Kuwait, United Arab Emirates, Saudi 
Arabia, and Nigeria) were analyzed. The nonlinear autoregressive distributed lag 
(NARDL) approach with asymmetric lags was employed to reveal the asymmetric 
impacts on unemployment in response to oil price and exchange rate 
fluctuations. The findings suggest that positive oil price shocks have a significant 
short-term impact on increasing unemployment in these countries, while 
negative oil price shocks have no significant short-term effect on unemployment. 
However, in the long term, the impact of a positive oil price shock on 
unemployment is greater than the impact of a negative oil price shock. 
Additionally, positive exchange rate changes (depreciation of domestic currency 
against foreign currency) have a significant negative impact on unemployment in 
the short term. Regarding the long-term effects of exchange rate changes, both 
positive and negative changes impact unemployment in these selected countries, 
leading to decreases and increases, respectively. Notably, the magnitude of the 
impact of appreciations in the exchange rate is greater than that of depreciations. 
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Extended Abstract 
1. Introduction 
In most countries of the world, especially 
developing countries, unemployment 
(especially among young people) is a 
variable that, in addition to economic 
aspects, has social and political aspects, all 
of which are important for people and 
governments (Farzangan & Witthoven, 
2017). Therefore, examining the factors 
influencing changes in unemployment can 
lead to more correct planning and dealing 
with unemployment changes. Since the 
1970s and after the impact of the oil shock 
on the supply side of the economy, new 
literature on the effects of oil prices and 
shocks on total production, investment, 
and unemployment has emerged. In the 
80s, it was discussed that changes in oil 
prices would not necessarily cause 
symmetrical changes in unemployment, 
and we may see asymmetrical effects on a 
set of macroeconomic variables (Mork, 
1989). In addition, in the studies of the last 
decade, the discussion of the effects of 
uncertainty regarding oil prices was also 
included in the research literature as a 
factor affecting unemployment. 

The first part of the research aims to 
familiarize readers with the theoretical 
literature of the subject under study. First, 
the oil market is examined, and then the 
theoretical foundations related to the 
exchange rate are stated. The following 
section discusses the labor market and 
various theories related to it. The next 
section reviews previous domestic and 
foreign studies and explains the method 
used in this research. The final part of the 
research is dedicated to drawing 
conclusions and expressing policy 
recommendations. 

2. Methodology 
This research aims to investigate the 
relationship between changes in the 
unemployment level and a set of important 
and influential variables, such as oil price 
and exchange rate, in terms of whether 
this relationship is symmetrical or 
asymmetrical. To achieve this research 
goal, the self-explanatory model with 
nonlinear distribution breaks (NARDL) 
specified in the study of Shin et al. (2014) 
was used. The reason for transitioning 
from linear and symmetric estimation 
models to asymmetric models is to 
simultaneously and coherently model in 
the study of long-term asymmetries and 
dynamic adjustment patterns. To achieve 
this goal, it is necessary to go through the 
steps that must be completed and 
maintained in a general and theoretical 
way . 

One of the positive points related to this 
method is reducing problems that may 
occur in an equation due to the 
endogeneity and correlation of variables. 
The next case is when long-term 
relationships between variables are the 
subject of investigation. At this time, the 
self-explanatory method with distributed 
intervals can distinguish explanatory and 
dependent variables and assume that a 
reduced equation exists between 
dependent and exogenous variables . 

On the other hand, this model can 
identify co-integrating vectors with 
several integrating and synchronizing 
vectors. Also, the error correction model 
can be derived with a linear change in the 
self-explanatory model with distributed 
breaks obtained from integrating short-
term adjustments with long-term balance 
without losing long-term information . 



 

39 Shavvalpour, S. Mohseni, R and Kordtabar Firouzjaei, H (2024). Analysis of the Asymmetric Impact of Oil Prices, 
Exchange Rates, and Their Uncertainty on Unemployment in Oil-Exporting Countries 

Macroeconomics Research Letter, 19(42): 37-70. 

 

Macroeconomics Research Letter 

 

 

Macroeconomics Research Letter, 2024, 19(42): 37-70. 

 

3. Findings 
The findings show that in the long run, the 
shocks of increasing and decreasing oil 
prices have significantly affected the 
unemployment rate at levels of 5 and 10 
percent, respectively. The positive impact 
of these fluctuations on unemployment 
has been greater than the negative impact. 
In the short term, only the increase in the 
price of oil at the level of 10% has become 
significant. The effects of oil price changes 
on economic variables and even the 
public's mind become apparent over time. 
As stated, although the drop in oil prices 
has not significantly affected the 
unemployment rate in the short term, its 
increase has had a positive and significant 
effect. Also, the shocks of the increase in 
the exchange rate in the long term have 
had a negative and significant impact on 
the unemployment rate, so in the long 
term, the increase in the exchange rate 
fluctuations has a negative effect on the 
unemployment rate with a confidence 
level of 95%, but in the short term, only 
positive changes are in the exchange rate, 
which is significant at the level of 10%. 
With the increase in the exchange rate 
(decrease in the value of the national 
currency), the production of export goods 
becomes affordable. The results for the 
livestock variable show that it had a 
negative and significant impact on the 
unemployment rate in the short term. 
Among the reasons, it can be stated that 
the increase in oil prices has led to an 
increase in foreign exchange earnings 
from the place of oil export for oil 
exporting countries and, as a result, has 
caused an increase in employment. 

4. Results 
• During positive oil shocks, oil-exporting 
countries should increase their foreign 

exchange reserves and avoid sudden and 
severe increases in economic expenses or 
imports. 

• During negative oil shocks, oil-
exporting countries should release part of 
their reserves to balance the foreign 
exchange market and manage supply and 
demand. 

• Increase the foreign exchange 
reserves to an amount that can cover a 
significant part of the country's essential 
needs, preventing uncertainty and 
speculation in the foreign exchange 
market. 

• Making exchange rates predictable to 
prevent damaging the labor market and 
reduce unemployment. 

• A managed floating exchange rate 
should be adopted until the economy 
returns to its long-term trend and 
overcomes short-term shocks. 
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 چکیده
ذاران، سیاست   توجه   مورد  همواره   که   است   اقتصاد   در   اصلی  هایشاخص   از  یکی   بیکاری   اقتصاددانان  گ

ده  عمده  کشورهای   در   .است  بوده  مردم  و د   نفت  صادرکنن وپک،  عضو   کشورهای  مانن   نفت  صادرات  ا
ین  بر  .دارد کار  بازار  و  ارزی  جریانات  درآمد،  بر توجهی قابل  تأثیر  خام   بررسی  به  حاضر  مقاله   اساس ا

  این  برای .خواهدپرداخت بیکاری و  ارز نرخ تغییر  نفت، قیمت نوسانات بین نامتقارن  تعاملات وجود
2- 1990)  سالانه  هایداده   منظور، 02 یت،   عراق،  ایران،)نفتی  منتخب  کشورهای  (0   متحده   امارات  کو

یه  و  سعودی  عربستان  عربی، ده  استخراج  (نیجر یکرد  و  است  ش   توزیعی   های  وقفه  با  توضیحی  خود  رو
ت   نوسانات  به  پاسخ   در  را  بیکاری  نامتقارن  تغییرات  غیرخطی دمی   نشان  ارز  نرخ  و  نفت  قیم   . ده

یج  د می   نشان   نتا ک   که   ده   تاثیر   دارای   مدت   کوتاه   در   بیکاری   نرخ   بر   نفت   قیمت   مثبت   های شو
د-می  تاثیر   بی   مدت   کوتاه   در  بیکاری   نرخ  بر  نفت   قیمت   منفی  تغییرات  و   بوده   دارمعنی    حالی  در   . باش

دت   در   که دم ک  تاثیر   بلن ک   از   بیشتر   بیکاری   بر   نفتی   مثبت  شو یگر  سوی   از   . است  نفتی   منفی  شو   د
دت کوتاه   در   (خارجی  پول  برابر   در   ملی   پول   ارزش   کاهش )ارز  نرخ   مثبت   تغییرات    و   بوده   دار   معنی   م

دت   در  ارز نرخ  تغییرات  . دارد بیکاری بر   منفی تاثیر  دم ین  نیز  بلن   و  مثبت  تغییرات   که  است صورت بد
یشی)  مثبت   و   (کاهشی)  منفی   تاثیر  ترتیب   به  ارزی   منفی    دارند   منتخب  کشورهای   بیکاری  نرخ   بر   (افزا

یشی تغییرات  اثرگذاری  مقدار اما  . دارد بیکاری بر  بیشتری   اثر ارز نرخ در  افزا

 ها:  کلیدواژه
ت، کاری، نف خ  بی ر مینانی،  ارز، ن   نااط

ونی  روش رسی ودرگ ه  با خ   هایوقف
وزیعی رخطی  ت  غی

ندی:طبقه  ب
 C33 ،E24 ، F31 ، Q41 

 

 
ده ینو   :مسئول نویسنده   *    مسئول سن

یار،  آدرس:   دانشگاه  سیاسی  و  اقتصادی  علوم  دانشکده  استاد
د   ایران  تهران،  بهشتی، شهی

 re_mohseni@sbu.ac.ir ایمیل:
 ۰9۱۲7۰۰۴7۳9  تلفن:

ین   © ت  اثر  ا     می باشد   Creative Commons-Attribution-Non Commercial 4.0بین المللی  مجوز  تح

 ( محفوظ است مازندراندانشگاه  تمام حقوق برای ناشر )    ©
 

 

https://jes.journals.umz.ac.ir/
mailto:shavvalpour@iust.ac.ir
mailto:re_mohseni@sbu.ac.ir
mailto:hesam.kord.f@gmail.com
mailto:re_mohseni@sbu.ac.ir
https://www.orcid.org/0000-0001-8632-3975
https://www.orcid.org/0000-0002-6840-1869
https://www.orcid.org/0000-0002-2667-8026


 

41 

7-37: (42)19، 1403، کلان اقتصاد پژوهشنامه  0. 

 

  بر هاآن اطمینانی  نا و  ارز نرخ نفت، قیمت  نامتقارن تأثیر بررسی  .(1403) الدینحسام فیروزجائی،  کردتبار و  رضا  محسنی، سعید.   آرانی، پورشوال
 نفت   صادرکننده کشورهای  در بیکاری

 .70-37 (: 42)19 ،کلان اقتصاد   پژوهشنامه

کلان  اقتصاد پژوهشنامه   

Macroeconomics Research Letter 

 مقدمه 1
اری  در ای  از  بسی ان، کشوره ای   در  ویژهبه   جه   کشوره
ال   در اری،  توسعه،  ح ن،   بین  در  ویژهبه   بیک ا   جوان

ه  که  است  معضلی اد  بر  علاو ادی،  ابع ای   اقتص امده   پی
م   برای  توجهیقابل   سیاسی  و   اجتماعی ادولت   و  مرد  ه

ه  به ان  دارد  همرا ن،  و  )فرزانگ  رو،این  از  (.۲۰۱7  ویتو
ات  بر  که  عواملی  بررسی ان   اثر   بیکاری  نرخ  نوس

امه   به   تواندمی   گذارند،می اذ   و   ریزیبرن   اتخ
ای ابله   برای  تر مناسب   رویکرده ا   مق   تغییرات   این  ب

   شود. منجر

ز پس و ۱97۰ دهه از أثیرگذاری ا  بر نفتی شوک ت
اد،  عرضه  در  جدیدی  ادبیات  گیریشکل   شاهد  اقتص

ایشوک   و  نفت  قیمت  اثرات  مورد   تولید   بر  نفتی  ه
اری  و  گذاریسرمایه   کل، ه   بیک  ،۱9۸۰  دهه  در  ایم.بود

  قیمت   در  تغییرات  لزوما    که  شد  مطرح   بحث  این
ات  به  منجر  نفت ان ارن  نوس اری  نرخ  در  متق  بیک

اهد  عوض،  در  و  شد  نخواهد ارن  اثرات  ش امتق   بر   ن
ای   از  ایمجموعه  ن   متغیره  بود  خواهیم   اقتصادی   کلا

ال،بااین   (.۱9۸9  )مورک، ات  در  ح الع   اخیر،   دهه  مط
م   اثرات   بحث ات  و   قطعیت عد ان   نیز   نفت   قیمت   نوس

اری  نرخ   بر   اثرگذار  عاملی   عنوان  به ات   به   بیک   ادبی
ه پژوهشی    است. یافته را

ایی  هدف  اول  بخش  در ا   آشن ات  ب   نظری   ادبی
ع ازار ابتدا اول بخش در است. مطالعه مورد موضو  ب

بانی  سپس  گرفت،  خواهد  قرار  بررسی  مورد  نفت  م
  ادامه   در  شد.   خواهد  بیان  ارز  نرخ   به   مربوط  نظری

ازار ازار  به  مربوط  مختلف   نظریات  و  کار  ب ن   کار  ب   بیا
 در  گرفت.  خواهد  قرار  بررسی  مورد  و  شد  خواهد

ات مرور به نیز ادامه ارجی  و داخلی پیشین مطالع   خ
اده  مورد  روش  تشریح   و  پژوهش  این  در  استف

ن   از  پس  شد.   خواهد  پرداخته افته   بیا ای   ی  پژوهش،  ه
ن در ا ای    شد. خواهد  پرداخته گیری  نتیجه به پ

 نظری مبانی 2
اریب ایمتغ  نیتر  مهم  از  یکی  یک   و   یاقتصاد  ی ره

 اقشار  و  سو  کی  از  استگزاری س  و  دولت  یبرا  یاجتماع

  ی کل  طور  به   است.   گرید  ی سو  از  جامعه   و  مختلف 
اصر ه  لی تشک  عن   (L)کار  یروین  ،دیتول  تابع  ی  دهند

باشت ا  هستند.(K)  هیسرما  ان اض ازار  در  تق ار  ب   را   ک
نیتول ان  و  دکنندگا هد  شکل  هیسرما  صاحب  یبرا  و  اد
ار  یروین به ،دیتول ازار عرضه سمت در .ازمندندین ک  ب

ار ارگران ن یا زین ک ا و  مهارت که هستند ک ا ییتوان   ی ه
ادل  شرط  کنند.  یم  عرضه  را  خود ازار  تع ار  ب  از  ک

او ا   و  عرضه  یتس ار  یروین  یتقاض    . دیآ  یم  دست  به  ک

ا اریب  نرخ  یخیتار  روند  یبررس  ب   م یابی   یم  در  یک
اریب  نرخ  معمول  طور  به  که   ی مشخص  مقدار  حول  یک

ن  از ا ن  به  که  کند  یم  نوس اریب  نرخ  آ ب  یک   ند یگو  یعیط
اریب  از  ی اثر  که اری)بی ا  چرخه  یک اش  یک   چرخه   از   ین

ا ار  یه ل  دو  .ست ین  ( یتج اریب  وجود  یاصل  لی د  در  یک
اد، اریب  اقتص ارگران  یک   افتن ی  جهت  ،یلیدل  هر  به  ک

بندگ  وجود  نیچن  هم  و  گرید  یشغل ا   یچس   دستمزده
ا   ،عیصنا  از  ی اریبس   در  است.   ی اسم  یدستمزده

س ا ا  براس   به   شوند.  ی م  نییتع  بلندمدت   ی قرارداده
ا   ل یدل   نیهم اد  ط یشرا  ر ییتغ  ب ا   ی اقتص   به   دستمزده

اهد  و  شوند  ینم  لیتعد  سرعت ارن   پاسخ  ش امتق   ن
بت   سطح   بر  نفت  متیق  کاهش  و  شیافزا  به  نس

ا  متیق ا  و  ه اریب  و  دستمزده   ی وقت  شد.  خواهد  یک
ا بنده  یاسم  یدستمزده  در  شیافزا  هر  اند  چس

ا   متیق  سطح اعث   ه اهش  ب   و   یقیحق   دستمزد  ک
ن ن  تر  ارزا ار  یروی ن  شد اهش  شود.  یم  ک  در  ک

ا جب یقیحق  یدستمزده ا  شیافزا  مو اه  لیتم ا   بنگ   ه
م   به ار  یروین  استخدا ار  نیا  و  گردد  یم  ک  نوبه  به   ک

جب م  خود اریب  کاهش  و ا یا  در  گردد.   ی م  یک   نج
ازار  کننده هیتسو  دستمزد ادل  که  است  ب  برقرار  را  تع

ه ب   یکاریب  نرخ  حدود  به  را   اقتصاد  و  کرد   ی م  بر  یعیط
ا  گرداند. ا  ام ن  وجود  ب   دستمزد   حداقل  قانو

ا ارگر  ن یب  بلندمدت   ی وقرارداده  وجود  و   کارفرما  و   ک
اد ا  هیاتح ارگر  یه ار  ،یک ازار  سازوک ه  مختل   کار  ب   و   شد

اریب اهد و ابدی یم شیافزا یک ار ش ارن رفت امتق ازار ن  ب

https://jes.journals.umz.ac.ir/
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ار بت  ک ا  شوک  به   نس   ی متیق   یمنف  و   مثبت  یه
   (. ۱۳99 ،1)منکیو بود میخواه

اری،  نرخ اخصی  بیک بت   که   است   ش   افراد   نس
ار ال  جمعیت  کل   به  بیک ان  را   جامعه   فع  دهد.می   نش

  متعددی   عوامل  دلیل  به  مختلف  جوامع  در  نرخ  این
   است. متغیر 

ازار  عرضه   سمت  در ار،  ب ال   طی   ک ایس   اخیر   ه
ه  عواملی  طور  به  را  کار  نیروی  عرضه  که  اندبود

ابل  ه  افزایش توجهیق بارتند عوامل  این اند.داد  :از ع

  و   جوان  جمعیت   ورود  افزایش •
ا  :کار بازار به کردهتحصیل    نرخ  افزایش ب

ن  جمعیت هتحصیل   و  جوا امعه،   در  کرد   ج
ای  افراد  تعداد  افزایش  نیز  کار  جوی

ابد.می    ی

 در  :کردن   کار  به  زنان  تمایل  افزایش •
ال  ایس ن  تمایل  اخیر،  ه  در  حضور  به  زنا

ازار افته   افزایش   کار  ب  نوبه  به   که   است   ی
 در  کار  نیروی  عرضه  افزایش  به  خود

امعه امد.می  ج    انج

  کشورهای   در  کار  فرهنگ  تفاوت •
ای   در  کار  فرهنگ  :مختلف    کشوره

  برخی   در  است.  متفاوت  مختلف
ا،   و   کارآفرینی  به  تمایل  کشوره

الی الی  در  است،  بیشتر  خوداشتغ   که   ح
ایل   دیگر،  برخی  در ار   به   تم  در  ک

ایبخش ا   دولتی  ه الب   خصوصی   ی   غ
ایتفاوت  این است.   عرضه  بر فرهنگی ه

   است. اثرگذار کشور هر در کار نیروی

ای  سمت  در اض ازار  تق ک  کار،  ب بت  شوک  ی  در  مث
اگهانی  افزایش  مانند  نفت،  قیمت ن،   قیمت  ن   آ

ابل   اثرات  تواندمی   داشته   بیکاری  نرخ  بر   توجهیق
اشد.   موارد   به   منجر  کلی   طور  به   قیمت  افزایش  این   ب

 :شودمی زیر

 
1 Mankiw، N. G.  
2 Uri، N. D. ، & Boyd، R.  

  :تورم  نرخ  و  هاقیمت   سطح  افزایش •
ایهزینه  نفت، قیمت  افزایش   را  تولید   ه
بال  به  و  دهدمی   افزایش اهد   آن،  دن   ش
اقیمت   سطح  افزایش  در  تورم   نرخ   و  ه

امعه    بود. خواهیم ج

ا  :هابنگاه  سود حاشیه کاهش •  افزایش ب
ایهزینه  ه   سود  حاشیه  تولید،  ه ا ایبنگ  ه

ادی اهش  اقتص ابد.می  ک    ی

انک    :بهره   نرخ  افزایش • ایب   برای   مرکزی  ه
ابله   قیمت   افزایش  از  ناشی  تورم  با  مق

   دهند.می  افزایش را  بهره نرخ نفت،

ع  در  عوامل  این ایهزینه   افزایش  به  منجر  مجمو  ه
 کار  نیروی   قیمت   کاهش  نتیجه   در  و   تولید  واقعی

س  رابطه  دلیل  به  شوند.می   )دستمزد(   بین   معکو
اری،  نرخ   و  دستمزد ا   کاهش  بیک  افزایش  به  دستمزده

اری  نرخ اری،  در  افزایش  این  شود.می   منجر  بیک  بیک
ا   عرضه ات   و  کالاه  نتیجه،  در  و  دهدمی   کاهش  را  خدم
اهد اهش  ش اد  در  کل  تولید  ک   بود.   خواهیم  اقتص

اهش ا  نیز  کل  تولید  ک اضا  کاهش  ب  کار  نیروی  برای  تق
ار بیکاری نرخ افزایش و ازگ    است. س

ایسیاست   اتخاذ  و  عوامل   این   صحیح  درک  ه
لت   توسط  مناسب  ادو  تواندمی   گذارانسیاست   و  ه

اری  نرخ  کنترل  به  در  اشتغال   سطح  ارتقای   و   بیک
امعه اروث،  ،۱996  ،2ید بو  و  یکند)اور  کمک  ج   هوکر   ک

   (. ۱99۸ ،3اسوالد و

ایی  در ا  اصلی   درآمد  که   کشوره   انرژی   بخش  از  آنه
أمین ن  به  بخش  این  شود،می   ت  پیشرو  بخش  عنوا

ایبخش  و   کندمی   عمل  ن   تابع  کشاورزی   و   تولید   ه   آ
ات  که  معنی  این  به  هستند. ان   ، انرژی  قیمت  نوس

اثیر  ایبخش   سایر  بر  توجهیقابل   ت   این   اقتصادی  ه
ا ا  این  در  انرژی  قیمت  افزایش  دارد.  کشوره   ، کشوره

ادرات  افزایش  به  منجر   بیشتر   ارز  حصول  و  ص
بت   را   داخلی   پول  ارزش   امر   این  شود.می   به   نس

ایپول ارجی  ه ن،هددمی   افزایش  خ ن  )چراتیا ا   و   فرزانگ

3 Carruth، A. A. ، Hooker، M. A.  ، & Oswald، A. J.  
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بار   گل  ا   . (۲۰۱9  ،1ت   ،داخلی  پول  ارزش   افزایش   ب
ابت  ای  در  داخلی  تولیدات  پذیریرق ازاره  جهانی  ب

اهش ابدمی  ک ع  این .ی  از منابع  انتقال به منجر   موضو
ایبخش ابل  ه انند  تجارت  ق ط   که  تولید(  )م   توس

ه   تضعیف  پول  ارزش  افزایش ایبخش  به  ،اندشد  ه
ارت  غیرقابل ال  .شودمی   مسکن(   )مانند  تج  منابع  انتق

ایبخش  از ابل  ه ایبخش  به  تجارت  ق   غیرقابل   ه
ارت جب   ،تج   قیمت   افزایش  و  تولید  کاهش  مو

ای  الاه ابل   ک  به  تواندمی   امر   این  شود.می   تجارت  غیرق
اری  افزایش  و  اقتصادی  رکود ا   این  در  بیک   کشوره

   . (۲۰۱۰ ،2شود)پگ  منجر

اد  در   شش   کلی  طور  به  ،نظری  لحاظ  از  اقتص
ال  ان   که  دارد وجود اقتصاد بر  نفت قیمت اثرگذاری ک

ارت ب  :از است ع

ال۱ انال۲   عرضه  سمت  (کان   حقیقی   تراز  (ک
ال۳ ان ال ۴  ثروت انتقال  (ک ال 5 پولی (کان   و  تعدیل  (کان

ای   بخش  تنظیم ال6  اقتصادی  ه  نااطمینانی  (کان
اره  م   نفت قیمت در آتی افزایش درب  خا

ایشوک   به  واکنش  در  بهره  نرخ   تغییرات   ه
ای  از  ایمجموعه   ،قیمتی ادی  کلیدی  متغیره   را   اقتص

ا   این  دهد.می   قرار  تاثیر   تحت امل  متغیره   تولید   ش
ایه   میزان  کل، لت،   استقراض   هزینه   گذاری،سرم   دو

اری،  نرخ ا   لی،  )مک  شوندمی   تورم  و  مصرف  بیک   رادی
اس   و م  در  . (۲۰۱۴  ،3توم ا   تداوم   ،نفتی  شوک  بروز  هنگ

ارن  و   تورم امتق ن  ن ن  بود تا    آ   چسبندگی   به  عمد
اقیمت  ا  و  ه ه   نسبت  دستمزده  این  به  شود.می   داد

ایفرآورده   قیمت  که  معنی انند  نفتی  ه  در  ،بنزین  م
ایسه  افزایش  به  ترسریع   نفت،  قیمت  افت  با  مق

اسخ   آن  قیمت  بت  و  دهدمی   پ   قیمت   افزایش  به  نس
اسیت  ن   بیشتری  حس أ   . (۲۰۰۲  ،4یوسل   و   )براو   منش

ایشوک اد  ه اوتی  دلایل  تواندمی   کلان  اقتص   برای   متف
م ا  تداو اشد.   داشته  آنه   سیاست   پاسخ  رو،  این  از  ب

اشوک  این  به  بهره(  )نرخ  پولی اید  ه ا   متناسب  ب   ب
ا ا  بروز  منش این،  آنه اشد)بودنست ان   و  گوئریری  ب  ،5کیلی

۲۰۱۲ .)  

 1985- 2022  منتخب   های حوزه   در   تورم   نرخ   و   نفت   قیمتی   روند   : 1  نمودار 

 
 حاضر   تحقیق   های یافته   منبع: 

 
1 Cheratian ، I.  ، Farzanegan ، M. R. ، & Goltabar ، S.  
2 Pegg، S.  
3 McLeay، M. ، Radia، A. ، & Thomas، R.  

4 Brown ، S. P.  ، & Yücel، M. K.  
5 Bodenstein، M. ، Guerrieri، L. ، & Kilian، L.  
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ن  ا اهده ۱  شکل  از  که  طورهم ات   گردد،می  مش   تلاطم
ا  معمولا  نفت  قیمت اه  ایوقفه   ب جب   تواندمی   کوت   مو

  این   که  شود  تورم  در  نامتقارن،  هرچند  تغییراتی،  بروز
ای   در  تغییرات  ن   خصوص  به  و   نفتی  کشوره   ایرا

امل   نفت،   قیمت  در  تغییرات  با  است.  تربرجسته    ع
اثیرپذیر ار  نیز  ارز  نرخ  یعنی  آن  از  ت   تغییراتی   دچ

ات  شود.می ان ا،   این  در  ارز  نرخ   نوس   تحت   کشوره
اثیر ایشوک  ت ای بر نفتی، ه ادی  کلیدی متغیره   اقتص

انند اری  و  تولید  تورم،  م  توجهیقابل   تاثیر  بیک
   گذارد.می

بارتند امر  این دلایل  :از ع

الای  اهمیت •   این   اقتصاد  در  گاز  و   نفت   ب
ا از  و  نفت  :کشوره  از  توجهیقابل   سهم   گ

الص  تولید اخ   این   (GDP)   داخلی  ن
ا   بخش  و  دهندمی   تشکیل  را   کشوره

ه  ا   صادراتی   درآمد   عمد   صادرات   از  آنه
ات  ان   آید.می   دست به نفتی میع

بستگی • ایچرخه   هم ا  تجاری  ه   قیمت   ب
ایچرخه   :نفت اری  ه ا  این  در  تج  کشوره

بستگی الایی  هم ا  ب   قیمت   تغییرات  ب
  رشد   که   معنی  این  به   دارد.   نفت

ادی ا  این  در  اقتص  طور  به   کشوره
ات  تاثیر  تحت  مستقیم ان   قیمت   نوس

   گیرد.می  قرار نفت

اثیر • ایشوک   ت   :ارز  نرخ  بر  نفتی  ه
ایشوک   اثرگذاری  نفتی منفی و  مثبت ه

الایی   دارند.   کشورها  این  ارز  نرخ  بر  ب
 افزایش  به   منجر  نفت   قیمت  افزایش

اهش  و  داخلی   پول   ارزش    نفت   قیمت   ک
اهش  به  منجر   داخلی   پول  ارزش  ک

   (. ۲۰۲۱ ،1اریفیلی  و )ییلدیریمدشومی

ات • بع  ارز  نرخ  تغییرات  :ارز  نرخ  تغییرات  ت
جب ای   از  ایزنجیره   در  تغییر   مو   متغیره

ادی   مهم   و   تولید   تورم،  مانند   اقتص
 

1 Yildirim، Z. ، & Arifli، A.  

ال اهش  شود.می   اشتغ   پول   ارزش  ک
 کاهش  تورم،  افزایش  به  منجر   داخلی

اهش و  تولید   شود.می   اشتغال ک

ن  به ک  در  لمثا  عنوا  کاهش  نفتی  منفی  شوک  ی
  منجر   داخلی  پول   ارزش  کاهش  به  ،نفت  قیمت 

 واردات،  قیمت  افزایش  موجب  امر  این  شود.می
ا  خرید  قدرت   کاهش  و  تورم  افزایش  شود.می   خانواره

اهش  همچنین، ابت   داخلی  پول  ارزش  ک  پذیریرق
ادرات ا  دهد،می   افزایش  را  ص   به   منجر  تواندمی   ام

اهش ال  و  تولید   ک ایبخش  در  اشتغ   تجارت   غیرقابل  ه
ا  شود. ایی  دوره  در  ی ای  در  که  ه ه   کشوره   تولیدکنند

  قیمت   افزایش  علت  به  ،است  برقرار  جنگ  نفت
انی  اثر   در  نفت ای   آینده  مورد   در  نااطمین ازاره  جهانی  ب

ایی  مورد  در  منفی  انداز  چشم  و ازار  توان امین   در  ب   ت
از  مورد   نفت   درآمد   و  یافته   افزایش  نفت   قیمت   ،نی

ای  ه   کشوره ادرکنند  افزایش  گیری   چشم  طور  به  ص
ابد.   می ای ک  وقایع،  این   نتیجه  در  ی ه   شوره ادرکنند   ص

ا   طور  به  نفت اری  حساب  مازاد  معمول   ب   رو   روبه   ج
ه  ارز  نرخ  ،ارزی  منابع  وفور  همین   دلیل  به  و  شد

اهش افته  ک ا،  می   تقویت  ملی  پول  و   ی  شود)انگلام
ن دوک، اعیل  و  لیه دوگو .۲۰۱۰ ،2اسم )   

  با رابطه و  نفت قیمت  ،ت نف 2.1
  بیکاری

ن   به  ،نفت اسی   و  ترینمهم   عنوا   انرژی   تریناس
اخته  هشن ن  در  شد ا  در  کنندهتعیین   نقشی  ،جه

ایگذاریسیاست  ا   اقتصادی  ه  طور  به  کنند.می   ایف
ا  کلی ه   و  صادرکننده  دسته  دو  به  کشوره   واردکنند

ادرکنندگان  .شوندمی   تقسیم  نفت ن   ،نفت  ص   دارندگا
ابع ازار  عرضه  طرف  ،نفتی  عظیم  من   تشکیل   را  ب

ن    دهند.می امین   برای  نفت   واردکنندگا ای   ت ازه   نی
ن   از  را   خام  نفت   ،تولیدی  و   مصرفی   وارد   صادرکنندگا

ای طرف  و  کنندمی ازار تقاض    دهند.می  شکل را  ب

ادرات   از  حاصل   درآمد    بودجه   اصلی   منبع  ، نفت  ص
اری ان  از  بسی ادرکنندگ  در  کلیدی  نقشی  و  است  ص

2 Englama، A. ، Duke، O. O. ، Ogunleye ، T. S. ، & 
Isma’il، F. U.  
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اخالص   تولید  ا   این  داخلی   ن ن   و  کشوره   واردکنندگا
ا  نفت ات  .کندمی  ایف ان   بر   نفت  قیمت  نوس

ای اختاره ن   و   خرد  س اد   کلا   )صمدی،   گذاردمی   اثر  اقتص
ش  ن،دره   و  سرا،سرخو   بر   ،نفت  قیمت   (. ۱۳97  وزا

ا  از   وسیعی  طیف   قیمت  سطح الاه ات   و   ک   تاثیر   خدم
ای   و  گذاردمی ن  متغیره   نرخ   مانند  اقتصادی  کلا

اری، ایسیکل   تورم،   بیک اری  ه اثیر   تحت  را  تج  قرار  ت
ن  دهد.می  به  ،اقتصاد  بر  نفت  اثرگذاری  میزا

ا  وابستگی ا  نفتی  درآمد  و  نفت  به   کشوره  بستگی  آنه
   دارد.

ای ه   بخش  ، نفت  عمده  صادرکننده  کشوره  ایعمد
ادرات   طریق   از  را  ارزی  درآمد  از   دست   به  خام  نفت  ص

بع   به  د. آورنمی ع،  این  ت ا   این  در  ارز  نرخ  موضو   کشوره
ام  نفت  قیمت  به  .رددا  بستگی  جهانی  تقاضای  و  خ

انیسم ای  در  ارز  نرخ  تعیین  مک ا   نفتی  کشوره   ب

ای  ه   کشوره م   نفت   واردکنند اوت   خا   متف
.۲۰۰9 ،1است)همیلتون  )  

ات  اصلی  عوامل  بخواهیم  اگر ان   نفت   قیمت  نوس
ه  بندی  دسته  را   تعیین   را  عوامل  از  هرکدام  سهم  و   کرد

ن  می  ،شود ات   برای  عمده  دلیل  سه   به  توا ان   نوس
اره  نفت  قیمت ای  شوک  (۱  :نمود  اش ط  ه ا  مرتب   تولید   ب

انی ای  ریسک  و  حوادث  اثر  در  نفت  جه  در  سیاسی  ه
ای  ا  نفت  کننده  تولید کشوره اوری   در تغییر  ی ای  فن   ه

ای  به  شوک  (۲  نفت.  استخراج ام  نفت  تقاض   به   خ
ارت  چرخه  در  غیرمنتظره  تغییرات  دلیل انی.   تج   جه

ا  به  شوک  (۳ اض ار  در  نفتی  ذخایر  برای  تق ب ان  که  ان -بی
ارات  در  تغییر رگ ای  به  مربوط  انتظ ه  کمبوده  در  آیند

بت  نفت   عرضه ای   به   نس ازار  در  نفت  تقاض  جهانی  ب
   است.

 1997- 2023  منتخب   کشورهای   در   بیکاری   نرخ   و   نفت   قیمت   تغییرات   : 2  نمودار 

 

 جهانی   بانک   منبع: 

ه  ۲نمودار  در اهد   قیمت   در  تغییرات  که  گرددمی  مش
ابق نفت، ار، با مط اوت  تاثیراتی تواندمی  انتظ  در متف

اشد.  داشته   کشور  هر ک  بروز   کلی  طور  به   ب   شوک   ی

 
1 James D. Hamilton 

ازار  در ازه  از  جدای  نفت،  ب   که   زمانی  بررسی  مورد  ب
ه   تواندمی ا   و   مدت  کوتا اشد،  بلندمدت   ی  خود اثرات  ب

ازار  بر  را ار،  ب ار  ک اخت ازار  س ار،  ب ایه  سطح  ک  گذاری،  سرم
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(از راست)میانگین تغییرات قیمت نفت خام سبک کشورهای منتخب صادرکننده نرخ بیکاری ایران

نرخ بیکاری ایالات متحده نرخ بیکاری عربستان سعودی

نرخ بیکاری فدراسیون روسیه نرخ بیکاری حوزه یورو
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ار  نیروی  بازتخصیص   و  بودجه  کسری ای   بخش  در  ک   ه
  پیش   اقتصاد  در  اگر  گذاشت.   خواهد  اقتصاد  مختلف 

 بود،  خواهد  دائمی  نفت  قیمت   افزایش  که  شود  بینی
ایه -چشم  وجود  دلیل  به  خصوصی  بخش  گذاری  سرم

اریک  انداز ن  هزینه  و  ت ابد. می  کاهش  تولید،  روزافزو   ی
ا الان و اقتصاد اگر ام   را  نفت قیمت در شوک این فع

ایشوک  صورت   به   نفت   قیمت  افزایش  مداوم   ه
 کاهش  تولیدات   در  نفت  مصرف   دهند،  تشخیص 

افته  کاهش  نیز   سرمایه   و   کار  نیروی   وریبهره   و   ی
ابدمی اعث  درنتیجه   که  ی اهش  ب ه   تولید   ک القو   ب
.۲۰۱۰ ،1دوگان  و جیلان )برومنت،  گردد.می )   

  بر خام نفت اثرگذاری های کانال 2.2
  اقتصاد

ام  نفت  قیمت   اثرگذاری اری  بر   خ   کلی   طور  به  و   بیک
ای   از  اقتصاد،  بر  از  که   دهد  می  رخ  مختلفی   مسیره

اظ   این   با  رابطه  در  متعددی  های  پژوهش  نظری   لح
ای م  اثرگذاری  مسیره ا ه  انج   مسیر   شش  است.  شد

اظ  از  اقتصاد  بر  نفت  قیمت  اثرگذاری  نظری  لح
ه بررسی بارت  که  است شد  :از است  ع

ال۱ انال۲   عرضه  سمت  (کان   حقیقی   تراز  (ک
ال۳ ان ال ۴  ثروت انتقال  (ک ال 5 پولی (کان   و  تعدیل  (کان

ای   بخش  تنظیم ال6  اقتصادی  ه  نااطمینانی  (کان
اره  م   نفت قیمت در آتی افزایش درب  خا

ابراین ام  نفت  قیمت   تغییرات   بن  تواند  می  خ
ال  طریق  از  مختلفی  تغییرات  بروز  محرک   و   هاکان

ای  ان   مختلف   مسیره ه   بی اد   در  شد اشد.   اقتص   ب
ام  نفت  قیمت  اثرگذاری اد،  در  تولید   بر  خ   سطح   اقتص

الیت ای   فع اری  و  اقتصادی  ه   خرد   سطح  در  بیک
اد ه  قابل  نیز  اقتص  طوری  به  است.  توجیه  و  مشاهد

ام  نفت  قیمت  افزایش  که   هزینه   افزایش  موجب  خ
ا;  گردد  می  تولید ه  تولید،  هزینه  افزایش  ب ا ا   بنگ   ه

  تولید،   هزینه  افزایش  دلیل   به  را  خود  تولید   سطح
اهش ای  در  افزایش  .دهند  می  ک م  نفت  به ا   به   ،  خ

ال  از  مستقیم  طور ال   کان   سمت   از  ثروت  انتق
 

1 Berument، M. H. ، Ceylan، N. B. ، & Dogan ، N.  
2 Raifu، I. A. ، Aminu، A. ، & Folawewo، A. O.  

ای ه  کشوره ای   سمت  به  نفت  واردکنند   کشوره
ادرکننده   می   ملی   درآمد   افزایش  موجب  نفت،   ص

ا   گردد. اید  ام اصل   اقتصادی  رکود  که  نمود  توجه   ب  از  ح
ای  افزایش ام  نفت  به ای  در  خ   و   صنعتی  کشوره

ازه  در  تواند  می  خام،  نفت  واردکننده ن   زمانی  ب   میا
ای  افزایش  از  حاصل  سود  بلندمدت  و  مدت   نفت   به

ام ای  برای  را  خ ادرکننده  کشوره ام  نفت  ص   تضعیف   خ
اید)رایفو .۲۰۲۰ ،2فولاوو  و نم )   

الب  نکته ال   این  در  که  است  این  توجه  ج ان   ک
اشد،   طرفه  دو  تواند  می  علیت  جهت  نیز  اثرگذاری   ب

ازار   وقایع  یعنی ای شوک  بروز  و   نفت  ب  در  مختلف   ه
 بروز  به  تواندمی   نفت  تقاضای  و  عرضه  بخش

اییواکنش انب   از  ه استگذار  ج   کنترل   جهت  پولی،  سی
-می  واکنش   و   کنش   این   بعدی  بخش  لکن   گردد.   تورم 

ع از تواند اسخ نو   سرچشمه  بهره نرخ و  پولی بخش پ
ازار  تقاضای  و  عرضه  و  گیرد  و  انداز  چشم  نفت،  ب

ازار  ریسک م   و  نفت   ب ای شرکت  سها   تحت   را   نفتی   ه
اثیر ه   تعیین  بهره   نرخ  بنابراین  دهد.  قرار  ت  در  شد

ازار  به  واکنش ه  نفت  ب  از  اثرپذیری  خاصیت  بر  علاو
ازار اصیت  نفت،  ب ازار  بر  اثرگذاری  خ   نیز   را  نفت  ب

ان، و  گوئریری )بودنستین، داراست. .۲۰۱۲ کیلی )   

 بیکاری  با رابطه و  ارز نرخ 2.3
ک  در از  اقتصاد  ی ایی بر  علاوه  اقتصادی  فعالین   ب  توان

  انداز،   پس  و  داخلی  خدمات  و  کالا  روی  بر  کرد  هزینه
ن ا ارجی  خدمت  و  کالا  خرید  امک  در  دارند.  نیز  را  خ

ک اد   ی از   اقتص لت   تصمیم   ب   خرید   به  خانوار  و   دو
ا  داخلی ارجی،  ی ا،   میزان  بر  مستقیمی  تاثیر  خ   تقاض

ا  اگر  که  طوری  به  ;دارد  درآمد  و  تولید   کالای   ایبر   تقاض
ارجی ابد  افزایش  خ  مقدار  بر  را  خود  اثرات  مستقیم  ،ی

ارجی  کشور  درآمد  و   تولید ا   اگر  و  گذاردمی   خ اض   تق
الای  برای الا  داخلی  ک   سطح   بر  را  اثرات  همین  رود،  ب

ه   داخلی   درآمد   و  تولید    بین   رابطه   . گرددمی  مشاهد
ای  قیمت  الاه ای   و   داخل  ک ن   خارج  کالاه  ارز  نرخ  گربیا
ارد  است 3واقعی .۲۰۱7 ،4)بلانچ )   

3 Real exchange rate 
4 Blanchard، Olivier 
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ای ادی   گذاریهدف  به   بسته  مختلف  کشوره   اقتص
م   اینکه و  خود ای  از یک  کدا   تر   مهم اقتصادی متغیره

ای   سیستم   از   یکی  به  است،   متوسل   ثابت  و   شناور  ه
 نمی  کشورها  که  اینجاست  مهم  نکته  شوند.  می

ا   توانند اب   ب ا   هدف   همه   به  ارزی  رژیم   یک   انتخ   و   ه
ای خواسته    برسند. خود ه

ن  بروز  صورت  در خت  تراز  بحرا ا   پردا  کاهش  و  ه
اض  ایر   ،اتق اید  ارزی   ذخ اشد  میزانی  به   ب  بتواند  که   ب

اهش  این  شیب   کند   هموارتر   را  تولید   و  مصرف  در  ک
ط  و ابراین  نماید.  ترتحمل   قابل  را  شرای ا  دولت  بن  در  ه

ای  ط   برقراری   برای  توسعه   حال   در  کشوره   شرای
ط  حفظ  و  مناسب ایی  شوک  بروز  مواقع  در  شرای  ه

ن م نفت، قیمت شوک همچو باشت به اقدا   ذخایر  ان
ایند)اوپوتا، ارزی .۲۰۱۰ ،1لیه  اوگون نم )   

ات  ان   تجربی ه   نش   نفت   قیمت   افزایش  که  اندداد
جب اهش  و   پول  ارزش   افزایش  مو   نفت   قیمت  ک

اعث ای   در  ملی  پول  ارزش  کاهش  ب   کشوره
ادرکننده ا  گردد، می  نفت  ص   بین   رابطه  این  عکس ام

ای  در  ارز  نرخ  و  نفت  قیمت ه  کشوره   نفت   واردکنند
ار اییدوره  در  مثال  برای  رود.   می  انتظ  در  که  ه

ای   به   است،  برقرار  جنگ  نفت   تولیدکننده  کشوره
انی  اثر  در  نفت  قیمت  افزایش  علت  مورد  در  نااطمین

ه ای  آیند ازاره انی  ب  مورد  در  منفی  انداز  چشم  و  جه
ایی ازار  توان امین   در  ب از،  نفت  ت   نفت   قیمت  موردنی

افته  افزایش ای درآمد  و  ی  طور  به  صادرکننده  کشوره
ابد.  می  افزایش  گیری  چشم  قضیه،  این  پس  در  ی

ای ه  کشوره ا  طور  به  نفت  صادرکنند   مازاد   معمول  ب
اب  ه  رو   روبه   جاری  حس  وفور  همین  دلیل   به  و  شد

ابع اهش  مربوطه  ارز  نرخ   ارزی،  من افته   ک   ملی   پول  و  ی
ا،  می  تقویت ن   دوک،  شود)انگلام   و   لیه  دوگو

اعیل  .۲۰۱۰ ،2اسم )   

 1390  - 1403  آبان   ایران   آزاد   بازار   ارز   نرخ   سالانه   میانگین   و   سالانه   بیکاری   نرخ   : 3  نمودار 

 

 حاضر   تحقیق   های یافته   و   مرکزی   بانک   آمارهای   : نبع م 

ا  ۳  نمودار  در ه   ب اهد س   روند  مش   قیمت   میان  معکو
اری،  نرخ  و  ارز نمی  بیک باط  اینگونه  توا   در   نمود  استن

 
1 Oputa، N. C. ، & Ogunleye، T. S.  

ط بات  شرای ط،  سایر  ث ابل ارتباطی  شرای ن  بحث  ق   میا
انند   نفتی  کشوری  در  متغیر  دو  این ن  م   دارد.   وجود  ایرا

2 Englama ، A. ، Duke ، O. O. ، Ogunleye، T. S. ، & 
Isma’il، F. U.  
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(ریال)میانگین نرخ ارز (از راست)نرخ بیکاری

https://jes.journals.umz.ac.ir/


 

48 

7-37 :(42)19 ،1403 ،کلان اقتصاد پژوهشنامه  0. 

 

  بر هاآن اطمینانی  نا و  ارز نرخ نفت، قیمت  نامتقارن تأثیر بررسی  .(1403) الدینحسام فیروزجائی،  کردتبار و  رضا  محسنی، سعید.   آرانی، پورشوال
 نفت   صادرکننده کشورهای  در بیکاری

 .70-37 (: 42)19 ،کلان اقتصاد   پژوهشنامه

کلان  اقتصاد پژوهشنامه   

Macroeconomics Research Letter 

ه  حقیقت  در ای  عمد ه  کشوره   دلیل   به  نفت  واردکنند
اشی  ریسک  پوشش   رژیم   به  ارز  نرخ  افزایش  از  ن

اور  ارزی ا   ;کنند  می  پیدا  گرایش  منعطف  و  شن   ام
ه  ای  عمد   جلوگیری   دلیل   به   نفت   صادرکننده  کشوره

ای تورم از اشی ه الاهای  واردات از ن   ترس  و اساسی ک
ن  از ای   بحرا   و   نفت  قیمت   کاهش  از  ناشی  ارزی  ه

ایر ای   س ان  کالاه ادراتیش اد  به   اقدام  ص ای   رژیم   ایج   ه
ابت ه   بررسی  نمونه،  برای  کنند.  می  ارزی  ث ای   داد   ه

ن   به  مربوط ن   ایرا ه  نشا   منفی   شوک   یک  که  است  داد
جب  نفت،  قیمت  در اهش  مو   تولیدات،   سطح  ک

ن،   می  تورم   و   ارز  نرخ   افزایش ا   گردد)فرزانگ
ارکوارت  .۲۰۰9 ،1م )  

 هلندی بیماری 2.4
ای ابع دارای کشوره  دارای معدنی و زیرزمینی غنی من

ا بی  و  مزای ای ایر   با  مقایسه  در  مع ای  س   فاقد   کشوره
اری   عوارض  این  از  یکی  هستند.  ویژگی  این   بیم

ارضه  است.  هلندی اری  یا  ع ه  به  هلندی  بیم   ای   پدید
  و   ترکیب  در  تغییراتی  موجب  که  شود  می  گفته

ای  بخش  بین  منابع  تخصیص ابل   ه ارت  ق   و   تج
ارت  غیرقابل اعث  که  گردد می  تج اختار  در  تغییر   ب  س

ای  از  تولید ابل کالاه ارت ق ابل  به  تج   می   تجارت  غیرق
ات، به انوتو  گردد)برام .۲۰۱۰  ،2نوتووا  وستروک  و  ک   این   (

ه انی   میلادی،  5۰  دهه  اواخر   در  پدید   هلند   که   زم
بیعی  گاز  بزرگ   منابع  کشف   به  موفق   بروز  گردید،  ط

فت  ظهور  و ا جب   که   ی ابتی   قدرت  به  آسیب  مو   رق
ابل  و  تولیدی  بخش ارت  ق آلگیری   هلند  تج  ،3گردید)

۲۰۱۰. )   

ای  که  است  واضح   دارای   تجارت  قابل  کالاه
ازوکار لمللی   بین   گذاری  قیمت   س ه  ا   برای   و  بود

ا ای   اما  دارند.  زا  برون  متغیر  حکم  کشوره   کالاه
ارت   غیرقابل  مقدار  به  مسکن،   و   خدمات  مانند  تج

ادی ط   به  زی اد   وضعیت  و  شرای  بستگی  داخلی  اقتص

 
1 Farzanegan، M. R. ، & Markwardt، G.  
2 Brahmbhatt، M. ، Canuto، O. ، & Vostroknutova، E.  
3 Algieri، B.  
4 Corden، W. M. ، & Neary، J. P.  
5 Chatterji، M.  ، & Price، S.  

  کشف   هستند.  تقاضا  و  عرضه   از  تابعی  و  داشته
ابعی ابلیت  که  من ارت  ق اعث  دارند،  تج   درآمد   افزایش  ب

اهش  و ای   محدودیت  ک خت   تراز  ه ا  پردا بود  و  ه ن   به   آ
بودی;شود  می اشی   که   به   و   تولیدی  توان  افزایش  از  ن

ادراتی ه  صنعتی  بخش  ص بود ا  است.  ن بود  ب  تراز  به
خت ا  پردا اد  درآمد،  و   ه   می   حرکت  سمتی  به   اقتص

ای   قیمت   که   کند بی   ه ش   نس ه   تغییر   دستخو   و   شد
اضا الاهای  تولید و  تق ارت غیرقایل  ک ابد  می  رونق  تج   ی

ن    (. ۱9۸۸ ،5پرایس و  چاترجی ، ۱9۸۳ ،4نیری  و )کورد
اری   برای   شدن  صنعتی  مسیر  در  را  موانعی  هلندی  بیم

ای ا  کشوره اشی  که  بالا  درآمد  ب ای  شوک  از  ن ن   ه   برو
ا و نفت قیمت زای ام مواد  ی اد است، خ   کند.  می ایج

اید ک  خود  نوبه  به  هلندی  بیماری  که  داشت  توجه  ب  ی
ازار  در  شکست   اثرات   موجب   که   گردد   می   محسوب   ب

ای  بخش  بر  منفی  الخصوص  علی  اقتصاد  مختلف   ه
ابل  بخش ارت   ق ازار  شکست  از  منظور  گردد.  می  تج  ب

ن   ارز،  نرخ   که   است  این   بین   که   نیست   نرخی   آ
اب  ابتی  قدرت  و  کشور  جاری  حس ای   بخش  رق   ه
ابل  و  تولیدی ارت  ق لمللی  بین  سطح  در  تج ادل   ا   تع

اد .۲۰۱۳ و ۲۰۰۸ ،6پریرا -کند)برسر  ایج )   

ال   دو  کلی  طور  به  بروز  به   منجر  اثرگذاری  کان
اری   اثر   و  7ای   هزینه  اثر  گردد:  می  هلندی  بیم

ایی ابج   به   منجر  خود  نوبه  به  اثر  دو  هر  .  8منابع  ج
اهش ارت قابل  بخش  سهم  ک   سهم   با  مقایسه  در  تج

اهد   و  شده  تجارت  غیرقابل  ی  گرفته  رونق  بخش   ش
اهش بت   ارز  نرخ   ک ای  قیمت   واقعی)نس الاه   غیرقابل   ک

ارت ابراین بود. تجارت(خواهیم  قابل به  تج  افزایش بن
 9زدایی  صنعت   تسریع  و  آغاز  موجب  نفتی  درآمد

ات،  خواهد انوتو  شد)برامبه اران،  و   ک - برسر  ،۲۰۱۰  همک
   (. ۲۰۱۰ آلگیری، ،۲۰۱۳ ریرا،پ

6 Bresser-Pereira، L. C.  
7 Spending Effect 
8  Resource Movement Effect 
9 De-Industrialisation 
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 بیکاری و کار بازار 2.5
احث  ب اری،   نرخ  و   کار  بازار  به  مربوط  م   جمله   از  بیک

ات ادی  مهم  موضوع  در  فرهنگی  و  سیاسی  ،اقتص
لب  ا ن   کشورهای  غ   هر   طی  معمول  طور  به   است.  جها

ازار  در  افرادی  زمانی،  دوره ار  ب ار  ک ه،  بیک   افرادی   شد
ار  به  مشغول ازار  از  کل  طور  به  نیز   گروهی  و  شده  ک  ب

ار ارج   نیز   یابی  شغل  فرایند  و   ک   تمامی   گردند.   می   خ
الات  و فعل اری،  به   مربوط انفع اری،   نرخ  بیک   نرخ   بیک

ارکت  ان  مدت   و  مش ابی  برای  لازم   زم اهیمی  و  کاری   مف
لب  در دست این از ا ازار غ    یابند.  می معنا کار ب

اری  نرخ بت  معنای  به  بیک ار  افراد  نس   نیروی   به  بیک
ار اید   است.  ک ن   فرد هر  که  نمود  توجه  ب ا   شغل   بدو   ی

الیتی، ار  لزوما  فع ای  افراد  بلکه  نشده،  اطلاق  بیک   جوی
ارند  ن   یشاخه   در  که   ک ارا ازار  بیک   می   محسوب   کار  ب

ارد، .۲۰۱7 گردند)بلانچ )   

ازار  در ار،  ب ا  ک اض ار  نیروی  برای  تق   عناصر   توسط  ک
م ازار  مرسو انند  ب  وری  بهره  تولیدی،  عوامل  قیمت  م

ن   کار،  نیروی انو ط   و   کار  ق   و   کار  نیروی   اخراج   شرای
ات الی ای  م ا  به  مربوط  ه ارفرم  سمت  در  دارد.  بستگی  ک

اری  دستمزد  مانند  عواملی نیز  عرضه  کار  نیروی  انتظ
ه القو الایی  بستگی  که  ب ن  به  ب انو   دستمزد،   حداقل  ق

ن   مدت   و   سطح اری   زما اد   در  بیک خت   و   اقتص ای   پردا   ه
امین  به  مربوط اعی  ت اسی  نقش  دارد،  اجتم  اس

برت  ای .۱997 ،1دارند)س )   

اینظریه  کلی  طور  به اری  نرخ  به   مربوطه  ه   و   بیک
ع اشوک  اثرگذاری  نو اری  بر  ه ن  می  را  بیک   سه   به  توا

م  تئوری  نمود.  تفکیک  نظریه اری  نرخ  مرسو   که   بیک
ن ا اری  نرخ  هم بیعی  بیک اری  تغییرات  است،  ط   را   بیک

ن  به ا اتی  س ان اری  نرخ  محور  حول  نوس بیعی   بیک   ط
ات  دسته   این   کند.می  تفسیر ن   نظری   که  دارد  می  بیا

ع  از  پس اد   شوک،  یک  وقو ا   اقتص ایت ا   نه   گذشت   ب
ان اری   و  تولید   در  خود  بلندمدت  روند  به   زم   بیک

ا  رسید،  خواهد اره  وجود  دلیل  به  ام اکارایی  از  ای  پ ا   ن   ه

 
1 Siebert، H.  
2 Weiner، S. E.  
3 Blanchard، O. ، & Katz، L. F.  

اد    به   معمول حد از  تر  کند   کمی   است  ممکن  دراقتص
ای   شوک  بنابراین  برگردد.  خود  بلندمدت   روند   ه

انند   عواملی  تنها  و   داشته   موقتی   اثرات  موقتی،   م
اعث  که   است   جمعیتی  تغییرات   تدریجی  تغییرات   ب

اری  نرخ  در بیعی  بیک  ،۱99۳  ،2گشت)وینر   خواهد  ط
ارد    (.۱99۴ ،4بین ،۱997 ،3کتز  و بلانچ

  پرطرفدارترین   جمله  از  که   نظریات  از  دیگر  دسته
ا اشد،   می   نیز   ه ات   ب   هستند.   پسماند  به   مربوط  نظری

ه  این ات  از  گرو اورند  این  بر  نظری ای شوک  که  ب   ه
اری سطح بر دائمی تاثیرات موقتی  این در دارند.  بیک
اری  نظریه اری  به  فعلی  بیک  بستگی  نیز  گذشته   بیک

 دائمی،  اثرات   از  منظور  که   داشت   توجه   باید  اما  دارد.
ایداری  بیشتر   بلکه  نیست،  دائمی  اثراتی  لزوما   اثرات   پ

ن   ،   است)پیپل  تاکید  و  اهمییت  مورد  که  است   آ
بلاوی   و مورای .۲۰۰۰ ،5قی )  

ایج ا  بررسی  نت ن  ه ا  افزایش  که  دهد  می  نش
ازار مقررات  ار   ب   و  منفی تاثیر  تواندمی  آماری  نظر از ک

اری   تغییرات  همچنین  و  سطح  بر  داری  معنی   بیک
م  به  مربوط  مقررات  بین  این   در  بگذارد.  و  استخدا

ای  هزینه  و  اخراج م،  ه اثیر   بیشترین  استخدا   منفی   ت
ابراین  دارند.  را ایت  برای  بن ال  از  حم اید  اشتغ اذ  از  ب  اتخ

ا  محدودیت ای   در  غیرضروری  موانع  و   ه  کار  قرارداده
ال  پرهیز ن،  و  وردوگو-کرد)برن ارا ارد،  ،۲۰۱۲  همک  بلانچ

۲۰۰6. )   

ات  از  گروهی  بحث،  مورد  گروه  سومین   را   نظری
امل ا  که  شود  می  ش ام  ب ات  ن ارگرای   نظری   ساخت

اری اخته  بیک ا  و  شوند  می  شن ط  عمدت  6فلپس  توس
ن   و  مطرح    عوامل   که  معتقدند  گروه  این   گردید.   بیا

ادی اری  و  بنی اخت اد،  س انند  اقتص   حقیقی   بهره  نرخ  م
انی الیات  نرخ  ارز،  حقیقی   نرخ  ،  جه   توانند   می  نیز  م

اری  نرخ  بر اد  یک  طبیعی  بیک ه  موثر   اقتص  مقدار  و  بود
ن  ات   دهند.   قرار  تاثیر   تحت   را   آ ن   مربوطه   نظری   بیا

ا   شوک   اگرچه  که  داردمی جب   خود  خودی  به  ه   مو

4 Bean ، C. R.  
5 Papell، D. H. ، Murray، C. J. ، & Ghiblawi، H.  
6 Phelps، E. S 
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ات  بروز ان اتی،  و  نوس  در  موقتی،  چند  هر  انحراف
اری بیعی  نرخ  حول  بیک اری  ط ا  گردد،  می  بیک اید   ام   ب

ای   شوک  که  داشت  توجه  اه  و  مداوم  ه   که   گاهی  به   گ
ابد،  می  بروز جب   تواند  می  ی  در  دائمی  تغییراتی   مو

بیعی  نرخ اری  ط اران،  و  )پیپل   گردد.  بیک  ،۲۰۰۰  همک
س ، کوکلی ا  و  فوئرتا .۲۰۰۰ ،1زوئگ )   

ایج ا  بررسی  نت ن  ه ا  افزایش  که  دهد  می  نش
  منفی   تاثیر   تواند  می   آماری  نظر  از  کار  بازار  مقررات

اری   تغییرات  همچنین  و  سطح  بر  داری  معنی  و   بیک
م  به  مربوط  مقررات  بین  این   در  بگذارد.  و  استخدا

ای  هزینه  و  اخراج م،  ه اثیر   بیشترین  استخدا   منفی   ت
ای  بیمه  که  معتقدند  گروهی  دارند.  را اری   ه   بیک

تمندانه  او اری  افزایش  موجب  سخ   که  چرا گشته،  بیک
ا  افراد ه   خاطر  ب بال   به  تری  آسود   ترک   و  رفته  شغل  دن

ار  شغل ن  بسی جب   فرایند  این  شد.  خواهد  آسا   مو
اهش ش   و  انگیزه   اثر  ک ار  در  تلا ن   ک   و   گردد  می  کرد

الا   را   کار  نیروی   قیمت    است   اثر   همین  برد.  خواهد  ب
جب  که ایهزینه  افزایش  مو  افزایش  و  تولید  ه

اری، اه  در  لااقل  بیک آلتمن   می  مدت   کوت  ،۲۰۰۴  ،2گردد)
اپیرو .۱9۸۴  ،3استیگلیتز   و  ش ابراین  (   حمایت   برای  بن

ال  از اید  اشتغ اذ  از  ب ا   محدودیت  اتخ  موانع  و  ه
ای  در  غیرضروری ار  قرارداده   - کرد)برنال  پرهیز   ک

اران، و وردوگو ارد، ،۲۰۱۲ همک    (.۲۰۰6 بلانچ

م ا،   و  ها  قیمت  در  چسبندگی  مفهو   دستمزده
 در  آن  کردن  لحاظ  که است  عنصری  و  مهم  مفهومی

ه  بررسی ای پدید ادی   ه   تغییرات   به   مربوط  اقتص
اسخ  در قیمتی  ع  به پ   فعل   توضیح نیز  و  ها شوک انوا

الات  و ازار  به  مربوط  انفع ار،  ب   بینی   واقع  تواند  می  ک
ا  بررسی به  بیشتری افه ه  . نماید اض

م ا ایی  هنگ ای  منحنی  جابج اضا  ه  در  عرضه  و  تق
ه  تجاری،  چرخه  طول ا ا  بنگ   بهینه   برای  ناچارند  ه

ازی ایه  در  تعدیل  به  س م   خود  کار  نیروی  و  سرم   اقدا
.۲۰۱7  ،4کنند)تینگ  انی  ( الایی  قیمت   که  زم ه   که  ک   بنگا

ن   مختلفی  دلایل   به  کند   می  تولید  انه   قدرت   چو   چ
ادیه  زنی ای  اتح ارگری،  ه ن  ک انو   دستمزد،   حداقل  ق

اری  بیمه ا  و  بیک ای  ی ار  قرارداده ا،   و  کارگر  بین  ک ارفرم   ک
ار بارتی  به  یا  چسبندگی  دچ ه   است،  سختی  ع ا   بنگ
ایل ارگران  به را  سابق دستمزد است م   چرا   ، بپردازد ک

ایی  که ا   قیمت   کامل  تطبیق   توان  دیگر  اما   ندارد.  را  ه
ن  به  کمتر   که  مهمی دلیل   است   آن گردد  می توجه  آ

ارگران  وریبهره  که ادی  بسیار  مقدار  به  نیز  ک  به  زی
  شرکت   دلیل  همین   به   دارد.  بستگی  ها  آن  دستمزد

ا ان  در  حتی  ه اری  گسترش  و  رکود  بروز  زم   نمی   نیز  بیک
اهش  به  اقدام  توانند  کار  نیروی   حقوق  ک

ایند)استیگلیتز    گوئتل،   و  ۲۰۱7  تینگ،   ، ۱9۸۴  ،5نم
اند ائر  و س .۲۰۰7 ،6ب )  
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 نفتی   کشورهای   در   بیکاری   و   تولید   بودن   نامرتبط   دلایل   : 1  جدول 

 معلول علت 

ایین سطح اف کارفرما  آزادی  پ اپذیری انعط ازار ن ار  ب  ک

اف دستمزد  حداقل   و کار قوانین وجود اپذیری انعط ازار ن ار  ب  ک

لب  نقش ا لت غ ازار در دو ار  ب باط شدن کمرنگ ک  اشتغال  و تولید   سطح بین ارت

ار  نیروی تمرکز  ک در ک ن  اقتصادی رشد بخش  ی ال  در دار معنی رشد بدو  اشتغ

اری بروز اختاری  بیک م س اسب  عد ارت تن ا  مه ا ه ازار واقعی نیاز ب ار   ب  ک
 1394  همکاران،   و   تکانلو   منبع: 

اهد  ۱  جدول  در اثیرگذار  اصلی  عوامل  ش  رفتار  بر  ت
امتقارن  ازار  ن ار  ب اسخ   و   ک ای   پ امتناسب  ه   به   آن  ن

ا  شوک انه  و  ه ا  تک ه  ذکر  عوامل  هستیم.  ه الا   در  شد   ب
  نرخ   در  تغییرات   که   هستند  نظریه   این  کننده   تصدیق

اری ان  لزوما  بیک بت   تغییرات  کننده  بی ا  مث  در  منفی  ی
  بود. نخواهند تولید  سطح

  پردازش   و  مدیریت  اصلی  ابزار  عنوان  به  بهره  نرخ
  بر   تواند  می   ،پولی  سیاستگذار  توسط  پولی  سیاست 

خت  تراز  ،تولید  ،تورم  سطح ا  پردا   مصرف   به  میل  ،ه
اری   نرخ  و   تولید  و اکتور  چندین   و   بیک   موثر   دیگر  مهم   ف

اشد. ا  که  ای  گونه  به  ب ال  ب   پولی   سیاست  اعم
اضی ب ط  انق   سیاستی   بهره  نرخ   ،مرکزی  بانک  توس

افته افزایش جب  که ی اهش  مو  سطح کاهش ،تورم ک
اری  نرخ  افزایش  و  تولید  اجرایی  اما  گردد.  می  بیک

ن است مدرن  اللگوی این  کرد  ۸۰ دهه  از که  پولی سی
افت رواج  میلادی ازمند ،ی ن دارا نی   پیش  از طیفی بود

ا ازه ای  در  نی ایی   پیش  است.  هدف  کشوره ازه   نی
انند  ن   دارا  م ازار  بود ا   مالی   عمیق   ب   تاثیرگذاری   و   حجم   ب

الا ارگذاشتن   ،ب ای   نرخ   کن اف   و   دستوری  بهره   ه   انعط
اپذیر ن   قرار  هدف   همه  از  تر   مهم   و  ن   مدیریت   داد
ازاری ای  کل  صرف  کنترل  جای  به  بهره  نرخ  ب   پولی   ه

   است.

 
1 Peiris ، S. J. ،& Saxegaard، M.  

اسی  مشکلات  از  یکی ای   اس   حال   در  کشوره
ای  الخصوص  علی  ،توسعه ه  کشوره   ، نفت  صادرکنند

م ادار  تاثیرگذاری  عد اری   و  بهره  نرخ  متغیر  دو  معن   بیک
  ارزی  رژیم  تاثیر  است.  ثابت  ارز نرخ داشتن دلیل به

ای  در ادرکننده  کشوره  معناداری  طور  به   نفت   ص
است  اثرات   از  تر مهم  دیگر  طرف   از  است.   پولی   سی

ن   مرکزی   بانک  هدف  کشورها  از  دسته   این  در  اگر   بدو
ع  به   توجه    و   تورم   حفظ  ،کشور  ارزی  سیاست   نو

ابله ا  مق اشد  قیمتی  هر  به  آن  افزایش  ب جب   ،ب   مو
اهش ایر  و   تولید  شدید  ک   و   مدینا  گردد) می  ارزی  ذخ

.۲۰۰5 ،سوتو )   

ا ابررسی  اینکه  وجود  ب ن  ه ا ه  نش ایت   که  اند  داد   رع
 ارز  نرخ  سیاست  یک   کنار  در  تورمی  گذاریهدف

اور ظ  برای  خوبی  گیرضربه   توانند  می  ،شن   سطح   حف
ات   و   تولید اری   نرخ  در  ثب ابل   در  بیک ای   شوک  مق   ه

ارجی ایسه  در  ،خ ا   مق  میخکوب  ارز  نرخ   سیستم   ب
ه اشد)پیریس  تورم   نرخ   گذاری   هدف   عدم  و   شد   و   ب

ارد  اکسگ ا  (،۲۰۰7 ،1س ال  در کشورهای در ام   توسعه  ح
است  که   مهم   نکته  این   به  چندان  نفتی  و ای   سی   ه

اهنگ  باید  ارزی  و  پولی ا   همسو  و   هم   تعیین   همدیگر  ب
  شود. نمی توجهی شوند اجرا و

ایت  در ا  که  میگیریم  نتیجه  ،نه ط   توجه  ب   شرای
الی  و  پولی  گذاری  سیاست   فعلی ای   در  م   کشوره
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ه ه  عمد الاتفاق  که  نفت   صادرکنند ال  در  ب   توسعه   ح
 از تر پررنگ بسیار ارزی سیاست نقش ،هستند نیز

  اشتغال   و  تولید   سطح  و  تورم  تعیین  در  پولی   سیاست
ابراین  کشورهاست.  این  در اله  این  در  بن  ارز  نرخ  مق

بت ارجح متغیری     است. بهره نرخ به نس

 تجربی مطالعات 3
اهد  میلادی  ۸۰  دهه  از اتی  رویکرد  تغییر  ش الع  از  مط

ای  بررسی ارن،  و  خطی  ه ای  بررسی  به   متق ارن   ه امتق   ن
ای   بررسی   موارد   بررسی  به   ذیل  مقالات   در  بودیم.   ه

امتقارن  خت. خواهیم  ن    پردا

 خارجی مطالعات 3.1
اپترو  اپ اله  در  (۲۰۰۱)1پ ا  ای  مق ن  ب   قیمت  "شوک  عنوا

ازار  نفت، م،  ب ا الیت  سه ای  فع ادی  ه   اشتغال   و  اقتص
ن"،  در ا ن ا  یو ار  به  ب ن   روش  گیریک   خودرگرسیو

  قیمت   نفت،  قیمت  بین   رابطه  بررسی  به  2برداری 
م،  واقعی ا الیت   بهره،  نرخ  سه   و   اقتصاد  حقیقی  فع

ن  کشور برای  اشتغال وضعیت ا ازه  در یون ه  زمانی ب   ما
ه   تا ۱9۸9  اول   بررسی   پرداخت.   ۱999  سال   ششم   ما

ا اکی  ه ای  شوک  اثر   از  ح ای   فعالیت  رشد  بر  نفتی  ه   ه
اد  حقیقی ال   و  اقتص ا  شوک  این  و  است  اشتغ   اثر   ه

  و   صنعتی  تولیدات  میزان  بر  درنگی  بی  و  منفی
ال   که   گردید  مشخص   دیگر  طرف  از  دارد.  اشتغ

ه  در  افزایش ازد ام  حقیقی  ب ا  سه   دست   به  منجر  لزوم
ابی الاتری  سطوح  به  ی   اشتغال   و  صنعتی  تولیدات  از  ب

  شد. نخواهد

ن   و  لاردیک اله  (در۲۰۰۸)3میگنو ا  ای   مق ن   ب   عنوا
 و  همگرایی  رویکرد  اقتصادی:  فعالیت  و  نفت   "قیمت

م  ا ارن"  ادغ امتق   بین   بلندمدت   رابطه   بررسی   به   ن
الیت  سطح  و  نفت   قیمت ادی  های  فع   به   یا  اقتص

ار  طور ن   اختص اخالص  تولید   هما  برای  4داخلی   ن
الات ه،  ای ه   متحد   و   اروپا  صنعتی،  کشور  هفت  گرو

 
1 Papapetrou، E.  
2 Vector Autoregression 
3 Lardic، S. ، & Mignon، V.  
4 Gross Domestic Product 
5 Linear cointegration framework 
6 Ordinary Least Squares 

اد ازه   در  یورو  ناحیه  اقتص   سال   اول  فصل   زمانی  ب
ا   ۱97۰   این   در  اند.   پرداخته  ۲۰۰۴  سوم  فصل  ت

ا  پژوهش ه  ب اد ک  از  استف ارچوب  ی  همگرایی  معمول  چ
ه  و5خطی ای  داد انل   ه ه  سه  به  مربوط  پ   از   گرو

ا ام  کشوره ه  انج ن  است،  شد ه  نشا     است   شده  داد
ا  که ش  از  گیری  بهره  ب ات  حداقل  رو  6معمولی  مربع

ک  که   گردد  می  مشخص ارن  عدم  ی   و   رابطه  در  تق
 وجود  داخلی  ناخالص  تولید  و  نفت  قیمت  بین  پیوند

   دارد.

اله  در  (۲۰۱۰)7ورا   و  مندوزا ا  ای  مق   "اثرات   عنوان  ب
امتقارن  اد   بر   نفتی   شوک  ن ه   یک   اقتص ادرکنند   ص

  بینی  پیش غیرقابل   تغییرات اثرات  بررسی به نفت"،
ه  و  تولید  سطح   بر  نفت  قیمت  در  کشوری  ستاند

انند ازه در ونزوئلا م   اند.  پرداخته ۱9۸۴-۲۰۰۸ زمانی ب
ا  مقاله  این در ه  ب ات   حداقل  رگرسیون  از استفاد   مربع

ه  از  مدل  یک  همچنین  هم  و  معمولی  8گارچ   خانواد
ن  ا ه  نش ن   به  نفتی   های  شوک  که  است   شده  داد   عنوا

اری  ار  غیرقابل   تغییرات   برای  معی   نفت،   قیمت  انتظ
بت   اثرات ادی   های  فعالیت  بر  داری  معنی  و  مث   اقتص

ه   مشخص  نیز  کلی  طور  داردوبه  ونزوئلا   است   گردید
ایی برای نفتی  های شوک که   که  ونزوئلا مثل  کشوره

ادرکننده ارن   رفتار  و  اثرات   از  جدا   هستند،   آن   ص امتق   ن
ن بت  تاثیر  تواند  می  تولید،  و  رشد  بر  آ  معناداری  و  مث

   بگذارد. اقتصاد بر

ا  ای   مطالعه  در  (۲۰۱۳)9احمد  ن"اثر  ب   قیمت  عنوا
اری:  بر  نفت ان"،  از  شواهدی  بیک اکست   کمک   به  پ

ش ا  خودرگرسیونی  رو ایوقفه   ب   و   غیرخطی  و  خطی  ه
ه ایداد انه  ه ن   ماه اکستا اه  از  پ ال  اول  م ه   تا  ۱99۱  س   ما

ال  دوازدهم اری   متغیر  دو  بین   بررسی  به  ، ۲۰۱۳  س   بیک
ا   حقیقی  بهره   نرخ  و   پرداخته   نفت  واقعی  قیمت  ب

اله  این  در  است. ا  مق ه  ب ارا   دستمزد  مدل  از  استفاد  10ک
اری   بین   رابطه  بررسی  برای   ، نفت  قیمت  و  بیک

7 Mendoza، O. ، & Vera، D.  
8 Generalized Autoregressive Conditional Het-
eroskedasticity 
9 Ahmad، F.  
10 Wage Efficiency 
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  و   موثر  تاثیر  نفت  قیمت   که  گردید  مشخص
اداری اری  تغییرات  بر   معن   رابطه   هیچ   اما  دارد  بیک
اداری اری و  واقعی  بهره  نرخ بین  معن    ندارد.  وجود بیک

اران   و   چراتیان اله   در  (۲۰۱9)1همک ا  ای   مق ن   ب   "  عنوا
ای  شوک اری:شواهدی  نرخ  و  نفت  قیمت  ه  بیک

اورمیانه   منطقه   از  جدید ال   و  خ   به   "  2آفریقا   شم
ای  شوک  اثرات  بررسی بت  ه  نرخ  بر  نفتی  منفی  و  مث

اری ای  در  بیک ادرکننده  کشوره ه  وارد  و  ص   نفت   کنند
انه   در اورمی ال  و  خ ن   اند.  پرداخته  آفریقا  شم ا  آ ا   ه   ب

ه  اد ه  از  استف ای   داد انل   ه ش   و  پ ا   خودرگرسیونی  رو     ب
ه  و   غیرخطی  توزیعی  های  وقفه  زمانی  دوره  های  داد

ان  ،۲۰۱7-۱99۱ ه   نش ه  در  که  اندداد ا ا   مدت  کوت   ب
ا  ،نفت  قیمت  افزایش اری  نرخ  تنه ای   در  بیک   کشوره

ادرکننده اهش  نفت   ص ابد  می  ک ا   ،ی   بلندمدت   در  ام
جب   نفت   قیمت  افزایش  این ادار  تاثیر  مو   و   معن

بتی اری   نرخ  بر  مث   و   صادرکننده  کشورهای  بیک
   گردد.می  نفت واردکننده

بو   و   آکینسولا اله   در   (۲۰۲۰)3اودهیام ا   ای   مق   ب
ن" ارن  اثر  عنوا امتق   : یاقتصاد  رشد  بر  نفت  یمتق   ن

انل  یل تحل ا  پ ه  درآمد  کم  ی کشوره  نفت"  واردکنند
اث  اد  رشد  بر  را   نفت   یمتق   یر ت  کشور  هفت  در  ی اقتص

  ( SSA)  یقاآفر  یصحرا  نفت  واردکننده  درآمد  کم
  که   گردید  مشخص  پژوهش  این  در  .نمود  یبررس

ه   در  نفت  یمتق اد  رشد  بر  مدتکوتا ه   یاقتص   گرو
أث  ادار  یرت ا  ندارد،  یمعن أث  بلندمدت  در  ام   و   یمنف  یرت

ادار ا  دارد.   یمعن اه   یبضرا  حال،  ین ا  ب  مدتکوت
ان  یکشور   یر تأث   نفت   یمتق  که   دهدی م  نش

ا  دارییمعن اوتی  ام  این  در  یاقتصاد  رشد  بر  متف
ا  دارد.  کشور هفت ه  ب  یونیخودرگرس روش  از استفاد

ا ای  وقفه  ب   (، NARDL)  یرخطیغ  و  خطی  توزیعی  ه
ارن  اثر امتق اد  رشد  بر  نفت  یمتق   ن ا   را  یاقتص   ب

بت   و   یمنف  ییرات تغ   به   نفت   یمتق  یه تجز   ی بررس  مث
ه   مشخص   و   است  هکرد   یمت ق   کاهش  که   است   شد

 
1 Cheratian، I. ، Farzanegan، M. R. ، & Goltabar، S.  
2 Middle East and North Africa (MENA) 
3 Akinsola ، M. O. ، & Odhiambo، N. M.  

أث   نفت ال  در  دارد،  رشد  بر  یمعنادار  و  مثبت  یرت  یح
أث  نفت یمتق  یشافزا که ادار  یمنف  یرت    دارد. یمعن

ن   و  نصیر العه  در  ( ۲۰۲۱)4اولسو   تحت   ای  مط
ن ارن   "قیمت   عنوا امتق ای   و   نفت  ن اده ایی:   اقتص   آسی

  تغییرات  اثرات بررسی به ، غیرخطی" ARDL رویکرد
ای  اشتغال  و  تولید  سطح  بر  نفت  قیمت ه   کشوره   گرو

ا   اند.   پرداخته  جنوبی  کره   و   ژاپن  علاوه  به  5-آن  آسه   ب
ه اد ه  از  استف انل  یها  داد  ،۲۰۱۸-۱97۳  دوره  ی برا  پ

ا اصل  یجنت ا  خودرگرسیونی  روش  از  ح ایوقفه   ب  ه
ان  (ARDL)  خطی  توزیعی   ییرات تغ  که  دهدی م  نش

اپور  کره،  ی،اندونز  یداخل  یدتول  بر  نفت   یمتق  سنگ
ا  و ا  ندارد.  یریتأث   یلند ت ال،  ینا  ب   روش   ح

ا  خودرگرسیونی ایوقفه   ب   نیز   یرخطیغ  توزیعی  ه
ن ا  طور  به   نفت  یمت ق  ییراتتغ  که  دهدی م  نش

امتقارن  ایی آس  کشور هفت  هر  اخلید یدتول  بر  ن  در ی
اه أث  بلندمدت و  مدت کوت    گذارد.  یم یرت

ن   و  احمد ارا اله  (۲۰۲۳)5همک ا  ایمق ن  ب   عدم "  عنوا
اریب  ییایپو  و  نفت   متیق  تیقطع ای رخطی غ  : یک  ه

اره  "هستند  مهم ات  همین  درب  انتشار  به  موضوع
اندند.   مت یق   تی قطع  عدم  ری تاث  مطالعه   نای  رس

اریب   نرخ  بر  نفت ا  را   متحده  الات یا  یک ه   ب  از  استفاد
  ی م  یبررس  ملایم  انتقال  ونیخودرگرس  ندیفرآ  کی

ان  مطالعه  این  از  حاصل  نتایج  کند.  که  دهدی م  نش
ات یوضع  در الا  نفت  مت یق   ینانینااطم  یه   نرخ   ، ب

اریب ا  شتریب  یک اق  نییپا  یکشوره اندی م  یب   ن یا  .م
العه  ن   نی همچن  مط م   شوک  که  دهدی م  نشا   عد

انیاطم اریب  نفت،  مت یق  ن ا  یکشورها  در  را  یک م   ب   عد
انیاطم ا  دهد،ی م  شیافزا  بالا  ن ا  در  ام ا  ی کشوره م   ب   عد
ان یاطم ا  ن أث  ن ییپ اسخ   ندارد.   یداریمعن  ر یت ارن   پ امتق   ن

ا نرخ  به اریب ی ه انه به  بسته یک   و  شوک اندازه  و  نش
ار بت  اقتصاد  خچهیت اشوک   به  نس اوتم  ه   است.   تف

اافته ی ان  ه ن است ی س  که   دهدیم  نش ا  گذارا   د یب
اهش  یبرا  را  ترف یظر  یکردیرو امطلوب  ریتأث   ک م   ن   عد

انیاطم ار بازار بر نفت مت یق  ن اذ ک  کنند.  اتخ

4 Nusair، S. A. ، & Olson، D.  
5 Ahmed, M. I., Farah, Q. F., & Kishan, R. P. 
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العه  ا  ایمط ن  ب   ه یسرما  نفت،  متیق  ریتاث "  عنوا
از  و   یخارج  م یمستق  یگذار ن  ب ارت  بود   نرخ   بر   تج

اریب ه   کشور  کی  در  یک   مورد   نفت:   صادرکنند
ان ط  ی"سعود  عربست ام  (۲۰۲۴)1الفلیح   توس   انج

العه  نیا  گردید. اث  مط ای متغ  ری ت ن  یره اد  کلا   بر   یاقتص
اریب  نرخ ن   در  یک   مت یق   جمله   از  یسعود  عربستا

ا  انیجر  نفت،   د یتول  ،یخارج  می مستق  یگذار هیسرم
الص  اخ ن  باز  و  ی واقع  ی داخل  ن ارت   بود   ی بررس  را   تج

ان   جینتا  کند.  یم هنش   بلندمدت   یمنف  اثر  دهند
اریب  بر  داریمعن اریب  نیب  یرخطیغ  رابطه  و  یک   و   یک

ا   نفت  متیق   اثر   است.  نفت  مت یق   ی صورت  در  تنه
بت   رود   فراتر  بشکه  هر  در  دلار  ۴۱.۲  از  که  است  مث

ازار  تی وضع  و ع   مطالعه   ن یا  کند.   بدتر  را  کار  ب   تنو
نیبخش ابخش  در  ژهیو  به  اقتصاد  به  د  یه

هشیافزا اریب  و  اشتغال   جادیا  یبرا  را   رشد   دهند   ی ک
ط ادی پ متوس  . کند یم  شنه

 داخلی  مطالعات 3.2
ان ن)  و  مهرگ ارا ا  پژوهشی  (در۱۳9۰همک ن  ب  "  عنوا

ای  حامل   قیمت   افزایش اری  و  انرژی  ه  بخش  در  بیک
ان  رابطه  بررسی  به  صنعت"  و  انرژی  قیمت  می

ال ن  مدل  کمک  به  صنعت  بخش  اشتغ ا   خودرگرسیو   ب
ای  وقفه ه  ه   پرداخته   برداری  خودرگرسیون  و  گسترد

ازه  در  که  پژوهش  این  شواهد  اند.  ۱۳5۰-۱۳۸7  ب
ه  بررسی ا  قیمت  و  گردید ایه  ه ال  برپ ایه  س   ۱۳76  پ

به اس   منفی   رابطه   وجود  از  حاکی  اند،  گردیده  مح
ان ا   انرژی  کل   قیمت  می   ت صنع  بخش  در  اشتغال   ب

اصل  نتایج  .است ن   خودرگرسیونی  مدل   از   ح   بیا
ک  که  داردمی ال  در  انرژی  قیمت  در  شوک  ی ای   س   ه

اعث  اول  تدریج به   اما  ، شد  خواهد  اشتغال   افزایش  ب
ان  گذشت  از  بعد  و   به   و  گرفت  خواهد  نزولی  روند  زم

الت    گشت.  برخواهد خود اولیه  ح

ن) و صمدی ارا ا ای  مطالعه  در (۱۳9۲همک ن  ب   عنوا
اثیر   بررسی  " ان  ت   قیمت   موقتی   و  دائمی   های  نوس

ایه  بر  اوپک  نفت اری  نرخ  و  تولید  ،گذاری  سرم  در  بیک
اد  ن"  اقتص ن  تاثیر   بررسی  به  ،ایرا ا   و   دائمی  های  نوس

 
1 Alfalih, A. A. 

ای  بر  نفت  قیمت  موقتی ن  متغیره ادی   کلا   اقتص
امل ایه   ش اری  ،گذاری  سرم ا  تولید  و  بیک ه   ب اد  از  استف

ارچ   برآوردی  مدل ن   تحلیل  و   تجزیه  و  ایمولفه   گ ا   آ   ب
ه  اد ازه   اند.   پرداخته  ای   ضربه  واکنش  توابع  از  استف   ب

ال  اول  فصل  از  پژوهش  در  بررسی  مورد  آغاز  ۱۳69  س
ه ارم  فصل  تا  و  گردید افته   ادامه  ۱۳۸۴  سال  چه   ی

ایج  است. ان   تحقیق  این  نت   که   است  آن  گرنش
اشی  دائمی  نااطمینانی  افزایش ن  از  ن ا   قیمت   نوس

جب  نفت  افزایش و گذاری  سرمایه ، تولید کاهش مو
اری   مورد   متغیر  سه  بر   اثرگذاری  این  و  گشته  بیک

العه،  ان  دیگر  طرف  از  بود.  خواهد  دائمی  مط ای   نوس   ه
جب  نیز  موقتی اهش  مو   و   گذاری  سرمایه  تولید،  ک

اری افزایش    گردد. می بیک

اران)  و  صمدی الع  (در۱۳96همک  عنوان"  با  ای  همط
ارن  اثرات امتق   بهره   نرخ  بر  نفت  قیمت   های  شوک  ن

ا   "  خطی   VAR  مدل   ایران:   در  اقتصادی  رشد  و   ب
 بررسی  به  برداری  خودتوضیح  الگوی  از  گیریبهره

ای شوک  اثرات بت   ه   نرخ   بر   نفت   قیمت   منفی  و   مث
ازه   است.  پرداخته   اقتصادی  رشد  و  بهره   مورد   ب

اله   این   در  بررسی ال  اول   فصل   از  مق   فصل   تا  ۱۳7۸  س
ارم ه  ۱۳9۳  سال   چه ای  بررسی  است.   بود   این   نتایج  ه

اکی  پژوهش ن  اقتصاد که  است آن از ح   دو  دارای ایرا
الا  رژیم ایین  و  ب ات  به  وابسته  پ ان   نفت   قیمت  نوس

ادی  رشد   پاسخ  رژیم  دو  این  در  و  است   نرخ   و   اقتص
بت   بهره   و   متفاوت  نفت  قیمت   تغییرات  به  نس

امتقارن م  در  حقیقت  در  بود.  خواهد  ن   دو   از  هرکدا
ادی  رشد  ،  رژیم   شوک   به  نسبت  بهره  نرخ  و  اقتص

ای اوت  بر  علاوه  نفت،  قیمت  منفی   و   مثبت  ه  در  تف
امتقارن  شدت،   بود. خواهد  نیز ن

اران)  و  زروکی اله  در  (۱۳97همک ا  ای  مق  "  عنوان  ب
انه نامتقارنی  تحلیل  در  نفت   درآمد  و  قیمت   های  تک

اری  نرخ   به   "،NARDL  الگوی  از  کاربردی   ایران،  بیک
انه  نقش  بررسی ای   تک   نرخ   در  نفت  درآمد   و   قیمت  ه

اری ن   بیک ش   کمک   به  ایرا   وقفه   با  رگرسیونیخود  رو
ای ه  از  و  اند  پرداخته  غیرخطی  توزیعی  ه ایداد  ه

ازه   در  فصلی م   فصل  ب ال   دو ارم   فصل  تا  ۲۰۰۱  س   چه
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ال اده  ۲۰۱7  س ه  استف  پژوهش  این  نتایج  اند.  کرد
ن  ا اخص   که   است  آن   گر   نش  الگوی  در  نفت  قیمت   ش

ه   در  غیرخطی   و   خطی   دارای   بلندمدت   و   مدت   کوتا
اثیر  اری   نرخ   بر   منفی  ت  الگوی  با  مطابق  است.   بیک

اه  در  غیرخطی   اثری   نفت  درآمد  و  قیمت  مدت  کوت
امتقارن اری  نرخ  بر  ن انه   و  داشته  بیک ایتک   منفی   ه

ادار  اثری   دارای   نفت   قیمت  س   و   معن   نرخ   بر   معکو
اری انند  نیز  بلندمدت  در  است.  بیک اه   م  مدت،کوت

انه  ایتک اری  نرخ  بر  نفت  قیمت  منفی  ه   اثری   بیک
س    دارند. معکو

ا  ایمقاله  در  (۱۳99کیانی)  و  ابراهیمی ن   ب  "  عنوا
ارن  آثار  بررسی امتق  سود  نرخ   و  نفت   قیمت  تغییرات   ن

اری  نرخ  بر ن،  در  بیک ا   "،  NARDL  رویکرد  ایرا   ب
ه اد ا  یخودرگرسیون  روش  از  استف ایوقفه   ب   توزیع   ه

ارن اثرات  بررسی  به  غیرخطی ارن  و   متق امتق   قیمت   ن
ن   در  بیکاری  نرخ  بر  سود  نرخ   و  نفت   اند.   پرداخته  ایرا

العه  این ا   مط ه  بررسی  ب ازه  به  مربوط هایداد  زمانی ب
 در  افزایش  و  کاهش  اثر   تفکیک   از  پس  و  ۲۰۱9-۱9۸۰

اری  بر  نفت  قیمت  و  سود  نرخ ن،  در  بیک ن   ایرا   نشا
بت   تغییرات  که  دهدمی   نرخ   بر   سود  نرخ  منفی و  مث

اری   نفت   قیمت  افزایش  تنها  اما  است،  اثرگذار  بیک
اری نرخ بر معناداری  اثر که است    دارد. بیک

 الگو معرفی 4
م  از  هدف ا ع  بررسی  ،حاضر  مقاله   انج   بین   رابطه  نو

اری  سطح   تغییرات  ای   از   ایمجموعه  و   بیک   متغیره
 از  ارز،  نرخ  و  نفت  قیمت  جمله  از  تاثیرگذار  و  مهم

ارن   حیث  ا   متق ارن   ی امتق ن  ن   است.   رابطه،  این   بود
  روش   از  پژوهشی،  هدف   این  به   رسیدن  برای

ا  خودرگرسیونی ای وقفه  ب   غیرخطی   توزیعی  ه
(NARDL)  العه  در  که ن)  و  شین  مط ارا  1(۲۰۱۴همک

ه   تصریح ه  ،  است  شد ه  استفاد اید   است.  گردید   ب
ادآوری ای  مدل  از  گذار  دلیل  که  نمود  ی   خطی   برآورد  ه

ارن  و ای  مدل  به  متق ارن  ه امتق  قادر  که  است  این  ،ن
ن  سازی  مدل  به م   بررسی  در  منسجم  و  همزما   عد

 
1 Shin، Y. ، Yu، B. ، & Greenwood-Nimmo، M.  
2 M. H. Pesaran، R. J. Smith and Y. Shin 

ارن ای  تق ای  و  بلندمدت  ه ای  الگوه   گردیم.   تعدیل  پوی
از  ،هدف  این   به  نیل  برای   است   مراحلی  از  گذر  به   نی

 برقرار  و  شده   طی  باید  تئوریک  و  کلی   صورت   به   که
اشد.    ب

ات  از  یکی بت  نک ش  این  به  مربوط  مث  کاهش  ،رو
ایی مشکل ک در که است ه ادله ی   زا  درون اثر بر مع

ن بستگی  و  بود ا   هم   .   دهد  رخ  است   ممکن  متغیره
انی  بعدی  مورد ط   که   است  زم   بین   بلندمدت   رواب

ا  ع   متغیره ن   این   در  است.  بررسی  موضو   که   است  زما
ش ا خودرگرسیونی  رو ایوقفه ب ه توزیع  ه ایی شد  توان

  فرض   و   داشته   را   وابسته   و  توضیحی   متغیرهای  تمییز
افته   کاهش  معادله   یک   که   گذارد   می   این   بر  را   بین   ی

ای ن  و  وابسته  متغیره ن  برقرار  زا  برو   ، است)پسرا
.۲۰۰۱ ،2شین  و اسمیت )   

ایی  الگو  این  دیگر  طرف  از ایی  توان اس ای  شن  برداره
م  هم ا ن  در  که  کننده  ادغ  بردار  چندین  نیز  ها  آ

ارچه  از  یکپ ن   و   س ه   همزما   همچنین   دارد.   ، است  کنند
ا ا  خودتوضیحی  مدل  در  خطی  تغییر  ب ای وقفه  ب   ه

ه  توزیع ام  از   که  ،شد ه   تعدیلات  ادغ ا   مدت   کوتا   ب
ادل  ن   هم   آن  ، بلندمدت  تع ن   دست   از  بدو   داد

ات ن  می  ،شود  می  حاصل   مدت  بلند   اطلاع   مدل   توا
ا  تصحیح .۲۰۱6 ،اوکو و نمود)انکورو استخراج  را  خط )   

  مقالات   الگو،  و  روش  این  تشریح   و  توضیح   برای
ایه بی  الگوی  از  کمتر  توجهی  قابل   مقدار  به   پ   که   رقی

الا  در ن   ب ش  واقع  در  است.  شد،  بیا   برای   کمی  تلا
  گرفته   صورت  غیرخطی  همگرایی  تحلیل   و  تجزیه

ابراین  است. ا  در  بن ا  اینج اده  ب  معدود  همین  از  استف
الات  ات  از  ها،  پژوهش  و  مق ات   و  تصریح   توضیح

اله ن   و  یو  شین،  مق ارا  از  گیری  نتیجه  و  (۲۰۱۴)3همک
الات  ایپژوهش  و  مق   بهره   روش این  از  که  متاخری ه

ه ای  و  کارکرد  توضیح  به  اند،  برد ش  این  مزای   خواهیم   رو
خت.    پردا

ط  از ات   از  پس  و  میلادی  9۰  دهه  اواس   تجربی
ای  شوک  به  مربوط  در  که  شد  مشخص  نفتی،  ه

3 Shin، Y.  ، Yu ، B.  ، & Greenwood-Nimmo ، M.  
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ط  بررسی  در  و  موارد  برخی   از   برخی  بین  رواب
ای  ادی،   متغیره   گرفته   صورت  های  بینی  پیش  اقتص

ای  تحت افی  اندازه  به   نتوانسته  خطی  الگوه   درست   ک
ای  به  مربوط  رویکرد  رو،  این  از  کند.  عمل  الگوه

  چشم   کلی   طور  به   گرفت.  قرار  توجه  مورد  غیرخطی 
ک  از  پوشی ا   هزینه  سری  ی ای   هزینه  چون  هم  ه   ه

املاتی   قیمت  تغییر به مربوط موارد خصوص  به ، مع
ا  در الاه ار،  نیروی  و  ک   است   ممکن  که  است  فرضی  ک
اشد  واقعیت  از  دور  به ای   بینی  پیش  و   ب   مدل   تحت  ه

ای بار  درجه  از  را  متقارن   و  خطی  ه اقط  اعت  ،نماید  س
ا ن اینکه ب ا نمی  همچن   به  بلندمدت رابطه یک به توا

الت   از  ترکیبی  صورت ارن   و  خطی  ح فت  دست  متق   ، یا
ا ه  در  ام ا  امر  این  است  ممکن  مدت  کوتا   انحراف   ب

.۲۰۱۴ ، نیمو-گرینوود و یو )شین، گردد  مواجه )   

ای  خطای   تصحیح   استخراج  اول،  مرحله  ط   پوی   مرتب
ا ن  ب   به   منجر  که  است  بلندمدت   نامتقارن  رگرسیو

ن  العه   این   در  میگردد.  NARDL  مدل   به  رسید   مط
ای    (، OP)   نفت   قیمت  بررسی  و  بحث  مورد  متغیره

  نرخ   و  (OU)   نفت  قیمت  نااطمینانی  (،EP)  ارز  نرخ
اری  نیز  پژوهش  الگوی  در  که  هستند  (UR)  بیک

اید  اند.   شده   تصریح  الگوی  که  داشت   توجه   ب
ا  خودتوضیحی ای  وقفه  ب  در  غیرخطی  توزیعی  ه

ن  یک  حقیقت امتقارن  رگرسیو از  پس  است،  ن  نی
ا  است ای  ت   متغیر   بر  اثرگذار  بررسی  مورد  متغیره

  و   گرفته  قرار  بررسی  مورد  تر   جزئی  صورت  به  وابسته
ای  به  متغیر  هر   شود.   تجزیه  تریجزئی  متغیره

ابراین ادله شروع برای بن    داشت: خواهیم  را (۱)  مع

𝑦𝑡 = 𝛽+. 𝑥𝑡
+ + 𝛽−. 𝑥𝑡

− + 𝑢𝑡 

( 1  رابطه ) 

𝑦𝑡  ان   پژوهش  این  در اری  نرخ   هم   𝑥𝑡  و  است   بیک
  منفی   و   مثبت  عوامل  به   که  است  الگو  متغیرتوضیحی

ه  است.  شده  تجزیه  اثرگذار  −𝛽  و  +𝛽  این  بر  علاو
ارامترها اید   هستند.  مرتبط  بلندمدت   ضرایب  و  پ   ب

امتقارن  صورت به 𝑥𝑡  که  داشت  توجه   می الگو وارد ن
ن  شود، ا  چو   اجزا   به  توضیحی  متغیرهای  تجزیه  ب

بت  اظ  همچنین  و   منفی  و  مث ک  کردن  لح  مقدار  ی
ن،   برای اولیه   قرار بررسی مورد آن  کاهش و  افزایش آ

   گیرد. می

𝑥𝑡 = 𝑥0 + 𝑥𝑡
+ + 𝑥𝑡

− 

ال  ن   تحت  جدیدی  صورت  به  را   ۱  رابطه   ح   عنوا
ازنویسی ۴ رابطه کنیم:  می ب

𝑈𝑅𝑡 = 𝛾𝑈𝑅𝑡−1 + 𝛼+𝑂𝑃+ + 𝛼−𝑂𝑃− + 𝛽+𝐸𝑃+ + 𝛽−𝐸𝑃− + 𝛿+𝑂𝑈+ + 𝛿−𝑂𝑈− + 𝑢𝑡 

 ( 2  )رابطه 

الا،   رابطه  در بستگی،  ضریب  𝛾  ب   −𝛼  و  +𝛼  خودهم
امتقارن  ضرایب ایوقفه  ن   قیمت   متغیر  به  مربوط  ه

ارن   ضرایب   −𝛽 و  +𝛽 نفت، امتق   ارز،  نرخ   به   مربوط  ن
𝛿+   و 𝛿−  امتقارن   ضرایب  نیز  نااطمینانی   به   مربوط  ن

ال  است.  نقت  قیمت ن  می  ح ارن   روش  توا امتق   ن
ARDL  ازی  مدل  برای  را م  مشترک  س ارن  عد ای   تق   ه

اه نوشت:  زیر صورت به  بلندمدت و  مدت کوت

𝑈𝑅𝑡 = ∑𝛾𝑗 . 𝑈𝑅𝑡−𝑗

𝑞−1

𝑗=1

+∑𝛼𝑗
+́. 𝑂𝑃𝑡−𝑗

+

𝑞−1

𝑗=0

+∑𝛼𝑗
−́. 𝑂𝑃𝑡−𝑗

−

𝑞−1

𝑗=0

+∑𝛽𝑗
+́. 𝐸𝑃𝑡−𝑗

+

𝑞−1

𝑗=0

+∑𝛽𝑗
−́ . 𝐸𝑃𝑡−𝑗

−

𝑞−1

𝑗=0

+∑𝛿𝑗
+́. 𝑂𝑈𝑡−𝑗

+

𝑞−1

𝑗=0

+∑𝛿𝑗
−́

𝑞−1

𝑗=0

. 𝑂𝑈𝑡−𝑗
− + 𝜀𝑡 

 ( 3  رابطه ) 
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ن ا  الگویی  صورت   به  را   ۳  رابطه  اکنو ازنویسی  پوی   می   ب
کنیم: 

∆𝑈𝑅𝑡 = 𝛾𝑈𝑅𝑡−1 + 𝛼𝑂𝑃𝑡−1 + 𝛽𝐸𝑃𝑡−1 + 𝛿𝑂𝑈𝑡−1 +∑𝛾𝑗 . ∆𝑈𝑅𝑡−𝑗

𝑞−1

𝑗=1

+∑𝛼𝑗. ∆𝑂𝑃𝑡−𝑗

𝑞−1

𝑗=0

+∑𝛽𝑗. ∆𝐸𝑃𝑡−𝑗

𝑞−1

𝑗=0

+∑𝛿𝑗. ∆𝑂𝑈𝑡−𝑗

𝑞−1

𝑗=0

+ 𝑒𝑡 

      ( 4  طه راب ) 

ال  ا   ح ارن   اثر   کردن  اضافه   ب امتق   نرخ   و   نفت   قیمت  ن
-می استخراج زیر شرح به 5 رابطه نااطمینانی و ارز

: رددگ

𝑈𝑅𝑡 = 𝛾𝑈𝑅𝑡−1 + 𝛼+𝑂𝑃+ + 𝛼−𝑂𝑃− + 𝛽+𝐸𝑃+ + 𝛽−𝐸𝑃− + 𝛿+𝑂𝑈+ + 𝛿−𝑂𝑈− +∑𝛾𝑗. ∆𝑈𝑅𝑡−𝑗

𝑞−1

𝑗=1

+∑𝛼𝑗 . ∆𝑂𝑃𝑡−𝑗

𝑞−1

𝑗=0

+∑𝛽𝑗. ∆𝐸𝑃𝑡−𝑗

𝑞−1

𝑗=0

+∑𝛿𝑗. ∆𝑂𝑈𝑡−𝑗

𝑞−1

𝑗=0

+ 𝑒𝑡 

 ( 5  ه رابط ) 

بل رابطه در ارن عدم فرض ق +𝛼)  بلندمدت در تق ≠

𝛼− ، 𝛽+ ≠ 𝛽− ، 𝛿+ ≠ 𝛿−)  ه   لحاظ ا   است.  گردید   ام
اظ   برای ن   لح ارن   عدم  کرد ه   در  تق 𝛼𝑗)   مدت   کوتا

+ ≠

𝛼𝑗
− ، 𝛽𝑗+ ≠ 𝛽𝑗

− ، 𝛿𝑗+ ≠ 𝛿𝑗
اید  نیز   ( −   را   5  رابطه  ب

ازنویسی  مورد ن  داد.  قرار  ب اظ  از  پس  اکنو ن   لح   کرد
م  فروض   در   همچنین  و  بلندمدت  در  هم  تقارن  عد

اه   می   تصریح  زیر  صورت  به  را  5  رابطه  مدت،  کوت
کنیم: 

𝑈𝑅𝑡 = 𝛼+𝑂𝑃+ + 𝛼−𝑂𝑃− + 𝛽+𝐸𝑃+ + 𝛽−𝐸𝑃− + 𝛿+𝑂𝑈+ + 𝛿−𝑂𝑈− +∑𝛾𝑗 . 𝑈𝑅𝑡−𝑗

𝑞−1

𝑗=1

+∑𝛼𝑗
+. 𝑂𝑃𝑡−𝑗

+

𝑞−1

𝑗=0

+∑𝛼𝑗
−. 𝑂𝑃𝑡−𝑗

−

𝑞−1

𝑗=0

+∑𝛽𝑗
+ . 𝐸𝑃𝑡−𝑗

+

𝑞−1

𝑗=0

+∑𝛽𝑗
−. 𝐸𝑃𝑡−𝑗

−

𝑞−1

𝑗=0

+∑𝛿𝑗
+. 𝑂𝑈𝑡−𝑗

+

𝑞−1

𝑗=0

+∑𝛿𝑗
−

𝑞−1

𝑗=0

. 𝑂𝑈𝑡−𝑗
−

+ 𝑒𝑡 

 ( 6  رابطه ) 

ابراین س  بن ا ازه  دو  در  و  6  هطراب  براس اه  زمانی  ب -کوت
ارن اثر  توانمی بلندمدت،  و  دتم امتق   نفت،  قیمت  ن

اری   نرخ  بر  را  نفت  قیمت  نااطمینانی  و  ارز  نرخ   بیک
ای در    داد. قرار آزمون  و بررسی مورد هدف، کشوره

ارایی ن  محبوبیت  و  ک ایسازیمدل  روزافزو  در  ه
ارچوب ای   مدل   گسترش  ساز  زمینه  غیرخطی،   چ   ه

 
1 The threshold ECM 

  و   الگو  این   کلی  طور  به   است.  شده  رژیم  تغییر 
ارچوب  قرار  رژیم  تغییر  عمده  مدل  سه  در  بررسی  چ

ای  تصحیح  الگوی  (۱  گیرند:می   (۲   1ای آستانه  خط
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ای   تصحیح   الگوی   (۳   1سوئیچینگ -مارکوف  خط
ای   تصحیح الگوی ن خط   2ملایم  انتقال  رگرسیو

اید ادآوری  ب ایمدل   از  گذار  دلیل  که  نمود  ی  ه
ارن  و  خطی   برآورد ای   مدل  به  متق ارن،  ه امتق   این   ن

ازی  مدل  به  قادر  که  است ان  س  در  منسجم  و  همزم
م  بررسی ایتقارن  عد ای  و  بلندمدت  ه ای  الگوه  پوی

از هدف، این به نیل برای گردیم. تعدیل  از گذر به نی
اید  تئوریک  و  کلی   صورت  به  که  است   مراحلی   طی   ب

ه اشد. برقرار و شد    ب

اله  در اضر  مق ات  از   ح ه  و  اطلاع ایداد اری   ه   آم
ام،  نفت  قیمت  اری  نرخ   و  ارز  نرخ  خ ای   بیک   کشوره

ن،  نفت  صادرکننده  منتخب   امارات   کویت،  عراق،  )ایرا
ه ن عربی، متحد   دوره  طی نیجریه( و سعودی عربستا

انی ه  ۲۰۲۰-۱99۰  زمانی  زم اد ه  استف   برای   است.  شد
ه ایداد انک  از  نفت،   ه ا   از  پیک   هر   اطلاعاتی   ب   کشوره

الانه  فروش  قیمت  و بک  نفت)  س ا  این  ( س   که   کشوره
ایبولتن  در ه   ه ا ه   پایگ ای   ای  داد   اوپک   عضو   کشوره

ه استخراج ه از نیز ارز نرخ متغیر برای است. شد  داد
ای ا   از   کدام  هر   واقعی   ارز  نرخ   ه ه   از  کشوره ا   پایگ

ه ایداد انک  ه انی  ب ه   همچنین  و  جه ا ه   پایگ ای   داد   ه
ه است موجود  رزرو  فدرال    است. شده استفاد

 تحلیل و تجزیه و تخمین 5
 نتایج

ه   تحلیل  و  تجزیه   به  بخش  این  در ای   داد   مورد   ه
ا  پژوهش،   این  در  بررسی ا  ب ش   بر  اتک   رو

ای وقفه  با  خودرگرسیونی ا   توزیعی)خطی  ه   ی
ا سپس شد. خواهد پرداخته غیرخطی(  ایج  توجه  ب   نت

ه،  دست  به ن  و  معیارها  از  آمد ایی  آزمو ه   ه   استفاد
برتری   و  تر دقیق   نتایج  تا  شد  خواهد ن   به  معت   عنوا

اید. ارائه مدل  خروجی     نم

 توصیفی  های آماره 5.1
ن ایروش از دسته آ اری  ه ا که آم ه بندیگروه ب ا داد   ه

اهدات،  و ای  مش اری،  نموداره ایجدول  آم  آماری،  ه
ایویژگی  دیگر  و  مشاهدات  عددی  توصیف ا   ه   متغیره

باط  در ا   از   هستند،  ارت اد   توصیفی  آمار  عنوانبه  آنه   ی
ای  شود.می ای  توصیفی  آماره   جدول   در  الگو  متغیره

ه   اشاره  (۲) ه   شد ان  معیار  انحراف  است.  شد -نش
هد ن  هند انگین   اطراف  در  اعداد  پراکنش  میزا   می

  پراکندگی   باشد،  بیشتر  مقدار  این  چه  هر  است.
انگین  از  اعداد انطور  است.  بیشتر  هم  می  از  که  هم
ایج ه  قابل  جدول  نت   انحراف   بیشترین  است،  مشاهد

ار ان  که   است   واقعی  ارز  نرخ  به  مربوط  معی ه نش   دهند
انس ای  برای  متغیر  این  کمتر  تج العه   مورد  کشوره   مط

   است.
 توصیفی   :آمارهای 2  جدول 

 

 

 

 

 

 حاضر   تحقیق   های یافته   منبع: 

 
1 The Markov-switching ECM 2 The smooth transition regression ECM 

اریتم اریتم واقعی  ارز نرخ  لگ اریتم نفت  قیمت لگ اری  نرخ  لگ ارهای بیک اری  معی  آم

99/2 
32/1 

67/3 
72/3 

۴9/۱ 
64/1 

انگین  میانه   می

 حداکثر  65/2 73/4 64/8
 حداقل  -35/0 37/2 - 31/1

 انحراف 8/0 68/0 09/3
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 متغیرها   برای واحد ریشه  آزمون 5.2
ای  ن   اقتصاد  متغیره اوی  اغلب  كلا   روند   یك  ح

ادفی ا كه هستند واحد( )ریشه  تص ار یك ب اضل  ب -تف
ا   از   شود.می  حذف  مذكور  روند  گیری   حضور  كه  آنج

اط  و  تخمین   روندی،   چنین  ای استنب -روش  به   آماری  ه
ای ادسنجی  سنتی   ه ازد،می  غیرمعتبر   را  اقتص   لذا   س

م  اولین ایتحلیل  برای  گا فت   در  اقتصادسنجی  ه ا   رهی
ایسری اشتگی   درجه  تعیین   ،زمانی  ه  )تعداد  انب

ایریشه ایی  است.  واحد(  ه انا  كه  متغیره ام ه  ن  و  بود
ار یك  از  بعد اضل  ب ا  متغیر  به  تبدیل  گیریتف -می  مان

اشته  را  شوند ب امند.می  یك  درجه  از  ان ایر  ن ا   س   متغیره
ا  است  ممكن ا  مان انا  ی  از  بعدI (0)  )یعنی  روند  در  م

اشند. قطعی(  روند  اثر كنترل ه  به ب   است  ممكن علاو
ایی ار  یك  از  بیش  با  نیز  متغیره ال  طور  )به  ب ار(   d  مث   ب

اضل ا  گیریتف ا  صورت  این  در  كه  شوند  مان   را   آنه
اشته  ب ا d درجه از ان    گویند. میI(d)  ی

بل م  از  اجتناب  برای  تخمین  از  ق ا ای رگرسیون  انج   ه
اذب ایی  ابتدا  تحقیق  در  ک ا   مان   بررسی   مورد  متغیره

اضر   مقاله  در  است.   گرفته  قرار   بررسی   جهت   ح
ایی ان ایی  و  م ان ام ه  ن انلی  هایداد ن   از  پ ای  آزمو   ریشه   ه

ه   چو  و   لین  لوین،   و   شین  و   پسران  ایم،   واحد   استفاد
ه ا  است.  شد ه  ب ن  از  استفاد ایآزمو   گرفته   صورت  ه

ع  این ایسری  آیا  که  موضو انی  ه ه   مورد  زم   استفاد
ا   فرایندی ان ا   م به  )ب باشتگی  مرت ا   و   صفر(  ان ا   واگرا  ی   )ب

به اشتگی  مرت ب ه  بررسی  دارند،  صفر(  غیر  ان   است.   شد
ن   منظور  این  برای ای   روی   بر   واحد  ریشه  آزمو   متغیره

 است  گرفته  قرار بررسی مورد الگو

ایج اصل  نت ن   این   از  ح ه  سطح  در  آزمو   و   هاداد
اضل به  تف   ( ۳)  جدول  در  الگو  متغیرهای  اول  مرت

ابل  ه ق اهد    است.  مش

 اول   مرتبه   تفاضل   و   سطح   واحد   در   پنل   واحد   ریشه   آزمون   نتایج   : 2  جدول 

Im Pesaran and Shin  Levin, Lin, Cho  ا به متغیره به  سطح اول  مرت  سطح اول  مرت
97/۱۰- 

(۰۰۰/۰) 
۳۳/۳ 

(999/۰ ) 
 59/۴ - 

(۰۰۰/۰) 
۴۳/5 

(9۳۲/۰ ) 
LUNEMP 

۴۳/7- 
(۰۰۰/۰) 

۱۴5/۰ 
(557/۰)  

7۲/7- 
(۰۰۰/۰) 

۳9/۱- 
(۱۸6/۰ ) 

LOILP 

7۱/5- 
(۰۰۰/۰) 

۸۴۱/۰- 
(۱9۸/۰ )  

۳۰/۴- 
(۰۰۰/۰) 

۲9/۲ - 
(۱۸۱/۰ ) LEXR 

   دهند(. می   نشان   را   prob  پرانتز   داخل   )اعداد   حاضر   تحقیق   های یافته   منبع: 

ایج ان  (۳)  جدول  نت ام  که  دهدمی  نش ای   تم   متغیره
ا  سطح  در  مدل ان ا  لذا نیستند.  م ایج  به  توجه  ب   به   نت

ن  سطح،  در  آمده  دست ایآزمو   برای   مجدد  مربوطه  ه
اضل ا   اول  مرتبه  تف م   متغیره ا ایج   گیرد. می  انج   نت

اصل اضل  از  ح ن  اول  مرتبه  تف   تمامی   که  دهدمی  نشا
ا  ا   متغیره اشتگیهم  وجود   معنای   به   که  هستند   مان ب  ان

به  از ا  است.  مذکور  متغیرهای  برای  اول  مرت   به   توجه  ب
م   اینکه ا   تما باشته  هم  متغیره   هستند،   ۱  درجه   از  ان

م  در ا   بین   بلندمدت  رابطه  وجود  بررسی  به  بعدی  گ
ن  اآ    شود.می پرداخته ه

 انباشتگی هم آزمون 5.3
انی ای  که  زم اده  مورد  متغیره ن  در  استف ا   رگرسیو   مان

اشند، ب ه  ن م  به  ای  پدید ن  نا  وجود  به  کاذب  رگرسیو
ام  اگر  ولی  آید.می ای  تم   مدل   در  رفته  کار  به  متغیره

ا  رگرسیونی ه  یعنی  شوند،  مان اقیماند ای ب  از  حاصل   ه
ا  مدل اشند  مان اه  ب ه  آنگ باشتگیهم  پدید  وجود  به  ان

اله   این  در  آید. می   مدل،   مستقل   متغیرهای  برای  مق
باشتگیهم  آزمون ن   به  ان ک  عنوا ن   پیش   ی م   آزمو ا   انج

ه ا   است  شد ن  ت ن  نتایج  حصول از نگرانی بدو   رگرسیو
اذب، ن  ک   را   مستقل  و  وابسته  متغیر  شامل   مدلی  بتوا

   نمود. برآورد
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بل  ادامه  در   رابطه   وجود  صحت  مدل،  برآورد  از  ق
ای  بین بلندمدت ا تحقیق متغیره اده ب ن  از استف   آزمو

اشتگیهم ب   این   در  است.  گرفته   قرار   بررسی   مورد  ان
اله ن  از  مق ه  ارائه  آزمو ط  شد   و   ۱999)  پدرونی  توس

ن  همچنین   و   (۲۰۰۴ ایآزمو ط  شده  ارائه  ه   فیشر   توس
ن  و او  آزمو ه  ک ن  این  نتایج  است.  شده  استفاد ا   آزمو   ه

ا  (۴) جداول در ه گزارش  (6)  ت    است. شد

 موردبررسی   متغیرهای   میان   پدرونی   انباشتگی هم   آزمون   نتایج   : 4  جدول 

اره  احتمال  اره آم ایآم ن  ه  آزمو

اره ۸۴۲/۱۲ ۰۰۸/۰ انلی   v  آم  پ

اره - ۰۱۱/۲۰ ۰۰۰/۰ انلی  p  آم  پ

ار  -9۸۱/9 ۰۰۰/۰ انلی  pp     هآم  پ

اره - ۳۲۱/5 ۰۰۰/۰ انلی  ADF   آم  پ

اره - 6۲۰/۱6 ۰۰۰/۰  گروهی    pp  آم

اره -۱۱۰/7 ۰۰۰/۰  گروهی  rho  آم

اره - 9۴۱/۲ ۰۰۰/۰  گروهی    ADF  آم

 حاضر   تحقیق   های یافته   منبع: 

 

 موردبررسی   متغیرهای   میان   فیشر   انباشتگی هم   آزمون   نتایج   : 3  جدول 

 اثر  آزمون ویژه  مقدار حداکثر  آزمون
اره احتمال  اره احتمال  فیشر   آم  صفر  فرض فیشر   آم

۰۰۰/۰ ۴۱/۸9 ۰۰۰/۰ ۲۳/۱79 None 
۰۰۰/۰ 5۸/۸۱ ۰۰۰/۰ 6۸/69 At most 1 

5۳۲/۰ ۲6/۱۱ 5۱۲/۰ ۲۰/۱۱ At most 2 
65۸/۰ 5۸۴/7 69۸/۰ 5۴۲/7 At most 3 

 حاضر   تحقیق   های   یافته   منبع: 

 

 موردبررسی   متغیرهای   میان   کاو   انباشتگی هم   آزمون   :نتایج 4  جدول 

اره  احتمال  سطح ن   آم  آزمو
۰۰۰/۰  5۸7/۳- ADF 

 حاضر   تحقیق   های   یافته   منبع: 
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س  بر ا ایج  اس   فرضیه   فوق،  جداول  در  آمدهدستبه   نت
بنی  صفر باشتگیهم  وجود  عدم  بر  م  شود؛می  رد  ان

ابراین ن می   بن ن   بلندمدت  یرابطه   گفت   توا   متغیر   میا
اری(  )نرخ   مدل  وابسته ای   و   بیک   مستقل   متغیره

ای   در  ارز(  نرخ  و  نفت  )قیمت ه   کشوره ادرکنند   ص
ن،  نفت ان  امارات،  کویت،  عراق،  )ایرا   و   عربست

ن   همچنین  دارد.  وجود  نیجریه(  موجود  فیشر  آزمو
اشتگیهم  بردار  یک   حداقل  ب   تایید   را  متغیرها  بین  ان

ن  و  کندمی بنی  صفر  فرض  هم  واءک   آزمو م   بر  م   عد
اشتگیهم  وجود ب ا  بین  ان   کند. می  رد  را  متغیره

ابراین ن  می  بن اس  که  گرفت  نتیجه  توا   این   براس
اآزمون     دارد. وجود مدت بلند  رابطه متغیرها بین ،ه

  های داده مدل نوع تعیین آزمون 5.4
 تلفیق(  قابلیت  پانلی)آزمون

ات  در ادسنجی  ادبی   برای   مختلفی  برآوردگرهای  اقتص
ک  برآورد ای  پنل  ی اهمگن  پوی ه  پیشنهاد  ن   است.   شد

ال  طور  به نمی  مث ای   از  توا ابت   اثرات  برآوردگره   ث

ه اد ن  در  که  نمود  استف ه  آ ایداد  برای  زمانی  سری  ه
ه  تلفیق  مقطع  هر ا  و  شد ا  از  عرض  تنه بداه -می  م

اشند.  متفاوت  مقطع  هر  برای  توانند ا  ب  وجود  این  ب
اشیب  ضرایب  واقعیت  در  اگر ان  ه باشند،   یکس   ن

ایج  ثابت  اثرات  رویکرد ازگار  نت   کرد.   خواهد تولید  ناس
ا  این  در ن  مشخص  برای  ج   مدل   برآورد  روش  نمود

ه  )روش ای داد انل   ه ا   پ ا  1دیت ه  ی ای داد   از  (2پولینگ   ه
ه  لیمر   F  آزمون   ( 7)  جدول   در  که   است   شده  استفاد

ه   ارائه ان  F  آزمون  نتایج  است.  شد   که   دهدمی  نش
ه  رد  مدل  صفر  فرض   بر   مبنی  آن  مقابل  فرض و  شد
انل  مدل  برآورد  برای  مدل   پذیرش  وجود   قابل   دیتا  پ

ایید  اصل   نتایج  به   توجه   با  همچنین  است.   ت  از  ح
  مدل  و رد  صفر  فرضیه (،7)  جدول در هاسمن آزمون

  جهت   هاسمن   روش  گردد.می  تائید  ثابت  اثرات
اف ا   و   ثابت  اثر   شدنشف ادفی   ی   اثرات   است.   مدل  تص

ابت بدا   از  عرض  یعنی  ث   مقابل   در  و  دارد  وجود  واحد  م
ادیر   تصادفی   اثرات اوتی  مق بدا   از  عرض  متف   هر   برای  م

   داشت. خواهد مقطع
 هاسمن   و   لیمر   F  آزمون   نتایج   : 5  جدول 

اره   وضعیت  احتمال  آماره  مقدار آم

اره ائید ۰۰۰/۰ ۰۴/۲۱ لیمر  F آم ا  پانل مدل  ت  دیت

ائید ۰۰۸/۰ ۰۲/۴۱ هاسمن  آزمون ابت   اثرات مدل  ت  ث
 حاضر    تحقیق   های یافته   منبع: 

 NARDL غیرخطی مدل  تخمین 5.5
  و   تجزیه  مورد  مدل  غیرخطی  حالت  قسمت  این  در

لت  بدین  گیرد.می  قرار  تحلیل م  که  حا ارن   عد   تق
ایشوک بت  ه  در  ارز  نرخ  و  نفت   قیمت  منفی  و  مث

اظ  مدل ای  به  واقع  در  گردد.می  لح   قیمت   متغییر  ج
ای  شوک  از  ارز  نرخ  و  نفت بت  ه   قیمت   منفی  و   مث
ازی در ارز نرخ و نفت ه  مدلس اد ایج  شود. می استف   نت

اصل ه   گزارش   ( ۸)  جدول   در  NARDL  مدل   از  ح   شد

امتقارن،  اثر تحلیل   برآورد در است.   به  نفت قیمت  ن
  دو   به  نیز  ارز  نرخ   و    LOILP-  و  LOILP+  سری  دو

  این   است.  شده  تجزیه  LEXR-  و   LEXR+  سری
ا باشت  حاصل  متغیره   منفی   و   مثبت  تغییرات  ان

اشندمی  ارز  نرخ  و  نفت  قیمت ک  طی  که  ب   فرایند   ی
اسبه   شرطی ه   مح ا   است.   شد   قیمت   اینکه   به  توجه   ب

س  به  ارز  نرخ  و  نفت اریتمی  مقیا ه  تبدیل  لگ  بود،  شد
ادیر اریتمی نیز  شده تجزیه  مق اشند. می  لگ    ب

 

 

 
1 Panel Data 2 Pooled Data 
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 NARDL  پنل   مدل   برآورد   از   حاصل   نتایج   : 6  جدول 

انی  دوره  احتمال  ضریب  متغیر  زم

 بلندمدت  اثرات

C بدا  از عرض  ۱۴/۰ ۲۸/۱ م
LOILP + اریتم  ۰۴/۰** ۲۳۱/۰ نفت  قیمت افزایش لگ
LOILP - اریتم  ۰9/۰*** ۱۸۲/۰ نفت  قیمت کاهش لگ
LEXR + اریتم  ۰۲/۰** - ۱۱9/۰ ارز نرخ افزایش لگ
LEXR - اریتم  ۰۴/۰** ۰95/۰ ارز نرخ کاهش لگ
Dum  ۱۱/۰ ۰۸۱/۰ دامی  متغیر 

ه  اثرات  مدت کوتا

∆LUNEMP(-1) اضل  ۰۴/۰** ۱۲7/۰ بیکاری نرخ اول وقفه لگاریتم تف
∆LOILP + اضل  ۰9/۰*** ۱5۲/۰ نفت  قیمت  افزایش لگاریتم تف
∆LOILP - اضل  ۱۰5/۰ ۰۸۴/۰ نفت  قیمت کاهش لگاریتم تف
∆LEXR + اضل  ۰9/۰*** ۰۸5/۰ ارز  نرخ افزایش لگاریتم تف
∆LEXR - اضل  ۱۸/۰ ۰6۱/۰ ارز نرخ کاهش لگاریتم تف
∆Dum اضل  ۰۳/۰** - ۰۰9/۰ دامی متغیر تف

ECM (-1) ط   تصحیح  جمله ضریب  ۰۰/۰* - ۲6۱/۰ خ
 𝑅̅2 966/۰  =  967/۰ = R2 

 درصد(   10  و   5  ، 1  سطح   در   معناداری   ترتیب   به   ***   و   **   )*، حاضر   تحقیق   های یافته   منبع: 

اس  بر ای شوک  بلندمدت  در  ،(۸)  جدول   نتایج  اس   ه
اهش و افزایش  5 سطح در ترتیب  به نفت قیمت ک

اثیرمعنی  درصد   ۱۰  و   داشته   بیکاری  نرخ  بر   داری  ت
  برآوردی  ضریب  که  است  آن  تفسیر  نخستین  .است

بت  شوک   شوک   اینروی  از  است.  مثبت  منفی،  و   مث
بت  ا  نفت   قیمت  منفی  و  مث بت(   مستقیم   اثر   ب   )مث

ه م  بدین  منفی.  نه  و  است  همرا ا افزایش  که  مفهو   ه
ا   نفت  قیمت  در اری  در  افزایش  ب ه  بیک ه  همرا   و   بود

اهش اییک   به   منجر  داد،  رخ  نفت  قیمت  در  که  ه
اهش اری  در  ک الی  . گردید  بیک ه   در  که  درح   مدت   کوتا

ط  معنی  درصد  ۱۰  سطح  در  نفت  قیمت  افزایش  فق
ه  دار انطور  است.  شد ان  که  هم  در  چه  اگر  شد،  بی

اه اهش مدت کوت اداری اثر نفت قیمت ک   نرخ  بر معن
اری ا  است،  نداشته  بیک   و   مثبت  اثر   آن  افزایش  ام

ایشوک  همچنین   است.  داشته  داریمعنی  افزایش  ه
اری  نرخ  بر  بلندمدت  در  ارز  نرخ اثیر  بیک   و   منفی  ت

ادار   بلندمدت   در  که   نحوی  به   است،  داشته  معن
ات  افزایش ان ا  ارز  نرخ  نوس ان  سطح  ب   درصد   95  اطمین

اثیر اری  نرخ  بر  منفی  ت ه   در  اما  گذارد،می  بیک ا   کوت

 در  که   است   ارز  نرخ   در  مثبت  تغییرات   تنها  مدت
ادار درصد ۱۰ سطح ه معن    است. شد

ا   تولید  ملی(   پول   ارزش  )کاهش  ارز   نرخ   افزایش   ب
ای  الاه ادراتی  ک   و   شودمی  صرفه  به  مقرون  ص

ن  ای  تولیدکنندگا ابت   این   از  صادراتی   کالاه  سود  ب
اری ظ  منظور  به  و  آورندمی  دستبه  سرش   کمیت   حف

بادرت  تولید  کیفیت  و   گذاری سرمایه  افزایش  به   م
اسخگوی  گذاری سرمایه  رشد   این   که  کنند می   رشد   پ

الای اری  نرخ   ب   گذاری سرمایه  افزایش  باشد.می  بیک
ن  اعث   تولیدکنندگا اضا  افزایش  ب  کارنیروی  برای  تق

ا   بنابراین  شود،می  جدید  ارز  حقیقی  نرخ   افزایش   ب
اری  نرخ اهش  بیک ابد.می  ک   دامی   متغیر  برای  نتایج  ی

ن  ا اه  در  که  دهد  می  نش اثیر   مدت  کوت   و   منفی  ت
ادار اری  نرخ  بر  معن ن   دلایل از است.  داشته  بیک   می  آ

ن ن   توا   به   منجر  نفت   قیمت  افزایش  که  کرد  بیا
ای   افزایش   برای   نفت  صادرات   محل   از  ارزی   درآمده

ای ه نفت صادرکننده کشوره ه  شد   نتیجه  در و گردید
اعث ایج   است.  شده  اشتغال  افزایش  ب اله  نت   حاضر   مق
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ا ایج  ب ش  که  (۲۰۲۰)1نصیر   مقاله  نت ن  رو   نیز  پژوهش  آ
  و   همخوانی  بود،  غیرخطی  برداری  خودرگرسیون

الایی قرابت ان را  ب  دهد.می  نش

ا  از ادلی  رابطه  در  که  آنج اه   تع ادل  مدت،کوت ا   تع   ب
ام  وقفه ار شود،می  انج ای  اثر  که  رودمی انتظ   متغیره

ادلی   مقدار  به   نسبت   وابسته  بر   مستقل    تع
ا   بلندمدت اشد.   کمتر   آنه انگونه  ب   جدول   در  که  هم

  تمامی   برای   مورد  این  شود،می   ملاحظه  فوق
ای  ادق  دارمعنی   متغیره ا   است.  ص  در  که   آنچه   ام

ادله   اهمییت   دارای  (ECM)  2خطا   تصحیح  مدل  مع
اسی اشدمی  ECM (-1) ضریب   است، اس ن  که  ب   نشا

ه م  تعدیل  سرعت  دهند ادل  عد اه   تع  به  مدتکوت
ادل  سمت اتوجه  است.  بلندمدت  تع ایج   به  ب   نت
ه   بدست   -۲6/۰  برابر   ضریب   این   ،(۸)جدول   است   آمد

اظ  از  که   دار معنی  درصد  99  سطح  در  نیز  آماری  لح
اشد.می ن   مقدار  این  ب ا  در  که  است  گزاره  این  گرنش

ادل  عدم  از  درصد  ۲6  مقدار  به  دوره  هر   تصحیح   تع
ان  به   گردد.می  چهار  حدود  گذشت  از  پس  دیگر،  بی

ال، اره   س ادل   شرایط  به  دوب  )در  گشت  برخواهد  تع
ال ات  از  %۲6هرس   می   تصحیح  وابسته  متغیر  انحراف

  به   نیاز  انحرافات  درصد  صد  تصحیح   برای  لذا  شود،
ن  سال ۴ گذشت اشد(. می  زما    ب

 پیشنهادات و گیری نتیجه 6
 سیاستی

ایت، در  غیرخطی،  روش  به  تحقیق مدل   برآورد در  نه
ایج  شد:  حاصل  زیر نت

ای  شوک • بت  ه   نرخ   بر  نفت  قیمت  مث
اری ه  در  بیک ا   درصد ۱۰  سطح  در  مدت  کوت

الی  در  شدند،  دار  معنی ای  شوک  که  ح  ه
ه  معنی   بی   منفی ان  و   بود -بی  گرنش

ن اثیربود   بر   نفت  قیمت  منفی  ات تغییر   ت
اری نرخ اه در بیک    است.  مدت  کوت

ای  شوک • بت   ه   بر   نفت  قیمت   ومنفی  مث
اری  نرخ  و    5  سطح  در  بلندمدت  در  بیک

 
1 Nusair, S. A. 

ر   شدند،  دار  معنی  ترتیب  به  درصد  ۱۰   د
الی بت  شوک  تاثیر  که   ح   بر   نفتی  مث

اری   بر   نفتی  منفی   شوک  از  بیشتر   بیک
اری    است. بیک

بت  تغییرات • اه  در  ارز  نرخ   مث  در  مدت  کوت
ه  دار  معنی   درصد  ۱۰  سطح   تاثیر   و   بود

اری  بر  منفی   که   حالی  در  ،  دارد  بیک
بی   کلی  طور  به   ارزی  منفی   تغییرات    ضری

ا  بی اداری  اثر  و  دارد  معن اری   بر  معن   بیک
  ندارد.

  بدین   نیز  بلندمدت  در  ارز  نرخ  تغییرات •
بت تغییرات که است صورت   منفی  و مث

  تاثیر   ترتیب   به   درصد   5  سطح  در  ارزی
اهشی(   منفی بت   و  )ک   بر   )افزایشی(  مث

اری   نرخ ای   بیک ا   دارند  منتخب   کشوره   ام
  نرخ   در  افزایشی  تغییرات  اثرگذاری  مقدار

اری بر بیشتری اثر ارز    دارد. بیک

ات   حقیقت  در  نیز  ECM(-1)  گزاره • ان   نوس
اه ن   بلندمدت مقادیر به  را  مدت  کوت ا  آ   ه

باط  مقدار  اقتصادی  لحاظ  از  دهد.   می  ارت
  منفی   و  صفر   بین   خطا  تصحیح   الگوی

ک   این   در  که  صورتی  در  دارد.  قرار  ی
اشد،  داشته  قرار  دامنه اظ  از  ب اری   لح   آم
ه  است،  دارمعنی ا   بلندمدت   رابطه  آنگ

 مقدار  است.  برقرار  مدل  متغیرهای  بین
  این   برآورد  در  خطا  تصحیح  الگوی

ه  گزارش  -۲6/۰  پژوهش   هم   که  است  شد
اظ  از ادی  لح   هم   و  است  تایید  مورد  اقتص
اظ از   معنی  درصد99 سطح در آماری لح

ن  است.  دار ا ن   مقدار  این  صریح  بی   آ
  درصد ۲6  میزان  به  دوره  هر  در  که  است

م  از ادلی  عد ه  در  که  تع ا   اثر   بر  و  مدت  کوت
ا  شوک ا  تغییرات  و  ه ن  ب   ایم،   مواجه  آ

ان  از  پس  و   گردد  می  تصحیح   سال   ۴  زم
ادل  به    رسید. خواهیم  مدت  بلند تع

2 Error Correction Model 
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ا   مورد   مدل  از  آمده  دست  به  نتایج  به  توجه  ب
ادات ،بررسی استی پیشنه  است:  ذیل شرح  به سی

ن   در • ا ای  شوک  بروز  زم   نفتی،   مثبت  ه
ای ادرکننده  کشوره   به   اقدام  نفت   ص

ایند  خود  ارزی  ذخیره  افزایش    از  و   نم
انی  افزایش اگه ارج   شدید  و  ن   مخ

ادی اید. پرهیز واردات یا اقتص    نم

ن  در • ا ای  شوک  بروز  زم   نفتی،   منفی  ه
ای  ه   کشوره ادرکنند ازی   با  نفتی  ص   آزادس

ایر  از  بخشی ادل  برای  خود  ذخ   بخشی   تع
ازار  به ا   و  عرضه  مدیریت  و  ارز  ب اض    تق

ه اد    نماید. استف

ا • ایر  افزایش  ب   که   مقداری  به  ارزی  ذخ
ای  از  بخشی  بتواند ازه  کشور  ضروری  نی

امین  را انی  بروز  از  نماید،  ت  در  نااطمین
ازار    کرد. جلوگیری  ارز ب

ن  پذیر  بینی  پیش •   جهت   ارز  نرخ  کرد
ن  وارد  از  جلوگیری   مخرب   های  شوک  شد

ازار به    بیکاری. نرخ و کار ب

ا  • ن   ت   روند   به   اقتصاد  برگشت  زما
بور  و   خود  بلندمدت ای   شوک  از  ع ه   ه   کوتا

ه   مدیریت   شناور  ارز  نرخ  مدت،   شد
اذ    گردد.  اتخ

 مالی  تامین
ن ا ایت  هیچ  که  کردند  اعلام  نویسندگ الی  حم   برای   م

 ندارد.  وجود پژوهش این

 منافع:  تضاد
ن  ا م   نویسندگ اد   گونههیچ   که  کردند  اعلا   منافع   تض

 ندارد.  وجود پژوهش این برای

 نویسندگان:  مشارکت
ن ا م  در  اثر  این  نویسندگ ازیمفهو ارش  و  س اله   نگ   مق

ارکت ان همه داشتند. مش   را  مقاله محتوای نویسندگ
ایید م  مورد  در  و  کردند  ت ا به   تم ایجن ار  ه   توافق   ک

 داشتند. 

 قدردانی و تشکر
ن ا   از   را  خود  قدردانی  و  تشکر  مراتب  اثر  این  نویسندگ

ن  و  محترم مسئولین م مجله  داورا  دارند. می  اعلا

https://jes.journals.umz.ac.ir/
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