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Abstract 
The experimental studies done in the field of estimating the multiplier of 
demand-side policies have shown that the multiplier of fiscal policy has not been 
fixed but rather has been changing over time. From a theoretical perspective, this 
coefficient is influenced by different factors, such that the mentioned coefficient 
would change with every change in each factor. TVP-VAR models can estimate a 
variable's response due to the shock introduced by other variables over time. This 
study uses quarterly data from 1990 to 2021 in Iran and employs the Time-Varying 
Parameter Vector Autoregression (TVP-VAR) model with the factor-augmented 
approach. First, the combined and latent index of monetary policy and impulse 
response function was extracted. Then, the multipliers of personal tax growth, 
corporate tax growth, and property tax growth were calculated in the form of 
time-varying estimations. In the third stage, using the variance analysis 
technique, the factors effective on a multiplier of direct tax growth were 
ascertained. The results indicated that among the three tools for direct tax 
policies, the greatest multiplier was related to corporate tax growth. 
Furthermore, the imports to GDP and the savings to GDP ratios have the highest 
efficiency and explanatory power of personal tax growth multiplier fluctuations. 
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Extended Abstract 
1. Introduction 
The experimental studies done in the field 
of estimating the multiplier of demand-
side policies have shown that the 
multiplier of fiscal policy has not been 
fixed but rather has been changing over 
time. From a theoretical perspective, this 
coefficient is influenced by different 
factors, such that the mentioned 
coefficient would change with every 
change in each factor. On the other side, 
the increase of tax revenues and 
replacement of oil revenues with tax 
revenues in the government budget would 
highlight the prominent role of these fiscal 
policy tools in Iran's economy. Different 
factors, including business cycles, credit 
cycles, inflation, the marginal propensity 
of consumption, the marginal propensity 
of import, etc., influence tax revenues' 
effect on economic growth. Since the 
factors that affect the fiscal policy 
multiplier change over time, it can be 
concluded that the multiplier changes 
over time, too. 

2. Method 
The state-space models have specific 
applications in the field of control 
engineering and navigation issues. These 
models are also being used in 
Econometrics. Because in the factors 
effective on economic issues, there are 
some specific features like unobserved 
variables, rational expectations, 
measurement errors, missing 
observations, permanent income, 
unobservable components (in trends), etc. 
TVP-VAR models can enter structural 
failures and cyclic changes to models in 
time series in the form of variable time; 
therefore, they can estimate a variable's 
responsedue to the shock introduced by 
other variables over time. In this research, 

two vectors were specified for estimating 
vector auto-regression models with an 
added factor with time-varying 
parameters: 1. a vector including 
macroeconomic variables, and 2. a vector 
including variables for modeling and 
extracting the hidden variable of monetary 
policy.  

To estimate the multiplier of direct 
taxes according to their types, first of all, 
the hidden variable of implementing 
monetary policy and impulse response 
functions of the variable were calculated 
and extracted in time. Then, the time-
varying multipliers of personal tax growth, 
corporate taxes, and property tax were 
estimated and calculated.  Consequently, 
the factors that affect the numerical value 
of the multiplier of tax growth were 
ascertained in the form of a historical 
variance analysis technique. The data of 
this research were extracted from the 
website of the Central Bank of the Islamic 
Republic of Iran seasonally and from 1991 
to 2021. 

3. Findings 
In this research, first of all, the combined 
and latent monetary policy index was 
extracted. According to the estimations 
done, this variable's trend in Iran has been 
inverse U-shaped from 1993 to 2021. Then, 
the multipliers of personal taxes, 
corporate taxes, and property taxes were 
calculated in the form of time-varying 
estimations. In the third stage, using the 
variance analysis technique, the factors 
effective on a multiplier of direct tax 
policies were ascertained. The results 
indicated that among the three tools for 
direct tax policies, the greatest multiplier 
was related to corporate taxes. 
Furthermore, the imports to GDP and the 
savings to GDP ratios have the highest 
efficiency and explanatory power of 
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multiplier fluctuations of corporate tax 
growth. 

4. Results 
Studying the effect of fiscal policy based 
on government expenditures and taxes, 
with the aim of knowing the numerical 
value of the multiplier of fiscal policy, has 
always been a concern of macroeconomic 
policymakers. Some studies done in the 
context of estimating the multiplier of 
fiscal policy within the country have been 
linear regardless of different economic 
conditions, and some others have been 
with specific regard to different economic 
conditions, including business cycles or 
credit cycles. Thus, according to recent 
research done outside the country, such 
as the study of Glocker et al. (2019), it has 
been proved that the multiplier of fiscal 
policy has not remained fixed over time. 
From a theoretical point of view, this 
factor is influenced by different factors, 
and with a change in every factor, the 
mentioned coefficient changes, too.  

The monetary policy index influences 
some variables such as Inflation rate, 
government expenditures, economic 
growth, and exchange rate. Among the 
mentioned variables, it would have the 
greatest effect on inflation. The estimation 
of impact and cumulative multipliers of 
direct tax revenues growth showed that 
the multiplier of direct tax revenues has 
varied over time and is different in various 
economic conditions. Second, among the 
three types of direct tax revenues, the 
greatest multiplier is related to corporate 
taxes. The results related to the historical 
variance decomposition analysis of the 
multiplier of direct tax revenues growth 
showed that the greatest power to explain 
the fluctuations of the multiplier of 
personal income taxes is related to the 
GDP gap and the number of facilities in the 

private sector. The import-to-GDP and 
the saving-to-GDP ratios have the 
greatest power to explain the fluctuations 
of a multiplier of personal income tax 
growth. Besides, most fluctuations created 
in the property tax multiplier are related 
to the import-to-GDP ratio and GDP gap. 

In case the economic and tax 
policymakers pursue stimulating 
production by resorting to direct tax 
revenues, they shall consider that 
different factors have a role in the effect 
directed to tax revenues on GDP via the 
multiplier. Also, the impact and cumulative 
multiplier of direct tax revenues can be 
positive or negative. In the effect of 
personal income taxes, the two variables 
of the GDP gap and the number of facilities 
in the private sector have the greatest 
effect on the relationship between tax 
revenues and GDP growth. These factors 
in relation to corporate taxes are related 
to the ratio of import to GDP and the ratio 
of savings to GDP variables.    
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 چکیده
ینده   ضریب  برآورد   حوزه   در   گرفته انجام   تجربی   مطالعات    داده   نشان  تقاضا  سمت  های سیاست  فزا

ت  یب  که  اس ینده   ضر ت   مالی  سیاست  فزا   نیز   نظری  دیدگاه  از  .است  متغیر  زمان   طول   در  و   نبوده   ثاب
ین ب  ا یب عوامل،  این از یک  هر  تغییر با که  است متعددی  عوامل تأثیر تحت ضری ذکور  ضر   تغییر  م

ورد قابلیت  TVP-VAR مدل .کند می ک  اثر  در متغیر  یک   پاسخ  برآ   متغیرهای  طرف  از شده  وارد  شو
یگر  ین   بر   . دارد  زمان  طی   در   را  د ین   در   اساس،   ا وره   فصلی   های   داده  از   استفاده  با   مطالعه   ا   زمانی   د

یران   1399  الی  1369   با  زمان  در  متغیر   پارامترهای  با   برداری   رگرسیون   خود  الگوی  کارگیری   به  با  و  ا
  آنی   واکنش   توابع  و  پولی  سیاست   ابزارهای  پنهان   و  ترکیبی   شاخص  نخست؛  افزوده،  عامل   رویکرد 

ینده   ضریب  سپس  .شد استخراج  متغیرها   بر  و حقوقی  حقیقی،   اشخاص  مالیات   هایدرآمد   رشد  فزا
ید  برآورد  متغیر   زمان   صورت به   ثروت  یانس،   آنالیز   تکنیک   از   استفاده   با  سوم؛  مرحله  در   .گرد   عوامل   وار

ده   ضریب   بر   مؤثر  ین د   مشخص  مستقیم   مالیاتی   درآمدهای   رشد   فزا   بین   در   که   داد   نشان  نتایج   .گردی
ین  بررسی  مورد  دوره   طی  و   متوسط  طور   به  مستقیم،  های  مالیات   سیاست   ابزار  سه یب   بزرگتر   ضر

ینده  دهای   رشد   به   مربوط   فزا   واردات  نسبت   متغیرهای   همچنین   . است  حقوقی   اشخاص   بر   مالیات   درآم
ین  داخلی  ناخالص  تولید  به  انداز  پس   نسبت   و  داخلی  ناخالص  تولید  به   دهندگی   توضیح   قدرت  بالاتر

ینده  ضریب  نوسانات د  فزا  .دارند را حقوقی  اشخاص بر  مالیات  رش

 ها:  کلیدواژه
ریب زاینده ض ت  ف   مالی، سیاس

ت ر مالیا ت، ب رو ت ث ص  مالیا شخا   ا
وقی، ت حق ص مالیا خا ی   اش  حقیق

ندی:طبقه  ب
 E62، E32، C24 
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 مقدمه 1
ن ان  بحرا أث   ۲۰۰8-۲۰۰7  یجه ات   در  یمهم  ریت الع   مط

ای  استی س  یاثرگذار  حوزه  یتجرب ال  ه   ی جا  بر  یم
ن،  نیا یط در رایز گذاشت. ن بحرا ا اددان   ل یتما اقتص

ارگبه  در  یادیز ای  استی س  یری ک ال  ه   به   نسبت  یم
ان  ن،یهمچن   داشتند.  یپول  است یس   ی ط  در  محقق

ن  نیا ن  از  بعد  و  بحرا ش  آ ای  تلا ه کر   یادیز  ه ا  اندد  ت
  ادوار   یط  در  را  یمال  استیس  یاثربخش  بتوانند

ار  قرار  یابیارز  مورد  یاقتصاد  مختلف  طیشرا  و  یتج
اتب  نی ب  یفکر  اختلاف   دهند. اد  مک    ، یاقتص

ان اددان ان  و   اقتص   است ی س  یاثرگذار  حوزه   در  محقق
ال یسو  از  و  سوک ی  از  یم   چرخش   و  تیاهم  گری د  ی

ان اددان ای   است ی س  سمت  به   اقتص   طول   در  ی مال  ه
ن   و  رکود  دوره ای   بحرا ه   رییتغ  و   یاقتصاد  ه   نحو

ا  متناسب   یمال  است ی س  یاثرگذار اد  طی شرا  ب   ، یاقتص
ن  ا اسر  در  را  یادیز  محقق ن  سرت   ی بررس  چالش  با  جها

ه أث  نحو ایمتغ  بر  ی مال  استیس  یرگذاریت ن   ی ره   کلا
اد ار  ادوار  یط  یاقتص نی)آق   کرد  روبرو  یتج   و   و

ن  ارا    .(۲۰۰9  ،1همک

ای یژگیو نتری  مهم از کی ن، یا اقتصاد ی اصل ه   را
اء ای  استی س  کهینحوبه   است.  نفت  به  اتک   ی مال  ه

ال   و ا  یاتیم ای  درآمد  ب باط  ینفت  ه اتنگ  ارت  دارند،  یتنگ
اط  نیا ابل   جهتن یا  از  ارتب ا   که   است   لیتحلق   ب

ا   شیافزا  از  حاصل   یاقتصاد  رونق   و  ینفت  یدرآمده
ا  شیافزا اص اش  درآمد   ،ینفت  ی درآمده   و   یقی حق  خ

اکه   و  ابدی  یم  شیافزا  ز ین  یحقوق ا  ازآنج   ی درآمده
ال  لت  یاتیم اص  درآمد  از  یتابع  دو   و   یقیحق  اشخ

ا   لذا  است،  یحقوق ال  یدرآمده   ز ین  دولت   یاتیم
ا  کاهش  زمان  در  ییسو  از  .ابدی   یم  شیافزا   ی درآمده

اهش  علت  به  ینفت   ی اسیس  مسائل   نفت،   متیق  ک
ای   م یتحر  و ا  به   دولت  ،یاقتصاد  ه ابع  ر یس   ی مال  من

ن،   نتری  مهم  و   نتری  یاصل  که  شود  یم  متوسل  خود   آ
ال  ال   نقش  جهتن یا  از  است.  اتیم  در  ها  اتیم

اد  ن یا  اقتص ای   رایز  است.   مهم    اری بس  را   درآمده
اتی الی ا   هم   م ا  شیافزا  ب   رونق   و  ی نفت  ی درآمده

 
1 Aghion et al., 2009 

ادی  اهش  با  هم  و   اقتص ا   ک ن   برای  ی نفت  یدرآمده برا   ج
 .دنابی  می شیافزا بودجه،  کسری

اد ال  در  دائم  بطور  و  ایپو  ستمیس   کی  اقتص  ح
اد  و است  ر ییتغ ن یا اقتص اریخی بطور را   ر یأث ت  تحت  ت

ای  شکست ه  مختلف  یساختار  ه اس   است.  بود  2لوک
ال  در بتنی  را   بحثی  ،۱976  س ارات  تغییر   بر   م   و   انتظ

ن  رفتار املا ادی  ع ان  یط  در  اقتص   کرد.   مطرح  زم
ارتبه ب ار  ،ی ع اخت   ر ییتغ  جه ینت  در  اقتصاد  ک ی  س

ارامترها ن،  یپ  ،یدریح   و   انی)اسلاملوئ  کند   ی م  ریی تغ  آ
۱۳8۲. ا  یاثرگذار  که   است  ی حال  در  ن یا  (   ی درآمده

ال  اد رشد  بر یاتیم   ی مختلف عوامل   ریتأث  تحت  ی اقتص
ار  ادوار  )ازجمله:  است بار  ادوار  ،یتج   ط یشرا  ،یاعت

ا  ل یم  ،یتورم ا  ل یم  مصرف،  به   یینه   واردات   به   یینه
ا  از  ...(.  و ه یفزا  بیضر  مقدار  بر  مؤثر  عوامل  که  آنج   ند

ان  یط  در  یمال  است یس   ب یضر  ،هستند  ری متغ  زم
هیفزا ان  یط  در  زین   ند   لذا،   بود.  خواهد  ر یمتغ  زم

  ب یضر  که  است  آن  ق،یتحق  نیا  یاصل  مسئله
هیفزا ال  است یس   ند ای   اتی م نیا  در  م یمستق  ه  در  را

ن   یط   عوامل   و  است   افتهی  ریی تغ  چگونه  زما
اختار  در  .اند  داشته   ینقش  چه  آن  ن ییتع  در  یس

م  بخش  در  و  مقاله   اين  ادامه م،  و  دو   بر   مروری  سو
انی  و  پژوهش  پیشینه ب ار   بخـش  ،ینظر  م   روش   م،چه

اسی ا  م،پنج  بخـش  پژوهش،  شن   در   و  یتجرب  جینت
 است.  هشدارائه  ی رگی  جهینت م،شش بخش

 پژوهش پیشینه 2
العه  در  ،(1392)  همکاران  و  یمیصم   یجعفر   ای   مط

اش اب ا یاثرگذار زانیم کنک  در یمال استی س یابزاره
ن  ۲8 ا ا  کشور،  است افت  ب ان  SGMM  رهی  دادند  نش

ه یفزا  ب یضر  ،   ۱۳87  یال  ۱۳75  زمانی  دوره   در  که   ند
ارج   برای لت   مخ اه  در  دو   به   بلندمدت   و   مدت  کوت

ا  برابر  بی ترت ه   در  ت،ایمال   یبرا  و  ۱۱/۲  و  6۳/۰  ب   کوتا
ا   برابر   ب ترتی  به   بلندمدت   و   مدت     - ۴8/۱  و  - ۴۴/۰  ب

ارج  یبرا  بیضر  نیا  برآورد  نی همچن  .است ار  مخ   ی ج
لت یعمران و ن دو ا ه در که داد نش ا   ب یضر مدت  کوت

ه یفزا ارج   ند ا   برابر  ب یترت  به  یعمران  و   یجار  مخ   ب

2 Lucas. 
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ا  برابر  بلندمدت  در  و  است  ۰9۲/۰  و  ۲8/۰   و   ۳5/۰  ب
اشد یم  ۱6/۱  .ب

العه  در  ،(1394)  پور  دیسع  و  یدریح   ا ب  ای  مط
أث  یبررس ای   شوک  ری ت ایمتغ   بر   یمال  استیس  ه   ی ره

ن ان  ،رانیا  یاقتصاد  کلا  یالگو  کی  در  که  دادند  نش
ادل  انه  ی،تصادف  ی ایپو  یعموم  تع ال  تک   به   اتی م

اهش  از  .شود  یم  منجر  بهره  نرخ  و  تورم   د،یتول  ک
اثر  بیضر  ییسو لت   مخارج  یتک اه  در  دو   مدت   کوت

اثر  بضری   .است  ۰9/۰  بلندمدت  در  و  ۲9/۱   ی تک
ال  ه   در  فروش  بر  ات یم ا   برابر  بلندمدت   و   مدت  کوتا   ب

  ز ین  مصرف  بر  اتی مال  ندهیفزا بیضر  و  ۱6/۰  و  ۲۲/۰
ه  در ا ا  برابر  بلندمدت  و  مدت  کوت  برآورد  ۰۳/۰  و  ۴۰/۰  ب

هگردی  .است د

ا   ، (1397)  ییصحرا  و   یشورگل  یعزت ارگ به   ب   ی ریک
ان  دوره  در  ،TVAR  یالگو   به   ۱۳97  یال  ۱۳69  یزم

اثر  بیضر  برآورد لت  مخارج  یتک  در  اتی مال  و  دو
اد  ن یا  اقتص ا  را اظ   ب ا  م یرژ  لح انک  لاتیتسه   ی ه  یب

بق  . اند  پرداخته ایج،  ط بت   های  شوک  نت ه یا  مث ادشد   ج
ارج  در لت  مخ ال  و  دو أث  بی ترت  به  اتی م   و   مثبت  ری ت

الص  دیتول  بر  یمنف اخ انه   نیهمچن  دارند. ی داخل ن   تک
ای ه یا  یمنف  ه ادشد ارج   در  ج لت   مخ ال  و  دو   به   اتی م

  ب یضر  دارند.  GDP  بر  مثبت   و   یمنف  اثرات  بی ترت
هیفزا ارج  یآن ند لت  مخ  لاتیتسه   نییپا  میرژ  یط  دو

بود  میرژ  و  یانکب انک  لاتیتسه   ت یوضع  به  به  یب
ا  برابر  بی ترت   ی برا  مقدار  نیا  .است  ۲۰9/۰  و  ۴۰۳/۰  ب
ال  بار  رونق  و  رکود   دوره   یط  ات یم   برابر   بی ترت  به   یاعت

ا  .است -۰89/۰ و -۰8۱/۰ ب

العه در ، (1398) پوش  اه ی س و یرحمان ا  خود  مط   ب
ه اد ه  و   VAR  الگوی  از  استف ای  داد  ۱98۰  یزمان  سری   ه

ل ن،   ۲۰۱6  یا ه یفرا  ب یضر  اثر   ی بررس  به  ایرا   ند
ای متغ  بر  یمال  استیس ن   یره   . ندپرداخت   یاقتصاد  کلا

ن  ا  آ ن   ه   ب ضری  شوک  به  ارز  نرخ  که   دادند  نشا
ه یفزا ارج   ند لت   مخ   کوچک   شیافزا  صورت  به   ابتدا  دو

اهش  سپس  و اسخ  یک  بیضر  ییسو  از  .دهد  یم  پ
اثر  از  درجه  دولت،  مخارج  یتک ن   ب ار  بود   به   را  یتج

ا   ضعیف،  صورت بت   ام أث  تحت  مث   دهد.   یم  قرار  ری ت
لت   مخارج  ندهیفزا  بیضر  انسیوار  هیتجز   دو

  ی دهندگ  حیتوض  قدرت  نیشتریب  که  کرد  مشخص
ات ان ط  دولت  مخارج  ندهیفزا  بیضر  نوس   د یتول  توس

ادیا ه  در  مقدار  نای  که  ینحو  به  شود.  یم  ج ا   مدت   کوت
 .است %  ۲5 بلندمدت در و  %۱6

ا  ،(1398)  همکاران  و  پور  ن یحس ه   ب اد  از  استف
ه  و  ARDL یالگو ای  داد ان دوره  ه ل ۱98۰  یزم   ۲۰۱6 ی ا

به  به  ، اثر بیضر  محاس ن   در  ی مال  است یس   یتک   ایرا
ا  طبق   .اند  پرداخته  ه ی فزا  ب یضر  ، جینت   ی برا  یآن  ند

ارج ال  دولت،  مخ خت   و   ات یم ای   پردا ال  ه   به   یانتق
ا    برابر   بی ترت   ب یضر  و  ۰۰5/۰  و    -۰۰۴/۰  ،۰۰۲/۰  ب
ه یفزا ارج   ی برا  یتجمع  ند لت،  مخ ال  دو خت   و   اتی م   پردا

ای ال  ه   ۰6/۰  و  ۰8/۰  ،۰۳5/۰  برابر  بیترت  به  یانتق
 .است

  جستن   بهره   با  ،(1400)  همکاران  و   یشورگل  یعزت
نیخودرگرس   یالگو  از انه   یبردار  و  مقدار  ،ای  آست

هی فزا  بیضر ارج  ند ن یا  در  را  ات یمال   و  دولت  مخ   را
  ن محققی  .اند  کرده   ن ییتع  رونق   و   رکود  دوره   یط

ن ا هیفزا  بیضر  که  دادند  نش ارج  ند   و   یعمران  مخ
ار   رونق   دوره  از  تربزرگ   رکود  دوره   در  دولت  یج

ع   ن یا  .است ال  ی برا  موضو   است.   برعکس  اتی م
هیفزا  بیضر نیتربزرگ  نیهمچن  ابزار سه نیب در ند

ارج  به  مربوط  یمال  استیس لت  یجار  مخ   می   دو
اشد  .ب

ا  ،(1402)  همکاران  و  یمراد  یالگو  از  جستن  بهره   ب
ارکوف،  یچرخش   تغییرات   ندهیفزا  بیضر  مقدار  م

ال  ای  اتیم نیا  در  را  میرمستقیغ   و  میمستق   ه  یط  را
بق  . اند  کرده  نیی تع  رونق  و  رکود  دوره   ات یمال   نتایج،  ط

ای بت میمستق  ه ال به نس  در می رمستقیغ های اتیم
  . کنند  یم  عمل  بهتر  یاقتصاد  رشد  بر  یثرگذارا

  ن یتربزرگ   ،یمال  استیس  ابزار  سه  نیب  در  نیهمچن
ه یفزا  بیضر ارج   به  مربوط  رکود  دوره  در  ند لت   مخ   دو

ال  به  مربوط  رونق  دوره  در  و ای  اتی م   م یمستق   ه
ال  استیس  بسته  ییسو  از  است.   ی حاو  که  دولت  یم

ارج ال  و   دولت  مخ ای  اتی م اشد  م یرمستقیغ   ه   سبت ن  ب
او   که ای  بسته  به ارج   یح ال  و مخ   م یمستق   های اتی م

اشد اد  رشد  بر  یاثرگذار  در  ب   ی م  عمل  بهتر  یاقتص
   کند.
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العه  در  (،2011)  1اسپاگنولو   و  نیآر ا  خود  مط   ب
ه اد ه  از  استف ای  داد ان  دوره  ه ل  ۱97۰  یزم  ۲۰۰7   یا

ا یآمر  کشور ا  و  ک ارگبه   ب ارکوف   یالگو  یری ک   م
گیچیسو ان  ن ال  رشد  ریتأث   که  دادند  نش اات ی م  یه

 رشد  که  یمیرژ  در  ،دیتول   بر  می رمستقیغ  و  می مستق
اد ب   و  ی منف  ی اقتص اظ   )از  است  مثبت  ،دارد  تمث   لح

ه یفزا  ب یضر  مطلق   قدر   ی مال  است یس  ابزار  دو   نیا  ند
ارج   ریتأث   نیهمچن   است(.  تربزرگ   رکود  دوره  در   مخ

ار اخالص  تولید رشد  بر  یعمران  و  یج   ی خط  داخلی  ن
بت و هیابیارز مث  .است شد

ا   خود  مطالعه   در  ،(2012)  2جنکو یقورودن  و   اورباج   ب
ه  از  یر گی  بهره ای  داد ان  دوره  ه  ۲۰۰8  یال  ۱9۴7  یزم

ایآمر کشور ا ک افت ب به به STAR رهی   ن ییتع  و محاس
ه  بیضر ادی   رشد   بر   دولت  مخارج  رشد   فزایند   اقتص

بق   اند.  پرداخته    که   ای  دوره   در  ب یضر  این   نتایج،  ط
الاتر  یاقتصاد  رشد  تیوضع   ، است  آستانه  حد   از  ب

ا  است.  صفر  به کینزد ا ام ن  وارد ب   که   یمیرژ به شد
  ، ستین  مناسب   آن  در  یاقتصاد  رشد   تیوضع

 .ابدی یم شیافزا

ا  ،(2013)  3همکاران   و  زکی  لزتیا فت  ب   VAR  رهیا
ای   داده  و  پنل   به   ،  ۲۰۰7  یال  ۱96۰  یزمان  سری   ه

ای  شوک  اثرات  یبررس   رشد   بر  یمال  استیس  ه
اد اس  بر  اند.  پرداخته  یاقتص ای  اس   ب یضر  ،جنت

اثر  ارج  رشد  یتک لت  مخ ا  اتیمال   رشد  و  دو   به   ه
  ی ارز  میرژ  ،یافتگی  توسعه  درجه  جمله  از  یعوامل

از  درجه  کشور، ن  ب نیم   و  اقتصاد  بود لت   یبده  زا   دو
ال  طور  به  دارد.  یبستگ اثر  بیضر  مث  در  یتک

ا ا   یکشوره الا   درجه  ب از  یب ن  ب  از  تر بزرگ   بود
ا ا  یکشوره ا درجه ب از نیی پ ن ب ار  بود  .است یتج

ا  ،(2015)  4همکاران   و  چتون یگر  رای  یر افت   ب   رهی
ابلویی  الگوی ه  و  غیرخطی  ت ای  داد   ۱986  یزمان  دوره  ه

ل   ب یضر  OECD    عضو  کشور  ۲۱  برای  ،۲۰۰8  یا
ه یفزا ال  استیس  ند اثری  )ضریب  ی م   تولید   رشد  تک

 
1 Arin & Spagnolo. 
2 Auerbach & Gorodnichenko. 
3 Ilzetzki et al 
4 Riera-Crichton 

بت ارج   رشد   به   نس لت(  مخ   طبق   .کردند  برآورد  را  دو
ایج،   دوره   در  ی مال  استی س  یآن  ندهیفزا  ب یضر  نت

  است.   (۰9/۰)  رونق   دوره  از  تر بزرگ   ( 7۳/۰)  رکود
م  نیهمچن ارن  عد نیم  رد  تق ای   استی س  یاثرگذار  زا   ه

ال ن ی منف  و مثبت   جهت  از ی م  .دارد وجود شوک  بود

ا  ،(2015)  5برک ه   ب اد ه  از  استف ای  داد ان  دوره  ه   ی زم
ل  ۱97۰ ن   کشور  ۲۰۱۳  یا افت  و  آلما   به   ،VAR  رهی

ه یفزا  بیضر  برآورد ارج   رشد   ند   پرداخته   دولت  مخ
ان  بررسی  نتیجه  .است ه یفزا  بیضر  که  داد  نش   ند

اخالص  تولید  رشد  بر  دولت  مخارج  رشد  یآن   داخلی   ن
ان  طول  در  شکل  U  یروند  دارای  مقدار  .است   زم

ن   ۲  عدد  یحوال  ضریب،  این  عددی ا   . کند  یم  نوس
ان   همچنین ه  نش ال  استی س  که   شد   داد   رشد   یم

ارج ار  ادوار  یط  در  دولت  مخ   عمل   ثرؤ م  اری بس  یتج
ن  در  اما  ،کندیم ال  استرس   زما  از  ( یمال  )بحران  یم

ارا استه  آن ییک  .شود ی م ک

ه   با  ،(2019)  6همکاران   و  کلوکر ه  از  استفاد ای  داد   ه
ان دوره ن   کشور  ۲۰۱5  یال  ۱966  ی زم  الگوی  و  انگلستا
VAR،  هیفزا  بیضر  برآورد  به لت   مخارج  رشد  ند   دو

بت   اند.   پرداخته  داخلی  ناخالص  تولید  رشد  به  نس
بق ار  بضری  این  نتایج،  ط   دوره   در  و  داشته  یادوار  رفت

اظ  از  بیترت  به  رونق  و  رکود   و   تربزرگ   یعدد  لح
 .است کی  از ترکوچک 

العه   در  ، (2021)    7همکاران   و   قانتر  ا   خود   مط   ب
به  هدف اس اثر  بیضر  مح ه  از  یمال  استی س  یتک  داد

ای   حال   در  کشور  ۳۰  و  ی صنعت  کشور  ۲۱)  کشور  5۱  ه
ه ۲۰۱۴ تا ۱97۰ یزمان دوره  ی ط توسعه( ه   استفاد   کرد

بق  .اند هیفزا  بیضر  نتایج،  ط   بر   اتیمال   نرخ  تغییر  ند
ه  ارزش اخالص  تولید  تغییر  به  نسبت  افزود   داخلی   ن

ادی(  )رشد   گذشت   از  بعد  و   -۱/۱  دوره   ی ابتدا  در  اقتص
ا   نی همچن  . رسد  ی م  - 7/۲  به   دوره  هشت ه   ب   استفاد

ار  از ایسن ه  یبررس  جهت  مختلف  یوه   ی اثرگذار  نحو
هارزش   بر  ات یمال   نرخ   ر ییتغ   ب یضر  مقدار  بر   افزود

5 Berg 
6 Glocker and et al 
7 Gunter et al 
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هیفزا ن   ند   به   اتی مال  ندهیفزا  بیضر  که  دادند  نشا
ال  نرخ  هی اول  سطح  کهینحو  به  است.  وابسته  ات یم

ه یفزا  بیضر ای  نرخ   یبرا  ند ال  ه ه ارزش   بر   اتی م   افزود
  و   -6/۱  ،-۰7/۰  با  برابر  بیترت   به  درصد   ۲۲  و  ۱۴  ،8

 .است -۳/۴

العه  در  (2023)   1همکاران   و  منزیج ا  خود  مط   ب
ه اد ه  از  استف ای  داد   دوره   یط  پرو  کشور  یفصل  ه

ان ل  ۱995  یزم ا  و  ۲۰۱8  یا ارگبه   ب   به   VAR  یالگو  یری ک
ه یفزا  بیضر  برآورد ارج   رشد   ند لت   مخ بت  دو   به   نس

الص  تولید  رشد اخ   . اند  پرداخته  کشور  این  در  داخلی  ن
س  بر ا ه  نتایج،  اس ا  شوک  اثرات  تغییر  بر   علاو   رشد   یه

ارج لت  مخ ای  رشد  و  دو ال   درآمده   رشد   بر  یاتیم
اد ا   یط  در  ی اقتص ه یفزا  بیضر  ن،زم ارج   رشد  ند   مخ

لت ه ی فزا  ب یضر  به   نسبت   دو ای   رشد   ند   درآمده
ال  ع   نیب  در  ن یهمچن  است.   تر بزرگ   تیا یم  ابزار  انوا

ارج  رشد  ،یمال  استیس لت  یعمران  مخ   ن تری  بزرگ  دو
هی فزا بیضر  دارد.  را  ند

 موضوع ادبیات بر مروری 3
  ضریب بودن متغیر   نظری الگوی 3.1

  طی  در مالی هایسیاست فزاینده
 زمان

ارلز اران   و  چ   صورت   به  یمل  درآمد  ،(۲۰۱5)   2همک
 :است گرفته نظر در ریز رابطه

pY = wL + Π                        (۱)  

الا  رابطه  در ا    w  ،یمل  درآمد  Y  ب   ی دستمزده
اخالص   سود  سطح   Π و  کار  ی روین  تعداد    L  ،یاسم   ن

ان  را ا  شرکت   . دهند  یم  نش اس   بر  را  متقی  ه   اس
اعده  کنند:  یم ن ییتع  آپ مارک  ق

p = (1 + z)wl                       (۲)  

الا  رابطه  در بت   l  و   آپ  مارکz     ب  کار  ی روین  نس
 برابر  سود  مقدار  . هستند  مثبت  دو  هر  و   دیتول  به

 
1 Jiménez and et al 
2 Charles et al. 

ا  است Π    ب = zwL  .  ط  یسیازنوب  اب   رابطه   ،۲  و  ۱  رواب
اخالص سهم 0).آید  می بدست سود ن < 𝜋 < 1)    

π =
Π

pY
= 1 − (

w

p
) l =

z

1+z
 (۳)                  

اخالص  نرخ بت  صورت   به  ،  r  سود  ن   به   سود  نس
خ  شود:  یم  فیتعر  هیسرما اسمی ره یذ

r =
Π

pK
=

Π

pY

Y

K
= πu                          (۴)  

الا،  رابطه  در بت   u    ب ا  به  دیتول   نس ن   را  ه یسرم   نشا
اده  سنجش  اریمع  که  دهد  یم   ت یظرف  از  استف

اد  اس  . (۱98۳  ،3)تیلور  است  اقتص   ر یز  رابطه  براس
ا  برابر  کل  عرضه ا   ب  : است  یاسم  سطح  در  کل  یتقاض

pY = pC + pI + pG + pX − ep × M        (5 )  

الا  رابطه  در ه  ،  C  مصرف  برابر  کل  دیتول  ب  بعلاو
ا الص   گذاری  ه یسرم اخ ه  ،  I  ن   ، G  دولت  مخارج  بعلاو

ه ادرات  بعلاو ا   و  X  ص س   برM    واردات  یمنه   ارزش   اسا
اشد  ی م  یواقع  ارز  نرخ   (e  است   یداخل  پول   .(ب

 انداز  پس  و   مصرف  جمع   ر یز  رابطه  طبق   نیمچنه
ا برابر  :است تصرف  قابل درآمد ب

pC + pS = pY − pT                              (6 )  

الا  رابطه  در ز  پس  کل  مقدار  S  ب   مقدار   T  و  اندا
ال  کل ن  را  درآمد  بر  اتی م  یبرابر  از  .دهد  یم  نشا

باشت  به  ن یطرف  می تقس  و  5  و   ۴  رابطه   اسمی   ان
ا ا  و  pK  هیسرم ا   برابر  یواقع  ارز  نرخ  نکهیا  فرض  ب   ب

 :شود یم  حاصل ریز رابطه  است، کی

gs = gd + gG − t + x − m                    (7)   

الا   رابطه  در gs  ب = S/K،  gd = I/K،  gG = G/K ، 
t = T/K،  x = X/K   m = M/K,   .6  رابطه   لذا   است  

ن ا ه  نش ادل  دهند ازار  در  تع الا  ب   ، نیهمچن  است.  ک
ابع دارای انداز پس  : است ریز ت

gs = sc(1 − tc)r = sc(1 − tc)πu          (8)  

3 Taylor (1983) 
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sc   ائی  میل ات  نرخ  tc  و  انداز  پس  به  نه   بر   مالی
ه   گذاری   ه یسرما  تابع  هست.   سرمایه  درآمد  ا ا   بنگ   ه

 : است رزی فرم  به
I

K
= gd = g0 + guu + gr(1 − tc)r             (9)  

الا  رابطه  در ن    g0  ب ا هنش ا  دهند انی اطم  ن ه  ین   و   بود
gu     بت  هم  جاری  سود  نرخ  که  یهنگام  است.  مث

ال  کسر  از  پس الا  اتی م ه  باشد،  ب ا   دست   جهت  بنگ
ه،ی درآ  شتریب  سود  به  یابی   ه یسرما  به  قیتشو  ند

ا  گذاری الاتر  نرخ  ب ع  نیا  که  شد  خواهند  یب   هم   موضو
بت ن  مث باشت   جمع  .کند  یم  هیتوج  را  gr  بود   ان

الص ایه  خ باشت   برابر  استهلاک،  نرخ  و  سرم   ان
الص  اخ  هست.  سرمایه ن

I

K
= g + δ                                          (۱۰)    

اده  به  وابسته  واردات ادی   تیظرف  از  استف   اقتص
ه ائی  میل   و  بود   ک ی  و   صفر  نیب  ،    muواردات   به  نه

 .دارد قرار

m = (M/Y)(Y/K) = muu                  (۱۱)   

ه  آوری  جمع  درآمد  کل ط  شد   برابر   دولت  توس
𝑝𝑇 = 𝑡𝑤𝑊 + 𝑡𝑐𝛱   هست   (t𝑤  ،   الیات   نرخ ار  بر  م   و   ک

𝑊 = 𝑤𝐿)  ا  که ا  اسمی  ذخیره  بر  آن  تقسیم  ب   ، هیسرم
 : شد خواهد حاصل  ریز رابطه

t = T/K = tw(1 − π)u + tcπu            (۱۲)   

ال  ا  ح ا  8  رابطه  گذاری  یجا  ب ا  و  7  در  ۱۱  ت   ی نیگزیج
r شود یم حاصل  ۱۳  رابطه ، 8 رابطه در.  

g0 + guu + gr(1 − tc)πu + gG − [tw +

(tc − tw)π]u + x − muu − sc(1 − tc)πu =0 
(۱۳ )  

الا  رابطه اضا  مازاد  رابطه   ، ب ازار  در  تق الا  ب   هست   ک
ا   که ن   حل  ب ه   تعادلی  نرخ  ،  u  برای  آ اد   ت یظرف   از  استف

ادی اه در اقتص    آید:  می بدست  مدت کوت

 u∗ =
g0+gG+x

[(sc−gr)(1−tc)+tc−tw]π−gu+tw+mu
         (۱۴)   

ا  از بت  u  که  آنج الا   رابطه  در  نیز   مخرج  است،  مث   ب
اید ن  مثبت   برای   و  باشد  مثبت  ب اید   مخرج،  بود   ب

ایل  باشد،  کم  خیلی  واردات  به  تم  سود  بر   مالیات  نرخ   ن
ات   نرخ   از  تر بزرگ ا  بر  مالی ه  دستمزده   میل   و   بود

ایی   هم   تولید  از  سود  سهم  و  سود  از  اندازپس  به  نه
اشند.  بزرگ  کافی  اندازه  به ا  ب  در u  رابطه  دادن قرار ب

الص  نرخ  ،r  رابطه اخ   حاصل   ریز  رابطه  طبق  سود  ن
   شود: یم

 r∗ =
π(g0+gG+x)

[(sc−gr)(1−tc)+tc−tw]π−gu+tw+mu
       (۱5)   

باشت   خالص  نرخ  ۱۰  و  7  رابطه   از  زی ن  هیسرما  ان
 .شود یم حاصل ریز صورت به

g∗ = gs + m + t − (gG + x) − 𝛿 (۱6)            

ال  ا  ح ن قرار  ب   ۱7 رابطه  بالا، رابطه در ∗u  و  ∗r  داد
اصل  .شود یم ح

g∗ =
g0[sc(1−tc)π+(tc−tw)π+mu+tw]+(gG+x)[gr(1−tc)π+gu]

[(sc−gr)(1−tc)+tc−tw]π−gu+tw+mu
−

δ           (۱7)    

ا اد  اینکه   به  توجه  ب   ی م  عمل   مازاد   ت یظرف  با  اقتص
ا  لذا  کند، ن  ب ان  واردکرد   رابطه   ینزی ک  لیتعد  سمیمک

:بو خواهد برقرار ریز  د

u̇ = φ(gd + gG − t + x − m − gS)                                                                 
(۱8 )  

الا  رابطه  در ان  را لیتعد  سرعت  φ ب   دهد   یم  نش
ا  لذا  .است  مثبت  که ط  یگذاریجا  ب ا  8  رواب  در  ۱۲  ت

ادله  الا مع اصل  ریز رابطه ،ییب  شود:  یم  ح

u̇ = −φ{[(sc − gr)(1 − tc) + (tc − tw)]π −

gu + tw + mu}u + φ(g0 + gG + x)           
(۱9)      

ال    چارچوب   در  ی مال  است ی س  ندهیفزا  بیضر  ح
اک  یالگو ا  ینزیپس اظ  ب ا  لی م  لح   انداز   پس  به  یینه

ن ط   صورت به زا،  درو  :شود یم حاصل  رزی رواب
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∂u∗

∂gG =
1

{(sc−gr)(1−tc)+tc−tw}π−gu+tw+mu
> 0                                                            

(۲۰)    

∂u∗

∂tc
=

−{(π(−sc+gr)+1)(g0+gG+x)}

({(sc−gr)(1−tc)+tc−tw}π−gu+tw+mu)2 < 0                                                      

(۲۱)    

اره  رابطه بت  تغییرات  مقدار  ۲۰  شم   به   تولید نس
ایه لت  مخارج  تغییر  نتیجه  در  را  گذاریسرم ن   دو   نشا

اره  رابطه  و  دهدمی بت   تغییرات  مقدار  نیز  ۲۱  شم   نس
الیات  تغییر  نتیجه  در  را   گذاریسرمایه   به  تولید   بر   م

ن  را  درآمد ادلات  در  دهد،می  نشا   عوامل   مذکور  مع
ارج   فزاینده  ضریب  عددی  مقدار  در  متعددی   مخ

لت الیات  و  دو ام أث  ه   میل   جمله  از  هستند،   رگذاریت
ایی ایی میل  (،𝑠𝑐)  اندازپس به نه   گذاری سرمایه به  نه

(𝑔𝑟،)   درآمد  بر   مالیات  نرخ   (𝑡𝑐،)   بر   مالیات  نرخ  
بت  (،𝜋)   تولید   به   سود  نسبت   (،𝑡𝑤)   دستمزد   نس

ع  این  است،  (𝑚𝑢)   تولید  به  واردات اکی  موضو ن   از  ح   آ
ه  ضریب  که  است اتی  هایسیاست  فزایند لت   مالی   دو
ای   تاثیر  تحت ن   و  است   متعددی  پارامتره   چه چنا

ط ا   این  از  یکی  فق   راست   )سمت   کند  تغییر  پارامتره
ادلات ه   ضریب  ( ۲۱  و  ۲۰  شماره  مع -سیاست  فزایند

الی  ایه اتی  و  م   )سمت   کرد  خواهد  تغییر  هم  مالی
اره  معادلات  چپ .۲۱  و  ۲۰  شم   این   به  عنایت  با  (

ع لت  در  دائم  اقتصاد  که  موضو ا   و    است  تغییر  ح
اثیر   تحت ات  ت ان ای سیاست  اقتصادی،  نوس   داخلی   ه

ار  خارجی،  و اسی   حوادث  و   اخب ادی   و  سی   و...   اقتص
اس  براین  است. ا،  سیستم   این  در  اس ا  پوی   و   متغیره

ارامترهایی ای   چونهم  پ ادلات   پارامتره اره   مع   و   ۲۰  شم
ا آن  تغییر  با  و  بود  خواهند  تغییر   حال   در  ۲۱   نیز   ه

ه ضریب  کرد.  خواهد  تغییر  مالیاتی سیاست  فزایند

  با رابطه  در  یاصل دگاهید چهار 3.2
  در ی مال استیس ندهی فزا بی ضر

 اقتصاد
ا   ن ینزیک ا   ات یمال   اگر   ها:   نینزینئوک  و   ه  کاهش  ه

لت   ا ی  و   ابندی ارج   شیافزا  به   م یتصم   دو  رد،یبگ  مخ

 
1 Pragidis et al. 

  هم   یداخل  ناخالص  دیتول   و   گذاری  ه یسرما  و   مصرف
ش   ق یطر  از  یذاراثرگ  ن یا  شد.   خواهد  ر ییتغ  دستخو

ال  ان اوت  رونق و  رکود دوره  در ینیگزیجا ک   است،  متف
بق  رایز ا  ط ا  کینزین  یادع ارج  ه لت  مخ   اثر   دو

ای بت  رکود دوره در یکمتر   ینیگزج   رونق   دوره به نس
ابرا  دارد. ارج  نیبن لت  مخ   دوره   در  دیتول  کی تحر  در  دو

 .است رونق  دوره از مؤثرتر رکود

ا  ل یتحل ازاره ار  ادوار   یط  ی مال  ی ب ن   در  ی: تج   دورا
ن و رکود ای بحرا ال  ه   قرض  تیمحدود ی دارا افراد یم

ا   بانک   و  هستند   گرفتن  ا   ه ال   ب   د یشد  تمحدودی  اعم
  و   رکود  تی وضع  در  ان یمشتر  به   لاتیتسه  ارائه  در

ن   )و   دولت  مخارج  اثر  شیافزا  به  منجر  یاقتصاد  بحرا
اهش ا   اتی مال  اثر   ک الص  دیتول   بر   (ه اخ   ی م  یداخل  ن

آق شوند ن و ونی) ارا  . (۲۰۰9  همک

ارلز اران  و   چ ان۲۰۱5)همک ا  ل یم  که  دادند  (نش  یینه
ا   موافق  رفتار  ،ثروتمند  افراد  اندازپس  به  ادوار  ب

ار ا   .دارد  یتج   ی نزی ک  ندهیفزا  بیضر  رابطه   به  توجه  ب
ا ا  لی م  ب  یعدد  مقدار  انداز،پس   و  مصرف   به  یی نه

بعبه   و  یمال  استی س  ندهیفزا  بیضر   ر یتأث   آن  ت
ارج لت  مخ بت  رکود  دوره  در  دیتول   بر  دو   دوره   به  نس

 . افتی خواهد  شیافزا رونق

ار  ادوار ه ی فزا  بیضر  :( RBC)  یقی حق  یتج   ند
ان  هست.  صفر  یمال  استیس اهید  نیا  موافق ا   دگ   ب

أک    ثروت   اثر  و  ای  دوره  نیب  بودجه  دیق   وجود  بر  دیت
ال  استیس  اثرات  که  هستند  معتقد ا  یم   به   توجه  ب

ه یآ ن  نگرند   است ی س  اثر  یعنی   هست.  یخنث  افراد   بود
ال بساط  ی م ان  در  یان ال  زم   ی مال  است یس   اثر  با  ح

اض ب  کهینحو  به   شد،  خواهد  یخنث  ندهیآ  در   یانق
م ایبده  کنند  یم  ینیبش یپ  مرد لت  یه ا  دو ال   ب   اعم

بساط  استیس  کی  خواهد  شیافزا  دولت  مخارج  یان
فت ی لت   لذا   .ا أم  جهت  نا  یقی  دو   بودجه   یکسر   ن یت

ان  در  خود ال  شیافزا  به  دست  ندهیآ  زم ا   اتی م   ه
  بودجه   دیق   گرفتن  نظر  در  با  لذا  ثروت(.  )اثر  زد  خواهد

ه یفزا  بی ضر  ای   دوره  نیب   صفر   ی مال  است ی س  ند
اران  و سیدی)پراق  شد خواهد  (. ۲۰۱8 ، 1همک

https://jes.journals.umz.ac.ir/
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  سیاست فزاینده ضریب اهمیت 3.3
 اقتصاد  در مالیاتی  و مالی

ه   ضریب الی  سیاست  فزایند  از  یکی  مالیاتی   و   م
ابی  و  تحلیل   ابزارهای  مهمترین ایسیاست   ارزی  ه
ادی ادمیک  حوزه  در  اقتص ن سیاست   برای  و  آک   گذارا

ن ادی   کلا ا   اقتص  از  اگاهی  اهمیت   است.   کشوره
ن  عددی  مقدار ن،  برای  آ ا نسیاست  اقتصاددان   و   گذارا

 است:  زیر دلایل به محققین

  ضریب   :مالی هایسیاست  تأثیر ارزیابی .1
ه  لت   به   فزایند ادو ن تحلیل   و   ه   گرا

ادی   تأثیر   تا  کندمی   کمک   اقتص
ایسیاست  اتی  و  مالی   ه الی انند   م   م

ارج  در  تغییرات ا  دولتی  مخ اینرخ   ی  ه
اتی الی اد   بر  را   م   کمیّ   صورت   به  اقتص

  بهتر   درک   به  امر   این  کنند.  گیریاندازه
اسیاست   چگونه  اینکه  رشد  توانندمی  ه

ادی، ال   اقتص ن   عوامل   دیگر  و  اشتغ   کلا
ادی  أثیر   تحت  را اقتص   کمک  دهند، قرار ت

 .کندمی

 :گذاریسیاست   و   ایبودجه  ریزیبرنامه  .2
ا ادولت   فزاینده،  ضریب   دانستن   ب  ه

ایسیاست   توانندمی الی   و  ایبودجه   ه   م
  ضریب   اگر  مثلا ،  کنند.  بهینه  را  خود

ه  ارج   فزایند الا  دولتی  مخ اشد،   ب   ب
ایسیاست  ارج   افزایش  ه   دولتی   مخ

  مفید   اقتصاد  تحریک  برای  توانندمی
اشند ات  .ب ای    (. ۲۰۱6 ،1قادیر  و  )ه

ه   ضریب   : اقتصادی  بینیپیش .3   فزایند
اثیر   بینیپیش   به  تواندمی ایسیاست   ت  ه

الی الیاتی  و   م ادی  رشد  بر   م  دیگر  و   اقتص
اخص  ایش ادی  ه   این   کند.  کمک  اقتص

ابینیپیش امه   برای   ه ادی   ریزیبرن   اقتص
ا  .هستند حیاتی  کشوره

 
1 Hayat and Qadeer, 2016 
2 Horvath et al., 2020. 

  : عمومی  بدهی  و  بودجه   کسری   بر   تاثیر  .4
لت  به  تواندمی   فزاینده  ضریب ادو  ه

أثیر  تا  کند  کمک است   ت ایسی الی  ه   بر   م
ابی را  عمومی بدهی و بودجه  کسری   ارزی

ا  کنند.    ضریب،   این   تر  دقیق  درک  ب
لت  ادو ادل  توانندمی  ه   اهداف   بین  تع

اه  الی  بلندمدت  و  مدتکوت  برقرار  را  م
ن  و )هورواث  کنند ارا .۲۰۲۰ ،2همک )   

ه  ضریب  :تحلیل   و  مقایسه .5   به   فزایند
لت  ادو نتحلیل   و  ه ان  این  گرا   را   امک

ایسیاست   که  دهدمی ا   را  مختلف  ه   ب
ایسه  یکدیگر ا   بهترین  و  کنند   مق اره   راهک

 کشور  اقتصادی  خاص  وضعیت   برای   را
اب خود  . کنند انتخ

  ضریب   :هاسیاست   حساسیت  از  آگاهی .6
ه ن   فزایند هنشا اسیت  دهند اد   حس   اقتص

ایسیاست   به   است.   مالیاتی  و   مالی  ه
ات  این لت   به  اطلاع ادو ا   کندمی  کمک  ه   ت

ایسیاست  ا   را  خود  ه قت   ب   بیشتری   د
اب  و  فریس)بک   کنند  تنظیم  و  انتخ

.۲۰۱7 ،3ویلمس )   

ه   ضریب  دانستن  کلی،  طور  به   فزایند
ایسیاست  الی  ه اتی  و  م الی لت   به  م ادو   کمک   ه

ا   کندمی انه   تصمیمات  ت   حوزه   در  موثرتر   و   ترآگاه
 .کنند اتخاذ اقتصادی گذاریسیاست 

 پژوهش شناسی روش 4
   پژوهش  انجام روش 4.1

امدل  ا  یه اربرد  حالت،  -فض ارشته   در  ای  ژهیو  ک  یه
ائل  و  کنترل  یمهندس اوبر  به  مربوط  مس ا   دارند.  ین   ام

ا مدل نیا ه مورد هم یاقتصادسنج در ه  قرار استفاد
ایمتغ   در  رایز  .رند یگ  یم ائل  بر  مؤثر   یره اد  مس   ی اقتص

اص  های  یژگیو  یبرخ  هم انند   خ ایمتغ   هم   ی ره
ه  اهد ارات  نشده  مش ا  (،ییعقلا  )انتظ   ی خطاه

3 Beck-Friis and Willems, 2017. 
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اهدات  ،یری گاندازه  ،یدائم  درآمد   رفته،ازدست   مش
ابل یغ  اجزاء ه  رق ادوره   )در  مشاهد ا(   و  ه   و...   رونده

ا  دارند.  وجود لت،  -فضا   یالگوه  در  ی برتر  دو   حا
ا ا   سه یمق ای  روش   ب ادسنج  معمول  و بیرق  ه   ی اقتص

لت   فضا  افتی ره  - ۱  دارد: ایمتغ   تواند  یم  حا   ی ره
ه  رقابلیغ اس  -۲ .دیینما  وردبرآ  را مشاهد   روش   براس

لمن لتریف ه روز به یقو  روش کی  که  کا   است،  شوند
ن  ا ا   برآورد   امک ارامتره ن   صورت   به   الگو  پ   ر یمتغ  زما

اران، و یمانی)سل دارد وجود  .(۱۳95 همک

امدل  نیخودرگرس   یه   ی رخطیغ   و  یخط  یبردار  و
اشکست   توانند   ی نم  چون  ی میرژ  و اختار  یه   و   یس

ایسر  در  یکلیس  راتییتغ  صورت  به  را  یزمان  یه
ان  در هستند. رادیا یدارا دنکن وارد الگو در ریمتغ  زم

ال ه  مورد2FAVAR-1TVP   مدل  یح اد   ن یا  در  استف
ابل  نیا  ق یتحق   رفع   را   مذکور  ضعف   که   دارد   ار   تی ق

ا ن  لذا  و  دینم ا ط  ترق یدق  یبررس  امک   ن یب  رواب
ایمتغ اک  شود  می  فراهم  مدل یره ن   و  )است  ،3واتسو

۲۰۰8. )  

𝑡  ازای  به  𝑋𝑡  شود  یم  فرض = 1, … , 𝑇    بردار  کی 
𝑛 × ایمتغ  از1 امل  ،ره 𝑠  بردار  ک)ی    𝑦𝑡  بردار  ش × 1  

ایمتغ  از اد  اصلی  ی ره ن  اقتص   فاکتور   ر یمتغ  𝑓𝑡  و  (کلا
ن ا اشد  پولی  سیاست  پنه ن،   و  ی)خضر  ب ارا   همک
۱۳9۴):   

𝑥𝑡 = 𝜆𝑡
𝑦

𝑦𝑡 + 𝜆𝑡
𝑓

𝑓𝑡 + 𝑢𝑡                                                                    
(۲۲ )  

[
𝑦𝑡

𝑓𝑡
] = 𝑐𝑡 + 𝐵𝑡,1 [

𝑦𝑡−1

𝑓𝑡−1
] + ⋯ + 𝐵𝑡,𝑝 [

𝑦𝑡−𝑝

𝑓𝑡−𝑝
] + 𝜀𝑡                                              

(۲۳ )  

𝜆𝑡  فوق  رابطه  در
𝑦  ایمتغ   یونیرگرس  بیضرا   ی ره

اد  ن،   اقتص اکتور  ری متغ  𝑓𝑡  کلا ن،   ف 𝜆𝑡  پنها
𝑓   ب یضر  

اکتور ن  ف ا …,𝐵𝑡,1)   و پنه , 𝐵𝑡,𝑝) ب یضرا VAR د. هستن  
𝑢𝑡  و    𝜀𝑡  ا   خطا  ی اجزا   و   صفر  نیانگی م  نرمال   عیتوز  ب

اشند یم 𝑉𝑡 و  𝑄𝑡 انسیکووار    .ب

 
1 Time-Varying Parameter 
2 Factor augmented vector autoregressive 
3 Stock and Watson, 2008 

ادله   ن یا  اخلال   جزء ات   یدارا  مع ان ادف  نوس   ی تص
ای  شوک  𝜀𝑡  یعنی  است، اشناخته  ه ا  ن اتر  ب   س یم

ان  یط  در  ریمتغ  انسیکووار  سیماتر  است.  زم
ادف  انسیکووار   ر یز  صورتبه   (𝜀𝑡)  اخلال  جزء  ی تص

ا ه شینم  .شود یم داد

𝑣𝑎𝑟(𝜀𝑡) = 𝛺𝑡 = 𝐴𝑡
−1𝐻𝑡(𝐴𝑡

−1) ̸ ;  𝐻𝑡 = ∑ ∑ ´𝑡𝑡  
(۲۴)   

اتر ان  یط  در  ر یمتغ  یقطر   سیم ∑)   زم 𝑡)  و  
اتر ا  سیم ان   یط  در  ر یمتغ   ی مثلث  نیی پ  (𝐴𝑡)  زم

ه  شینما  ریز  صورتبه م   شوند  یم  داد   و   استر  )بااو
ن  ارا  .(۲۰۱۳ ، 4همک

∑ 𝑡 = [

𝜎1,𝑡 ⋯ 0
⋮ ⋱ ⋮
0 ⋯ 𝜎1,𝑡

] 𝐴𝑡 = [
1 ⋯ 0
⋮ ⋱ ⋮

𝛼𝑛1,𝑡 ⋯ 1
]   

(۲5)   

ال  در  بیضرا ارگذاری  ح 𝜆𝑡  ب = ((𝜆𝑡
𝑓)′, (𝜆𝑡

𝑦)′)′  
بق   بر  VAR  مدل   بیضرا  و ام  ندیفرآ  کی  ط ادف  گ   ی تص

ان  یرو بر  .شوند ی م استخراج زم

𝛽𝑡 = (𝑐𝑡
′ , 𝑣𝑒𝑐(𝐵𝑡,1)

′
, … , 𝑣𝑒𝑐(𝐵𝑡,𝑃)

′
)                                    

(۲6 )  

𝜆𝑡 = 𝜆𝑡−1 + 𝑣𝑡                                                                            
(۲7 )  

𝛽𝑡 = 𝛽𝑡−1 + 𝜂𝑡                                                                   
(28)   

ن   در  که ,𝑣𝑡~𝑁(0  آ 𝑊𝑡), 𝜂𝑡~𝑁(0, 𝑅𝑡)   .است  
ا   همه اه ابع  در  خط الا  ت ن   یرو   بر   و   گریکدی  با  ب   زما

بسته اهم ابرا  هستند،  ن ار  نیبن   ر یز  صورت  به   یساخت
 .(۲۰۱۳ ،5س یکروبل و )کوپ دارند

4 Baumeister et al 
5 Koop and Korobilis 
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[

𝑢𝑡

𝜀𝑡
𝜐𝑡

𝜂𝑡

] ~𝑁 (0, [

𝑉𝑡 0 0 0
0 𝑄𝑡 0 0
0
0

0
0

𝑊𝑡 0
0 𝑅𝑡

])                  

(۲9)                                                                  
  

ا ازنو ب  .است برقرار ریز روابط تر،فشرده  یسیب

𝑥𝑡 = 𝑧𝑡𝜆𝑡 + 𝑢𝑡𝑢𝑡~𝑁(0, 𝑉𝑡)                                                        
(۳۰)            

𝑧𝑡 = 𝑧𝑡−1𝛽𝑡 + 𝜀𝑡𝜀𝑡~𝑁(0, 𝑄𝑡)                                                 
(31)          

𝛽𝑡 = 𝛽𝑡−1 + 𝜂𝑡𝜂𝑡~𝑁(0, 𝑅𝑡)                                                 
(32 )  

𝜆𝑡 = 𝜆𝑡−1 + 𝜐𝑡𝜐𝑡~𝑁(0, 𝑊𝑡)                                                             
(33)  

ا  در 𝜆𝑡  اینج = (𝜆𝑡
𝑦 , 𝜆𝑡

𝑓)′     .که  شود  توجه   است  𝑓𝑡  
اس بر ، 𝑓𝑡  از  1استاندارد  یادی بن ی اجزا نیتخم   𝑥𝑡  اس

𝑧𝑡  که   یطوربه   .است = [
𝑦𝑡

𝑓𝑡
�̃�𝑡  و  [ = [

𝑦𝑡

𝑓𝑡
اشدی م[  .ب

هبه اشد،  بردار  کی  𝑎𝑖  اگر  علاو ن𝑖𝑡ℎ  عنصر   𝑎𝑖,𝑡  ب  بردار  آ
اتر  ک ی  𝐴𝑡  اگر  و  است   عنصر     𝐴𝑖𝑖,𝑡  باشد،  سیم

(𝑖, 𝑖)𝑡ℎ    ن   ، قیتحق  نیا  تمیالگور  است.  سیماتر  آ
ط اران   و   دووز  مطالعه   تمیالگور  بس   ی برا  ،۲۰۱۳  2همک

TVP-FAVAR   امل  که   و   است  ی اصل  مرحله  دو  ش
ان  یبرا ای   زم 𝑡  ه = 1, … , 𝑇    اشد  می  شود،یم  تکرار  .ب

 پژوهش  ی تجرب یالگو 4.2
س  بر  نخست، ا ای  رابطه  اس   برآورد   جهت  ،۲۳  و  ۲۲  ه

ه   ضریب  استخراج  برای  TVP-FAVAR  یالگو   فزایند
اتی  درآمدهای  رشد   - ۱  شود:   یم  حیتصر  بردار  دو  ،مالی

امل  یبردار اد  کلان  یرهایمتغ  ش  یبردار  - ۲  و  ی اقتص
امل  ایمتغ  ش ازمدل   جهت   ییره   ر یمتغ  استخراج   و   یس

ن ا ا  سپس،  .پنه ه  ب   تکنیک   و  VAR  الگوی  از  استفاد
انس  تجزیه اریخی،  واری   ضریب   بر  موثر  عوامل  ت

 
1 Standard Principal Components 

ه  ای   مالی   سیاست   رشد   فزایند الیاتی   درآمده   م
   شوند.می  مشخص

  کلان یرهایمتغ شامل یالگو حی تصر 4.2.1
 یاقتصاد

ایمتغ لب  در  یاقتصاد  کلان  یره ا   الگو   وارد  ،  y  بردار  ق
  شوند: می

𝑦𝑡 = [𝑒𝑥𝑐ℎ𝑡 , 𝑖𝑛𝑓𝑡 , 𝑑𝑡𝑎𝑥𝑡 , 𝑔𝑒𝑥𝑡 , 𝑔𝑑𝑝𝑡]                                                         
(34 

ن،   در  که  ارز  بازار  در  ارز  نرخ   رشد   𝑒𝑥𝑐ℎ𝑡  آ
اخص   رشد   𝑖𝑛𝑓𝑡  ،یررسمیغ   به   کنندهمصرف   متیق   ش

ال  ا  س   ی واقع  ی درآمدها  رشد    𝑑𝑡𝑎𝑥𝑡  ،۱۳9۰  ه یپ
ال  ای  ات یم   و   دولت  مخارج  رشد    𝑔𝑒𝑥𝑡  م، یمستق   ه

𝑔𝑑𝑝𝑡  اخالص دیتول رشد  .است یداخل ن

ادله  در ال  رشد   بالا  مع ای   اتی م ع   به  می مستق  ه   انوا
ال  رشد  یعنی  خود اص  درآمد   بر  اتی م   ی قیحق  اشخ

 𝑖𝑡𝑎𝑥𝑡،  ال  رشد  𝑐𝑡𝑎𝑥𝑡  ی قوحق  اشخاص  درآمد  بر  اتی م
ال  رشد   و   و   شود  ی م  ک یتفک  𝑤𝑡𝑎𝑥𝑡  ثروت   بر  اتی م

ادله  انه   صورت   به   کی   هر  ک یتفک  به  ۳۴  مع   جداگ
 .شود یم برآورد

 قابل  یرهایمتغ شامل یالگو حی تصر 4.2.2
  رقابلیغ ریمتغ برآورد جهت مشاهده
  مشاهده

اهنگ ا  یپول استیس یهم   ی مهم اثر ،یمال استیس ب
ن یا  در  دارد.  یمال  استی س  ندهیفزا  بیضر  مقدار  بر   را

نینم ن  به  بهره نرخ  تغییر  از توا   اجرای  شاخص عنوا
ه  یپول  استسی   به   جهت  نهمی  به  ،کرد  استفاد

ای  شوک  اثر  یبررس  منظور   شتر یب  ،یپول  استیس  ه
ه  پول،  ای  ینگینقد  حجم  در  رییتغ  از اد   . شود  یم  استف

العه  نیا  در   (، ۱۳8۴)  ینوفرست  از  ت یتبع  به   مط
ان  یفیشر اران  و   یرن   ی رازیش  خداپرست  ،(۱۳88)  همک

ان   و  (۱۳9۳) ن  و  ایآق ارا ار  از  (؛۱۴۰۱)  همک   ر یمتغ  چه
ا  ،ینگینقد  حجم   به   یردولتیغ  بخش  یبده  ،یپول  ه یپ

انک  یبده  و  یبانک  ستمیس ا  ب انک  به  ه   به   مرکزی،  ب
ن ایمتغ   عنوا اخص  یره  ،یپول  استیس  اجرای  ش

2 Doz et al. 
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اهده  رقابلیغ   ر یمتغ  استخراج  جهت   است ی س  مش
ه  یپول اد   .شود یم استف

𝑓𝑡 = 𝑓(𝑙𝑖𝑞𝑡 , 𝑀𝐵𝑡 , 𝑃𝑑𝑒𝑏𝑡𝑡 , 𝑏𝑑𝑒𝑏𝑡𝑡)                             
(38)  

ان  ر یمتغ ا   پنه ابعی    𝑓𝑡 ی پول  استی س  یابزاره    از   ت
𝑙𝑖𝑞𝑡پول،   یقیحق  حجم  رشد  𝑀𝐵𝑡   ا  رشد   ی پول  هیپ

 بخش   یبده  یقیحق   رشد   𝑃𝑑𝑒𝑏𝑡𝑡  ،یقیحق
انک  ستمیس  به  یخصوص   ی قیحق  رشد𝑏𝑑𝑒𝑏𝑡𝑡    و  یب

انک ستمیس یبده انک به یب اشد.  می  یمرکز ب  ب

  واریانس تجزیه کاربرد و VAR الگوی 4.2.3
  تعیین عوامل ارزیابی جهت تاریخی

 درآمدهای رشد فزاینده ضریب کننده
 مالیاتی 

ه  تعیین  عوامل ای   فزاینده  ضریب  کنند   درآمده
اتی الی العه   طبق   و  زیر   تئوریک  رابطه  طبق  م   مط

Glocker et al (2019)   ه مشخص  اند: شد

𝑚tax
C = 𝑓(𝑝𝑐𝑟𝑒𝑑𝑖𝑡, 𝑠 − 𝑔𝑑𝑝, 𝑖𝑚 −

𝑔𝑑𝑝, 𝑜𝑝𝑒𝑛, 𝐺𝑐𝑦𝑐𝑙𝑒)                     (39)  

ادله  در الا؛  مع  به   تسهیلات  مقدار  رشد  ،𝑝𝑐𝑟𝑒𝑑𝑖𝑡  ب
𝑠  خصوصی؛  بخش − 𝑔𝑑𝑝،  بت   به  اندازپس  نس

𝑖𝑚  داخلی؛  ناخالص  تولید − 𝑔𝑑𝑝،  بت   به   واردات  نس
از  درجه   ،𝑜𝑝𝑒𝑛  داخلی؛  ناخالص  تولید ن   ب   بود

ادی؛ اف  ،𝐺𝑐𝑦𝑐𝑙𝑒  اقتص 𝑚tax  و  تولید  شک
C   ضریب  

ه ای   رشد  فزایند الیاتی  درآمده ابل   است.  م   ذکر   ق
ادله  در  که  است ه   ضریب   اولیه   فرمول   و   مع   فزایند

  میل   متغیر   دو  تاثیر   تحت   ضریب  این   مالی،  سیاست 
ایی ایی  میل  و  واردات  به  نه   لذا   است.   مصرف   به  نه

ع   این   بررسی  جهت ای پژوهش  در  موضو  از  تجربی   ه
بت  متغیر  الص   تولید   به   واردات  نس اخ   به   داخلی   ن
ن ایی میل   برای پراکسی متغیر  عنوا  از و  واردات به نه
بت  متغیر  الص  تولید  به   اندازپس  نس اخ   به   داخلی  ن

 
یج استخراج  1 ی که در  پول  استیپنهان شاخص س  ر یمتغ. نتا

ین مطالعه با استفاده از روش  ده   TVP-FAVARا بدست آم
وز و همکاران )  یج روش مطالعه د ت، منبطق بر نتا ۲اس ( و  ۰۱۱

ن ایی میل پراکسی متغیر عنوا ه  مصرف به نه   استفاد
ار  در  همچنین   شود.می ا   این   کن  مقدار  از  متغیره

ه  تسهیلات ه   داد  باز  درجه  خصوصی،  بخش  به  شد
ن ادی  بود ات  و اقتص ان ن  به  تولید نوس ای  عنوا   متغیره

اثیرگذار ه  ضریب  بر  ت ه  فزایند  در  که  شودمی  استفاد
العه  ا  نیز   حاضر   مط ایر  بندیجمع ب   یک   مطالعات،  س

ه اتخاذ رویکردی چنین   است.  شد

 ق ی تحق های داده 4.3
ه ای  داد العه  نیا  ه ازه  در  و  یفصل  صورتبه  مط   ی   ب

ان ال  یزم ل  ۱۳69  س انک  از  ،۱۳99  یا   ی مرکز  ب
اگرها اد  ی)نم انک  و  ی اقتص ای   ی سر  اطلاعات  ب   ه

ان  . اند شده استخراج (یزم

 نتایج 5
الیات  رشد  فزاینده  ضریب  برآورد  جهت ای م   ه

ع  تفکیک  به  مستقیم ن   متغیر  ابتدا  آن،  انوا   پنها
اخص  برای  شود.  می  استخراج  پولی  سیاست  ش

اخت ان  متغیر   حضور  اهمیت  بیشتر  شن   سیاست   پنه
اد   متغیرهای  آنی  واکنش  توابع  الگو،  در  پولی   اقتص
ن اخص  شوک  به  کلا -می  برآورد  پولی  سیاست  ش

الیات  رشد   فزاینده  ضریب  سپس،  و  شوند ای م   ه
به  مستقیم اس لب   در  بعد  گردد.   می  مح   تکنیک   قا

انس  تجزیه اریخی،  واری   عددی   مقدار  بر  مؤثر   عوامل  ت
ه ضریب ات رشد  فزایند ا مالی  گردند.می مشخص ه

  پاسخ  توابع   و  پنهان ر یمتغ  برآورد 5.1
 ر ی متغ زمان  ضربه

ان ه  توضیح   که  طورهم ن   ری متغ  ابتدا  شد،   داد   پنها
اخص   ،۱شکل  .1است   شده  استخراج  یپول  استیس  ش

ن  ریمتغ ابق   که  است  یپول  استی س  شاخص  پنها   مط
 شود.  یم الگو وارد ۲۳ رابطه  تصریح

یج روش تحلیل مؤلفه های اساسی   می    PCAهمینطور نتا
د.   باش
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 پژوهش   های   یافته   منبع: 

 ی پول   است ی س   شاخص   استخراج   . 1  شکل 

ابع   است ی س  شاخص  شوک  به  ارز  نرخ  آنی  واکنش  ت
ن  ۲  شکل  در  یپول ا ه  نش ه  داد   شکل،   طبق  است.  شد

ه   شوک   ی پول  استیس  شاخص   سمت   از  واردشد

ه   ارز  نرخ   رشد   شیافزا  به  منجر    ن یهمچن  است،   شد
ن   یط  در  ارز  نرخ  رشد  بر  ر یمتغ  ن یا  اثر   زما

 .است افتهیشیافزا

 
 پژوهش   های   یافته   منبع: 

 ی پول   است ی س   شاخص   شوک   به   ارز   نرخ   رشد   ی آن   واکنش   تابع   . 2  شکل 

ابع   است ی س  شاخص  شوک  به  تورم   آنی  واکنش   ت
ان  ۳  شکل  در  یپول ه   نش ه   داد بق  است.   شد   شکل،   ط

اخص  شوک   تورم   شیافزا  به   منجر  یپول  استی س  ش

ه   ادامه   فصل(   ۳)  دوره   ۳  تا  شیافزا  ن یا  و  است   شد
اهش  کمکم  شوک  اثر   دوره   ۳  از  بعد  و   داشته   افته یک

ه  ه یتخل و .است شد
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 پژوهش   های   یافته   منبع: 

 ی پول   است ی س   شاخص   شوک   به   تورم   ی آن   واکنش   تابع   . 3  شکل 

ابع اخص   شوک   به  دولت  مخارج  رشد  آنی  واکنش  ت   ش
ن  ۴  شکل  در  یپول  استیس ا ه   نش هداد   است.   شد

ه اهد اخص  شوک  که  شود  یم  مش   ی پول  استیس   ش

ه   دولت   مخارج  رشد   شیافزا  به  منجر    ن یا  و  است  شد
  ۲  از  بعد  و   داشته   ادامه   فصل(   ۲)  دوره   ۲  تا  شیافزا

ا  یسر شوک اثر دوره  .است افتهیکاهش ع

 
 پژوهش   های   یافته   منبع: 

 ی پول   است ی س   شاخص   شوک   به   دولت   مخارج   رشد   ی آن   واکنش   تابع   . 4  شکل 

ابع اد  رشد  آنی  واکنش  ت اخص   شوک  به   یاقتص   ش
ن ،5 شکل در یپول استیس ا  شوک که دهد می نش

اخص   د یتول  رشد  شیافزا  به  منجر  یپول  استیس  ش

الص اخ ه  یداخل  ن ا  شیافزا  نیا  و  است  شد   دوره   ۲  ت
 شوک  اثر  دوره  ۲  از  بعد  و  داشته  ادامه  فصل(  ۲)

ا  یسر ه  هیخلت  و افتهیکاهش ع  .است شد
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 پژوهش   های   یافته   منبع: 

 ی پول   است ی س   شاخص   شوک   به   ی اقتصاد   رشد   ی آن   واکنش   تابع   . 5  شکل 

  و  یآن ندهی فزا بای ضر  برآورد 5.2
 یتجمع

ا ای   رشد   در  ر ییتغ   ب ان  در  مالیاتی   درآمده ن،   هم   زما
اخالص  تولید  رشد  در  یر ییتغ ادیا  داخلی  ن  شود  یم  ج

ا  رشد  یآن  ندهیفزا  بیضر  به  که الیاتی   درآمده   م
به   اما  . است  مشهور اس ه ی فزا  ب یضر  مح  از  ی تجمع  ند

هی فزا  بایضر   .است  برخوردار  یشتریب  تیاهم  یآن  ند
ا  یتجمع  و ه  ب اد ط  از  استف   می   بدست  ۴۱  و  ۴۰  رواب

ا در که   آیند الص  د یتول  رشد  پاسخ  𝐼𝑅𝐹𝑦,𝑡𝑎𝑥  ، آنه اخ   ن
بت  یداخل   رشد   سمت  از  شده  وارد  شوک  به  نس

ای  ال  درآمده تی م اسخ     𝐼𝑅𝐹𝑡𝑎𝑥,𝑡𝑎𝑥  ،یا ای  رشد  پ   درآمده
ال    و   خود  سمت  از  شده  وارد  شوک  به  نسبت  یاتیم
�̅�

𝑡ax̅̅ ̅̅ ̅
بت   الص   دیتول  نس اخ ای   به  یداخل  ن   درآمده

ال  اران،  و  منزیاست)ج  یاتیم   و   لوکرگ  و  ۲۰۲۳  همک
ن  ارا  .(۲۰۱9 ،1همک

mg
0 =

IRFy,tax

IRFtax,tax
∗

y̅

tax̅̅ ̅̅̅
                                                                                                           

(۴۰ )  

mg
C =

∑ IRFy,tax
12
t=1

IRFtax,tax
                                                                                                      

(۴۱ )  

ابع  ،6  شکل ال   "رشد  آنی  واکنش  ت   بر   اتیم
اص   د یتول  رشد  و  راست(  )سمت   ی"قیحق  اشخ

الص  اخ بت  چپ(  )سمت  یداخل  ن   "رشد   شوک  به  نس
ال  ن  را  ی"قیحق  اشخاص  بر  اتیم اسخ   .دهد  یم  نشا   پ

الص   دیتول   رشد اخ ال  "رشد   شوک  به  یداخل  ن   بر   اتی م
اص ا  ی"قیحق  اشخ اد  طیشرا  به  توجه  ب   ی اقتص

اوت ال  زا  یبرخ  در  کهینحوبه   است،  متف ا  س  و  ه
ای  فصل بت   یبررس  مورد  ه   ی منف  گرید  ی برخ  و  مث

ال  در  یآن  و  ی منف  اثر  ن یشتری ب  است.  ۱۳9۰  های  س
ل اشد،  می  ۱۳9۳  یا   فصل   ۳  گذشت  از  پس  اما  ب

ن   مثبت اثرات  با  یتقر   ی داخل ناخالص دیتول  رشد بر آ
ابل  ه   ق   "رشد   ری متغ  پاسخ  نی همچن  است.   مشاهد

ال  اص  بر  ات یم   بر   شده  وارد  شوک  بر   ی"قیحق  اشخ
ای   سال  نیب  در  و  یشیافزا  نخست  ،خود ل  ۱۳7۲  ه   ی ا

اهش ۱۳99 اشد ی م یک .ب

 

 

 
1. Glocker, C., Sestieri, G., & Towbin, P.  

https://jes.journals.umz.ac.ir/


 

24 

 . 35-7: (42)19، 1403، کلان اقتصاد پژوهشنامه 

 

برآورد ضریب فزاینده مالیات های مستقیم در  .  (1403) سخنور، محمد و  زاده، مهدییوسفی، طاهره. رستم درشکی، مهدی. آخوندزاده  محمدی
 اقتصاد ایران: کاربرد الگوی خودرگرسیون برداری با پارامترهای متغیر در زمان

 . 35-7(: 42)19 ،کلان اقتصاد   پژوهشنامه

کلان  اقتصاد پژوهشنامه   

Macroeconomics Research Letter 

 
 پژوهش   های   یافته   منبع: 

  اشخاص   بر   ات ی مال   رشد   بر   شده   وارد   شوک   به   ی ق ی حق   اشخاص   بر   ات ی مال   رشد   و   ی اقتصاد   رشد   ی آن   واکنش   تابع   . 6  شکل 
 ی ق ی حق 

اص   بر  ات ی مال  "رشد   آنی  واکنش   تابع  7  شکل   اشخ
الص   د یتول  رشد  و  راست(   )سمت  ی"حقوق اخ   ی داخل  ن

  بر   اتی مال  "رشد  شوک  به   نسبت  چپ(  )سمت
اص ن  را  ی"حقوق  اشخ ا ال   شتریب  در  .دهد  یم نش   س

ای ا  رشد   شوک   ی،بررس  مورد   ه ال"  ی درآمده   بر   ات یم
اص أث  ی"حقوق  اشخ بت  ری ت الص   د یتول  رشد  بر   یمث اخ   ن

ال  در  اثر  نیا  است.  داشته  یداخل ای  س  ،۱۳78  ه
ه  یمنف   ۱۳9۰  و  ۱۳8۱ اسخ   نیهمچن  است.  بود   پ

اص  بر  ات یمال   "رشد  ر یمتغ   شوک   بر  ی"حقوق  اشخ
ه  وارد ا  دوره  در  خود،  بر  شد   ی شیافزا  نخست  یه

 . است

 
 پژوهش   های   یافته   منبع: 

  اشخاص   بر   ات ی مال   رشد   بر   شده   وارد   شوک   به   ی حقوق   اشخاص   بر   ات ی مال   رشد   و   ی اقتصاد   رشد   ی آن   واکنش   تابع   . 7  شکل 
 ی حقوق 

ابع  ،8  شکل ال  "رشد  آنی  واکنش  ت  "ثروت  بر  اتی م
اخالص  د یتول رشد  و  راست(  )سمت   )سمت  یداخل  ن

بت  چپ(  ال  "رشد  شوک  به   نس   را   "ثروت  بر   اتی م
ن ا   بر   ات"مالی  درآمد  رشد  شوک  اثر  دهد.  یم  نش

الص  د یتول  رشد بر  "ثروت اخ  از ی برخ در هم  داخلی ن

ا   فصل  ا   فصل   برخی   در  و   مثبت   ه   است.   منفی  ه
اس  نیهمچن   بر   "ثروت  بر  اتی مال  "رشد  ری متغ  خپ

ه   وارد  شوک   طول   در  و  است   ی شیافزا  خود  بر  شد
ان .کند یم  دایپ هم شیافزا زم

 
 پژوهش   های   یافته   منبع: 

 ثروت   بر   ات ی مال   رشد   شوک   به   ثروت   بر   ات ی مال   رشد   و   ی اقتصاد   رشد   ی آن   واکنش   تابع   . 8  شکل 
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ا  در ا  ی تجمع  و   یآن  نده یفزا  ب یضر  اینج   ی درآمده
ال  اس  م یمستق   یاتیم ط   براس  مقدار  و   ۴۱  و   ۴۰  رواب

ایج  و  هدیگرد  برآورد  آنی  واکنش  توابع  عددی بق   نت   ط
ای شکل  گردد.  می  ارائه ۱۰  و 9 ه

بق ا  رشد  یآن  ندهیفزا  بیضر  ،9  شکل  ط   ی درآمده
ال" اص  بر  اتی م ل  ۱۳7۲  دوره  یط  ی"حقوق  اشخ   ی ا

ل  ۱۳87  دوره   ی ط  ،مثبت  ،۱۳86   ی ط  و  یمنف  ،۱۳9۴  یا
ل  ۱۳95  دوره اره  ۱۳99  یا بت  دوب   است.   شده  مث

ه یفزا  بیضر  نیهمچن   ات یمال "  یدرآمدها  رشد  یآن  ند
ای  دوره  یط  "ثروت  بر ل  ۱۳7۲  ه ل  ۱۳87  و  ۱۳8۰  یا   ی ا

ای  دوره  یط  و   یمنف  ۱۳9۴ ل  ۱۳8۱  ه   ۱۳95  و  ۱۳86  یا
ل اشد یم  مثبت ۱۳99 یا .ب

 
 پژوهش   های   یافته   منبع: 

 ی حقوق   اشخاص   و   ی ق ی حق   اشخاص   ثروت،   های ت ا ی مال   درآمد   رشد   ی آن   نده ی فزا   ب ی ضر   . 9  شکل 

ه  ضریب  به  مربوط  راست  سمت  محور   "رشد   فزایند
ال  اص  بر   ات یم   چپ   سمت  محور  و   ی"قیحق  اشخ

اص   بر  ات ی مال  "رشد   فزاینده  ضریب    به  مربوط   اشخ
ه  ضریب  و  ی"حقوق ال  "رشد  فزایند  "ثروت  بر  اتی م
 .است

ع   سه  یتجمع  نده یفزا  ب یضر  ۱۰شکل  در   نو
ال  ه  میترس  یبررس  مورد  اتیم ا  است.  شد  در  دقت  ب

ه یفزا  بیضر  که  گردد  یم  مشخص   شکل  نیا   ند

ای  "رشد بت   ی"حقوق  اشخاص  بر  اتیمال   درآمده   نس
ای   "رشد  ندهیفزا  بیضر  به  "ثروت  بر   اتی مال  درآمده

ای   "رشد  و ال  درآمده اص   درآمد  بر   اتی م   اشخ
ط  بطور  ی"،قیحق  در  همچنین،  است.  تربزرگ  متوس

ط بطور یبررس دمور  دوره یط ه یفزا بیضر متوس   ند
ع  سه  هر   ن یکمتر  است.  افتهیشیافزا  اتیمال   نو

ه یفزا  بیضر ع   سه  نیب  در  ند   ات یمال   درآمد   رشد  از  نو
ای   ات یمال   "رشد   ندهیفزا  بیضر  به   مربوط  م ی مستق  ه

اص درآمد  بر .است ی"قیحق  اشخ
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 پژوهش   های   یافته   منبع: 

 ی حقوق   اشخاص   و   ی ق ی حق   اشخاص   ثروت،   بر     ات ی مال   ی تجمع   نده ی فزا   ب ی ضر   . 10  شکل 

ایج ه  ضریب  برآورد  نت   )بلندمدت(   تجمعی  و  آنی  فزایند
ع  برای ای  رشد  انوا الیات  درآمده ا م ن   مستقیم   ه   نشا

ه   ضریب  داد ات  آنی  فزایند ایمالی   برخی   در  مستقیم  ه
ایدوره انی  ه ایدوره  برخی  در  و  مثبت  زم  زمانی  ه

ه   منفی ه   ضریب  همچنین   است.   بود   تجمعی   فزایند
با   ال  بیشتر   در  تقری ایفصل  و   هاس   بررسی   مورد  ه

بت  ه  مث ه   طبق  است.  بود ار  نظری  دیدگا   بر   انتظ
ات  رشد  منفی  فزاینده  ضریب اد   در  هامالی   اقتص

ط  اما  است. ادی  شرای ط  و   اقتص   بین   متقابل  رواب
ا  ارامترهای  و  متغیره ه  ضریب  بر  اثرگذار  پ -می  فزایند

ه  ضریب  عددی  مقدار  تواند ک  از  را  فزایند  مقدار  ی
بت   بزرگ   بزرگ   عدد   یک  تا  و  صفر  عدد  سمت  به  مث

الاخص  دهد.  سوق  منفی اد  در  ب ای   اقتص   کشوره
ال اری  توسعه،  درح ات   از   بسی ط   و  اقتصادی   نظری   رواب

اکم ات  در  ح ن  اقتصاد  ادبی   به   تجربی  صورت  به  کلا
الش ه   چ  از  متعددی   تجربی  )شواهد  شوندمی  کشید

الش  به ن  چ ادی  نظریات  کشید ات   در  اقتص   ادبی
اد ن  اقتص ن می  جمله  از  دارد،  وجود  کلا   نظریه   به  توا

 الگوی  طبق  کرد،  اشاره   اقتصاد  در  فلیپس  منحنی
ا   تورم   افزایش  بر  انتظار  فلیپس،  منحنی  نظری   ب

اری  نرخ  افزایش  تجربی  مطالعات  اما  دارد،  وجود  بیک
ار ادی  بسی ای  در  زی ا   که  دارد  وجود  مختلف  کشوره   ی

ا   و   کرده  رد  را  قضیه  این ع  این  برعکس  ی   حتی   را  موضو
 

1 Baum et al. 

ه  بین  تناقض  این  اند.گرفته  نتیجه  نیز   و   نظری  دیدگا
ات  در  کررات  به  تجربی  شواهد اد  ادبی ن  اقتص  در  کلا

ن،  جهانی  نظریات  حوزه ابرابری  شد  باز  درآمدی،  ن
ن اری،  بود ایه  و  اندازپس  رابطه  تج  گذاریسرم

ای  این   )معم ا(  و  فلدشت ه   ...   و   هوریک ه   مشاهد   شد
ات  در  است(. الع   ضریب   حوزه  خارجی  و  داخلی  مط

ه است  فرایند ایسی اتی ه الی ایجی  نیز   م ا   متناقض  نت   ب
ار اصل  نظری  انتظ   به   ادامه  در  که  است   شده  ح

ان از برخی اره آن  شود. می  اش

ا مب اران   و  او  این   به  ژاپن  کشور  برای  ،۲۰۱۲  1همک
افتند  دست  نتیجه   مثبت  شوک  فزاینده ضریب  که ی

ات الی ا م   مثبت   رونق   دوره   در  هم  و   رکود  دوره   در  هم   ه
 رکود دوره از تربزرگ  رونق  دوره در آن مقدار و است
ا   و  است ن   کشور  برای  مذکور  محققین   ی ا   نیز   انگلست

افتند   دست  مشابهی  نتیجه   به ن   و  ی   که   دادند  نشا
الیات  فزاینده  ضریب ام  در  و  مثبت  رکود  دوره  در  ه

  ر یتأث   که  است  ذکر  قابل  است.  صفر  رونق  دوره
بت ای  مث الیات  درآمده ادی   رشد  و  تولید  بر  م   اقتص

ن ات  در  ایرا الع ا  ۱۳9۳  مسعود  زیوری  و  ابونوری  مط  )ب
ک  افزایش ات  درصدی  ی الی ن،  اقتصاد  در  هام   رشد   ایرا

ادی  ابد(،می  افزایش  درصد   ۰5/۰  اقتص   و   رحمانی  ی
ن ارا  افزایش  پایین  تورمی  میرژ  در)  ۱۳97   همک
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ات الی ایم أث  مستقیم ه اداری  و مثبت ری ت   رشد  بر معن
ادی انی  دارد(،  ایران  اقتص  ۱۳98  زراءنژاد  و  چهرق

الیات ه  ارزش  بر  )م ا  ۳  نرخ  از  افزود   ر یتأث   درصد  ۲۰  ت
بت  ادی  رشد  بر  مث ن   و  پورحسین  دارد(  اقتص ارا   همک

ه   ضریب  یا  و  تجمعی  فزاینده  )ضریب  ۱۳98   فزایند
ارج  برای  بلندمدت لت،  مخ الیات  دو خت  و  م ای پردا   ه

الی  دست  به  ۰6/۰  و  ۰8/۰  ،۰۳5/۰  برابر   ترتیب  به   انتق
هقابل  نیز  آوردند( اهد  است.  مش

ابل العه  اصلی  تفاوت  که  است  ذکر  ق   حاضر   مط
ا ات   ب الع  در  که   است   موضوع  این  در  مذکور  مط

العات ک  دوره  کل  برای  پیشین  مط ابت   مقدار  ی   ث
ه  برآورد ا  است،  شد   ضریب  این  حاضر  مطالعه   در  ام

ن   صورت  به ه   برآورد   و   شده  فرض  متغیر  زما   گردید
ن  و  است ا ه  نش ه  داد ا دوره  برخی  در  که  است  شد   ه

بت  ادوره  برخی  در  و  مث   تغییر   این   علت  است.  منفی  ه
ه  ضریب  در نمی   را  فزایند   پیدا   نیز  نظری  الگوی  در  توا

بق  زیرا  کرد. ه  ط ا العه  در  نظری  دیدگ ن   حاضر  مط   نشا
ه ه  داد ایسیاست  فزاینده  ضریب   که  شد   مالی   ه

ا  تاثیر  تحت ارامترهای  و  متغیره   و   است  متعددی  پ
اثیر ارامترها  این  ت اآن برآیند  و  العملعکس  و  پ -می  ه

اشد  نحوی  به  تواند   سیاست   فزاینده  ضریب   که   ب
الی بت  مقدار  از  م   که   کند  تغییر   منفی  و  صفر  تا  مث

ک اضر  مطالعه  در  هم   اینتیجه  چنین   ی   حاصل   ح
 شد.

 ندهیفزا بیضر بر مؤثر عوامل نییتع 5.3
  انواع کیتفک به میمستق های  اتیمال
 میمستق های  اتیمال

الیز  در   ب یضر  بر  اثرگذار  عوامل  از  ک ی  هر  نقش  آن
ه یفزا ای  رشد  ند اتی  درآمده بق  مالی   ، ۱۱  شکل   ط

ات  یدهندگ  ح یتوض  قدرت  نیشتریب ان   ب یضر  نوس
ه یفزا ال  درآمدهای  رشد  "  ند اص   بر   اتی م   اشخ

 لاتیتسه   مقدار   و   دیتول   شکاف   به  مربوط  ی"قیحق
ائ بق  است.  یخصوص  بخش  به  یاعط   ، ۱۲  شکل  ط

بت اخالص  د یتول  به  واردات  نس   نسبت   و  یداخل  ن
الص   دیول ت  به  انداز  پس اخ   قدرت   نیشتریب  ی داخل  ن

ات   یدهندگ  ح یتوض ان   "رشد   ندهیفزا  بیضر  نوس
ای ال  درآمده اص  بر  اتی م   دارند.   را  ی"حقوق  اشخ

بق  نیهمچن ات  نیشتریب  ،۱۳  شکل  ط ان اد یا  نوس   ج
ه هی فزا  بیضر  در  شد ای  "رشد  ند   بر   اتی مال  درآمده

الص   د یتول  به  واردات  نسبت   به  مربوط  "ثروت اخ   ن
اف و  یداخل  .است تولید شک

لت  در ا ه   ضریب  رابطه  اولیه  و  کلی  ح   فزایند
الی   سیاست امل  دو  ،1م   فزاینده  ضریب  بر  اصلی   ع

أث  بارت   که  گذارندمی  ریت ایی  میل  از:  اندع   مصرف   به  نه
ایی  میل   و ن   از  تجربی  شواهد  واردات.  به  نه   بحرا

ادی  ن   ۲۰۰8-۲۰۰7  اقتص ا ایی  میل   که   داد  نش  نه
ه ضریب رشد درصد 85 با  یتقر واردات   میل  و فزایند

ایی ا  یتقر  مصرف   نه ه   ضریب   رشد   درصد   ۱5  ب   فزایند
  ، Palley, 2009)   دهد.می  توضیح  را  مالی  سیاست

Charles, Dallery & Marie, 2015.)  این   لذا  
ع اد  در  موضو ا  رابطه  در  نیز  ایران  اقتص   ضریب   ب

ه ای  رشد  فزایند ال  درآمده اص  بر  اتی م   و   یحقوق  اشخ
ات  درآمدهای رشد  است.  رویت  قابل ثروت بر مالی

 

 
1 𝑘 =  

𝑑𝑦

𝑑𝐺
=

1

1−𝑐+𝑚
       →   c,   مصرف  ؛ میل نهایی به,m   میل

واردات  یی به  ینده سیاست مالی   k ,نها یب فزا  ضر
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 پژوهش   های   یافته   منبع: 

 ی" حقوق   اشخاص   بر   ات ی مال   درآمدهای   رشد   "   نده ی فزا   ب ی ضر   ی خ ی تار   انس ی وار   ه ی تجز   . 12  شکل 

 

 

https://jes.journals.umz.ac.ir/


 

29 

 . 35-7: (۴۲)19، 1403، کلان اقتصاد پژوهشنامه 

 

برآورد ضریب فزاینده مالیات های مستقیم در  .  (1403زاده، مهدی و سخنور، محمد )محمدی درشکی، مهدی. آخوندزاده یوسفی، طاهره. رستم
 اقتصاد ایران: کاربرد الگوی خودرگرسیون برداری با پارامترهای متغیر در زمان

 . 35-7(: 42)19 ،کلان اقتصاد   پژوهشنامه

کلان  اقتصاد پژوهشنامه   

Macroeconomics Research Letter 

 
 پژوهش   های   یافته   منبع: 

" ثروت   بر   ات ی مال   درآمدهای   "رشد   نده ی فزا   ب ی ضر   ی خ ی تار   انس ی وار   ه ی تجز   . 13  شکل 

 گیرینتیجه 6
ال  یس  یط اد  گذشته،  س ار  رانیا  اقتص   تحولات   دچ

اد  مختلف ه  یاسی س  و  یاقتص امه   است.  شد   برن
نی ،یاقتصاد لیتعد ا ای  میتحر ارز، نرخ یساز کس   ه

اد لت   چرخش  ،نفت  فروش  دیشد  کاهش  ،یاقتص   دو
ا  به  یوابستگ  از تی مال  یدرآمدها  به  ینفت  یدرآمده   ، یا

از   است.   موارد  ن یا  جمله  زا  و...   ها  ارانهی   یهدفمندس
ات   ،یاسیس   و  یاقتصاد  تحولات  و  ریی تغ  نیا ان   نوس

اد   در  ی ریچشمگ ن یا  اقتص   جمله   از  ییرهایمتغ  و  را
اد  رشد   ، ینفت  یدرآمدها  ارز،  نرخ   تورم،  ، یاقتص

ارج ال یدرآمدها  و  دولت   مخ تی م   است.   کرده  جادیا  یا
ه ارج   بر  ی مبتن  ی مال  استیس  ی اثرگذار  نحو لت   مخ   دو

ال  و ا   اتی م ا   ه اه  هدف  ب   ب یضر  یعدد  مقدار  از   یآگ
ه یفزا   است ی س  دغدغه  همواره  یمال  استیس  ند

ن  ن   گذارا ه  اقتصادی  کلا   ن یب  نیا  در  هست.   و   بود
العات ه یفزا ب یضر برآورد  جهت   یمختلف  مط   رشد  ند

ات  استیس ام  داخل  در  مستقیم  هایمالی ه   انج   شد
ا   است. ا   از  ام م   که  آنج ا    هرکدا   به   ه یزاو  ک ی  از  صرف

ع   یبررس   حاصل  جنتای  اند،  پرداخته  موردبحث   موضو
ات  نیا  از الع اوت  مط ه  هم  از  متف  از  یبرخ  است.  بود

العات ال  استیس نده یفزا ب یضر مط   صورت  به  را  یم
ن  و یخط اظ بدو اسبه  اقتصاد مختلف طی شرا لح   مح

ه انند   است  کرد ن   و  ی میصم  )هم ارا   ، ۱۳9۲  همک
اران،  و   پور  ن یحس ا   گرید  ی برخ  ا ی  و   ( ۱۳98  همک   ب

اظ اد  مختلف  طی شرا  لح ار  ادوار  جمله   از  ی اقتص   ی تج

ار  ادوار  ای ب  (۱۳97  ،ییصحرا  و  یشورگل  ی)عزت  یاعت
ع ه  قرار  یبررس  د مور   را  مذکور  موضو  لیکن،  . ندا  داد

بق ات  ط م  ربیتج  مطالع ا ا  در  حوزه  نیا  گرفته  انج   ر یس
ا  انند   کشوره العه   هم اران  و   لوکرگ  مط   ( ۲۰۱9)    همک

ابت   تغییرات   ندهیفزا  بیرض   که  است  شده  ث
ان   طول  در یمال است یس ه ید از . ستی ن ثابت زم   دگا

أث  تحت  بی ضر  نیا  زین  ینظر   ی متعدد  عوامل  ری ت
ا  که  است ا  از  کی  هر  ریی تغ ب  یم  مذکور  بیضر  ،آنه

اله،   نیا  در   کند.  ر ییتغ  تواند   مورد   ی نظر  یالگو  مق
العه  ا  مط اده  ب   ت یقابل  که   TVP-VAR  مدل  زا  استف

اسخ  برآورد   وارد   شوک  جهینت  در  نظر   مورد  ری متغ  پ
ه ان  یط  در  را  گرید  رمتغی   بر  شد   برآورد   ،دارد  زم

   .دیگرد

ا ن   و  یبی ترک  ری متغ  که  داد  نشان  مطالعه  جینت   پنها
ای  استیس ل  ۱۳7۲  دوره  یط   یپول  ه   ۱۳99  یا

س     Uیروند اخص   دارد.   معکو   به   یپول  است ی س  ش
ان  در  ری متغ  صورت ایمتغ   ؛زم ارج   رشد  تورم،  یره   مخ

لت،   ر یتأث   تحت   را   ارز  نرخ   رشد   و   یاقتصاد  رشد   دو
ایمتغ  نیب  در  و   دهد  یم  قرار   ن یشتریب  مذکور،  ی ره

اخص  نیا  اثر   است.   گذاشته  تورم  بر  را  اثر   منجر   ش
اقیمت  رشد   ارز،  نرخ  رشد  شیافزا  به   ، تولید  رشد  ،ه

ا  رشد   و   دولت  مخارج  رشد ال  یدرآمده تی م لت   ی ا   دو
به  و  برآورد  .شود  یم اس   و   یآن  ندهیفزا  ب یضر  مح

ایدرآمد  رشد  یتجمع ن   می مستق  یاتیمال   ه  داد  نشا
ال هایدرآمد رشد ندهیفزا بیضر ،نخست ؛که تی م   ی ا
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هب  ر یمتغ  زمان  ی ط  در  می مستق   ط یشرا  در  و   ود
اد  مختلف اوت  یاقتص م  است.  متف  سه  نیب  در  ؛دو

ع ا  نو ال  یدرآمده   ب یضر  نیتربزرگ   م،یمستق  یاتیم
ه یفزا ال  درآمدهای  "رشد  به   مربوط  ند   بر   ات یم

اص ن   نیکمتر  و   است  ی"حقوق  اشخ   به   مربوط  ز ین  آ
ای  "رشد ال درآمده اص  بر  اتی م   است.   ی"قیحق  اشخ

ا ار  انسیوار  هزی تج  به  مربوط  جینت   ب یضر  یخیت
هیفزا ا  رشد  ند ن   زین  میمستق   یاتیمال   یدرآمده   نشا

ات   یدهندگ  حی توض  قدرت  نیشتریب  که  داد ان   نوس
ای   "رشد  ندهیفزا  بیضر ال  درآمده اص   بر  اتی م   اشخ

 لاتیتسه   مقدار   و   دیتول   شکاف   به  مربوط  ی"قیحق
بت  است.  یخصوص  بخش  به   د یتول  به  واردات   نس

الص اخ بت  و  یداخل  ن الص   دیتول  به  انداز  پس  نس اخ   ن
ات   یدهندگ  حیتوض   قدرت  نیشتریب  یداخل ان   نوس

ای   "رشد  ندهیفزا  بیضر ال  درآمده اص   بر  اتی م   اشخ
ات  نیشتریب  ن یهمچن  دارند.   را  ی"حقوق ان اد یا  نوس   ج

ه هی فزا  بیضر  در  شد ای  "رشد  ند   بر   اتی مال  درآمده
الص   د یتول  به  واردات  نسبت   به  مربوط  "ثروت اخ   ن

اف  و یداخل  .است دیتول  شک

اد  گذار  است یس ال  و  ی اقتص   به   چهچنان  یاتیم
ال ب ادی   رشد  ک تحری  دن ا  اقتص   رشد   در  شوک  توسل  ب

ا ا  است  میمستق   یاتیمال   یدرآمده  نکته  نیا  به  دیب
  رشد   یاثرگذار  مقدار  در  ی مختلف  عوامل   که  کند   توجه 

ای   درآمد  ال  ه تی م الص   د یتول  رشد  بر  ی ا اخ  از  ی داخل  ن
ال ان هیفزا  بیضر  ک ه یفزا  بیضر  و  دارد  وجود  ند   ند

ا  رشد  تجمعی  و  یآن تی مال  ی درآمده   می   می مستق  ی ا
بت  تواند ا  و  مث اشد.  منفی  ی   رشد   یاثرگذار  در  ب

ا ال  ی درآمده   ر یمتغ  دو  یقیحق   اصاشخ   بر  اتی م
اف   ی خصوص  بخش  به   لاتیتسه  مقدار  و  د یتول  شک

ا  رشد  نیب  رابطه  در  را  یاثرگذار  نیشتریب   ی درآمده
ال  اخالص  دیتول   رشد   و  یاتیم   ن یا  دارند.  یداخل  ن

ا رابطه در عوامل ال" یدرآمدها رشد ب تی م اص  یا   اشخ
ایمتغ  به   مربوط  ،ی"حقوق بت  ی ره   به   واردات  نس

اخالص   د یتول بت   و   ی داخل  ن   د یتول  به   دازان  پس  نس
الص  اخ  است.  یداخل ن

ایج پی در العه  نت اضر مط ان  که ح  U روند داد نش
س اخص   معکو ان   ش ایسیاست   پنه   طی   در  پولی  ه

ال  ایس ا  ۱۳7۲  ه   دیگر   طرفی  از  و  است  ۱۳99  ت
  سیاست   رشد  آنی  فزاینده  ضریب   شد   مشخص

اتی الی بت  تواندمی   مستقیم  م اشد  منفی  و  مث   ، ب
ایتوصیه  ن سیاست   به  توانندمی   سیاستی  ه   گذارا

ن ادی   کلا ا   کنند  کمک  اقتص ای  ت   موثرتری   رویکرده
ابی  برای   این   کنند.  اتخاذ  اقتصادی  اهداف  به  دستی

اتوصیه  ا  ه أثیرات  گرفتن  نظر  در  ب ایسیاست   ت  پولی  ه
ای   بر ارج  تورم،  متغیره   و   اقتصادی  رشد  دولت،  مخ

 .شوندمی  ارائه  ارز نرخ

ارت (1 ایسیاست   بر  نظ ا  ی: پول  ه   به   توجه  ب
أثیرات بی   شاخص  گیرچشم   ت   ترکی

ایسیاست   نیاز  ارز،  نرخ  و  تورم   بر   پولی  ه
ن سیاست   که  است   به   ایویژه   توجه   گذارا

ه است   اجرای  نحو ایسی   داشته   پولی  ه
اشند. ایسیاست   ب أثیر  بیشترین  پولی   ه   را   ت

  مناسب   مدیریت   نتیجه،   در  و   دارد  تورم  بر
اسیاست  این  .کند کنترل  را  تورم تواندمی  ه

ابی (2 ای  مستمر  ارزی ات  درآمده :مالی ا  ی   توجه   ب
  رشد  تجمعی  و آنی  فزاینده  ضریب اینکه به

ای  اتی  درآمده ه  متغیر   مالی   به   بسته   و   بود
ط ادی  شرای   است،   متفاوت  اقتص

ن سیاست  اید  گذارا ابی  به   ب   رشد   مستمر   ارزی
ای اتی  درآمده الی   توجه  و بپردازند مستقیم م

ات   رشد   به  ایویژه  اص  بر   مالی   حقوقی   اشخ
اشند داشته ه  ضریب ترینبزرگ  که ب   فزایند

 .دارد را

  تولید   رشد  بر   تأثیرگذار  عوامل  به  توجه (3
الص  اخ ال   از  داخلی   ن ان ه   ضریب   ک   فزایند

ن سیاست   مالیاتی:  هایسیاست  رشد   گذارا
اید ایی  به  ب اف  مانند  متغیره   تولید،   شک

ن بت  خصوصی،  بخش  به  تسهیلات  میزا  نس
الص   تولید  به  واردات اخ   نسبت   و  داخلی  ن

اخالص  تولید  به  اندازپس   توجه   داخلی  ن
اشند.  داشته  ویژه ا  این  ب أثیر  متغیره ادی   ت   زی

ادی   رشد   بر ه   ضریب   و   اقتص   رشد   فزایند
ات  الی ام  .دارند مستقیم یه

https://jes.journals.umz.ac.ir/


 

31 

 . 35-7: (۴۲)19، 1403، کلان اقتصاد پژوهشنامه 

 

برآورد ضریب فزاینده مالیات های مستقیم در  .  (1403زاده، مهدی و سخنور، محمد )محمدی درشکی، مهدی. آخوندزاده یوسفی، طاهره. رستم
 اقتصاد ایران: کاربرد الگوی خودرگرسیون برداری با پارامترهای متغیر در زمان

 . 35-7(: 42)19 ،کلان اقتصاد   پژوهشنامه

کلان  اقتصاد پژوهشنامه   

Macroeconomics Research Letter 

امه  (4   رشد   تحریک  برای  دقیق  ریزیبرن
ادی:   رشد  تحریک  هدف  که  صورتی   در اقتص

ا  تولید ه  ب ای   در  تغییر  از  استفاد   درآمده
اتی الی اید   گذارانسیاست   است،  مستقیم   م   ب

ا قت   ب   بر   تأثیرگذار  عوامل   به   بیشتری  د
ای  رشد  بین  رابطه اتی  درآمده الی   رشد   و  م

  مثال،   برای   بپردازند.  داخلی  ناخالص  تولید
  و   خصوصی  بخش  تسهیلات  بر   تمرکز 

بت الص   تولید  به   واردات  نس اخ   داخلی   ن
بود به تواندمی ادی  رشد و وریبهره به   اقتص

 .کند  کمک

ات   مدیریت (5 امالی اد  منظوربه   ه ادل   ایج   تع
ادی  ا  از  :اقتص ای   تغییر  که  آنج   درآمده

اتی الی   متفاوتی   تأثیرات  توانندمی مستقیم  م
اشند،   داشته  داخلی  ناخالص  تولید  بر   ب

نسیاست  ای   باید  گذارا برده الیاتی   راه   م
ادی   تعادل  که  کنند  طراحی  را  دقیقی   اقتص

اد ای  از  و  کند  ایج اره اتی  فش اشرکت   بر  مالی  ه
اص و  .کند جلوگیری  حقیقی اشخ

 مالی  تامین
ن ا ایت  هیچ  که  کردند  اعلام  نویسندگ الی  حم   برای   م

   .ندارد وجود پژوهش این

 منافع  تضاد
ن  ا م   نویسندگ   منافع   تضاد  هیچگونه  که   کردند  اعلا

 . ندارد وجود پژوهش این برای

 نویسندگان  مشارکت
ن ا م  در  نویسندگ ازیمفهو ارش  و  س اله   نگ   مق

ارکت ان همه داشتند. مش   را  مقاله محتوای نویسندگ
ایید به  مورد  در  و  کردند  ت امجن ایتم   توافق   کار  ه

 د. داشتن

 قدردانی و تشکر
ن  ا -می  تشکر   مجله  داوران  و   مسئولین  از  نویسندگ

 . کنند
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