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Abstract 
Monetary and financial institutions play a key role in the economic development of any 
country. Financial systems can make an economy more productive by concentrating limited 
resources and funds on large investments. Examining bank financial performance and 
creating an appropriate clustering system based on indicators affecting banks' financial 
performance is of great importance to banking supervisors, depositors and shareholders of 
banks, and banking policymakers. In the present study, the clustering of banks in the Iranian 
capital market based on credit risk and indicators affecting financial performance was 
carried out using data from 2008 to 2021 related to eleven selected banks in the Iranian 
capital market and the support vector regression (SVR) model. Two criteria, return on 
assets (ROA) and return on equity (ROE), have been implemented and examined as 
indicators of bank financial performance. For this purpose, first, the coefficients of the 
banks were extracted using the support vector regression model and then they were 
clustered using the neighborhood average method. The results indicate that the clustering 
of banks using both financial performance criteria is similar. Accordingly, in the clustering 
with three clusters, Saderat, Mellat, Parsian, Postbank, Pasargad, Sina, Saman, 
EghtesadNovin, and Karafarin banks are placed in one cluster and Tejarat and Sarmaye 
banks are placed in other clusters. In the clustering with four clusters, Saderat, Mellat, 
Parsian, Pasargad, Sina, Saman, Eghtesad Novin, and Karafarin banks are placed in one 
cluster, and Postbank, Tejarat, and Sarmaye banks are placed in other clusters. In a 
clustering with five clusters, according to the data of the banks studied, Saderat, Mellat, 
Parsian, Sina, Saman, and EghtesadNovin banks are in one cluster (category), Pasargad and 
Karafarin banks are in the second cluster, and Postbank, Sarmaye, and Tejarat banks are in 
other clusters. 
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Extended Abstract 
1. Introduction 
Banks face many risks due to the dynamic 
structure and the complex nature of the 
economic environment in which they 
operate (Ekinci & Poyraz, 2019). Credit risk 
management affects the profitability of 
banks. Through effective credit risk 
management, banks not only support the 
stability and profitability of their 
operations but also contribute to 
economic stability and efficient allocation 
of capital in the country's economy 
(Psillaki et al, 2010). Examining the 
performance of banks from a financial 
point of view can be effective for banking 
researchers in solving the problems of the 
banking system and making decisions in 
this case. Clustering of banks is one of the 
methods that works in this field. By using 
clustering, banks that are similar in terms 
of performance can be placed in the same 
group (Pour Akbari et al., 2013). 

2. Methods 
Support vector regression (SVR) uses 
support vector machines to estimate a 
function for linear and non-linear 
regression analysis. (Chuang, 2007) 
presented weighted support vector 
regression with accurate data. In research 
(Wieszczy & Grzegorzewski, 2016) they 
extended the method (Hong & Hwan, 
2003) for classical variables and also 
introduced the regression method using 
support vector machine learning with 
squared error loss function. 

The variables ( , )i iyx     ،ni ,...,2,1=   , 

which are iy assumed to be output 

(dependent) random variables and ix input 
(independent) random variables, the 
regression model is in the form of equation 
(1): 
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Now we are looking to estimate the 
parameters of the vector using the support 
vector machine method. The target 
equation is defined as equation (2), 
(Suykens et al, 2002), (Izenman, 2008): 
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To solve the above-constrained 
optimization problem, there are two 
methods: 

1. Programming using software 

2. Use of Lagrange function and 
Lagrange double, derivation, and 
use of repetition algorithm. 

According to what happened, the 
Kernel function used in binary equations 
and errors 𝜉𝑡     ، 𝜉𝑡

∗    using the SVM method, 
a new method for parameter estimation 
according to equation (3) is described: 
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in which the 
( )ijhK xx ,

 Gaussian kernel 
function and ℎ is the smoothing constant, 
which is calculated using the mutual 
evaluation method. To obtain the 
parameters, we use the optimization 
problem using equation (4): 
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 in which Huber's loss function is 
generalized in the form of equation (5): 

(5) 

And instead of 𝜉𝑡 errors, 𝜉𝑡
∗ is placed. 

(Asadollahi et al, 2021) has compared 
the good performance of this model in 
relation to other non-parametric, semi-
parametric, and support vector models 
based on several goodness of fit criteria, 
the above model is based on outliers, 
under the influence The collinearity of the 
independent variables is not assumed and 
it is also effective for small data.  

The main purpose of the research is to 
model the data related to eleven member 
banks of the capital market in Iran from 
1388 to 1400 and analyze the results using 
the support vector regression method. 
According to the theoretical foundations 
stated in the second part, the proposed 
regression model, which includes the 
variables affecting the bank's financial 
performance, is expressed in the form of 
equation (6): 
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The research variables include financial 
performance indicators ROA and ROE as 
dependent variables and credit risk 
variable as the main independent variable 
and other variables respectively include 
investment, asset quality, bank size, virtual 
variables related to the role of the 
government in the bank, economic growth 

rate, and inflation. , the dummy variable 
related to the effect of the JCPOA and the 
dummy variable related to the jump effect 
of the capital market index for 11 banks 
Saderat, Mellat, Parsian, Pasargad, Sina, 
Saman, Ekhtetannovin, Karafarin, 
Postbank, Tejarat and Capital from 2009 to 
the end of 2021. Regression coefficients 

 have been calculated for different 
banks; Then, using these coefficients that 
determine the regression model of each 
bank, the clustering of these models has 
been done based on its coefficients. In this 
study, the average neighborhood 
clustering method between variables was 
used (Johnson & Wichern, 2007). 

3. Results 
3-1- Clustering of banks based on 
return on equity (ROE) 
In the clustering with three clusters 
according to the data of the examined 
banks, Saderat Bank, Mellat Bank, Parsian 
Bank, Post Bank, Pasargad Bank, Sina Bank, 
Saman Bank, EghtesadNavin Bank, and 
Karafarin Bank are in one cluster, and 
Tejarat and Sarmaye Banks are in other 
clusters. 

In the clustering with four clusters 
according to the data of the investigated 
banks, Saderat Bank, Mellat Bank, Parsian 
Bank, Pasargad Bank, Sina Bank, Saman 
Bank, Eghtesad Novin Bank, and Karafarin 
Bank Bank are in one cluster and Post Bank 
Bank, Tejarat Bank Bank, and Sarmaye 
Bank Bank are in other clusters. 

In the clustering with five clusters, 
according to the data of the examined 
banks, Saderat, Mellat, Parsian, Sina, 
Saman, and Eghtesadnovin banks are in 
one cluster (group), Pasargad and 
Karafarin banks are in the second cluster, 
and Postbank, Sarmaye, and Tejarat banks 
are in other clusters. 
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3-2- Clustering of banks based on 
return on equity (ROA) 
In the clustering with three clusters 
according to the data of the examined 
banks, Saderat Bank, Mellat Bank, Parsian 
Bank, Post Bank, Pasargad Bank, Sina Bank, 
Saman Bank, EghtesadNavin Bank, and 
Karafarin Bank are in one cluster, and 
Tejarat and Sarmaye Banks are in other 
clusters. 

In the clustering with four clusters 
according to the data of the investigated 
banks, Saderat Bank, Mellat Bank, Parsian 
Bank, Pasargad Bank, Sina Bank, Saman 
Bank, EghtesadNovin Bank, and Karafarin 
Bank Bank are in one cluster and Post Bank 
Bank, Tejarat Bank Bank, and Sarmaye 
Bank Bank are in other clusters. 

In the clustering with five clusters, 
according to the data of the examined 
banks, Saderat, Mellat, Parsian, Sina, 
Saman, and Eghtesadnovin banks are in 
one cluster (group), Pasargad and 
Karafarin banks are in the second cluster, 
and Postbank, Sarmaye, and Tejarat banks 
are in other clusters. 

4. Conclusion 
Clustering with both financial 
performance measures yielded similar 
results. In the clustering with three 
clusters, Saderat, Mellat, Parsian, 

Postbank, Pasargad, Sina, Saman, 
Eghtesadnovin and Karabhan banks are in 
one cluster, and trade and capital banks 
are in other clusters. In the clustering with 
four clusters, Saderat, Mellat, Parsian, 
Pasargad, Sina, Saman, Eghtesadnovin and 
Karabhan banks are in one cluster, and 
Postbank, Tejarat, and Sarmaye banks are 
in other clusters. Also, in the clustering 
with five clusters, Saderat, Mellat, Parsian, 
Sina, Saman, and Eghtesadnovin banks are 
in one cluster (category) , Pasargad, and 
Karabhan banks are in the second cluster, 
and Postbank, Sarmaye, and Tejarat banks 
are in other clusters. 
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 چکیده
 مالی  هاینظام   .دارند  عهده  بر   کشور  هر  اقتصادی  توسعۀ  در  اساسی   نقش  مالی  و  پولی  نهادهای

  .کنند  ورتربهره   را   اقتصاد  یک عظیم،   های گذاریسرمایه  برای   محدود   وجوه   و  منابع   تمرکز   با   توانند می
  بر   مؤثر   های شاخص   اساس   بر   مناسب   بندی خوشه   سیستم   یک   ایجاد  و   بانک   مالی   عملکرد   بررسی 
  حوزۀ   گذاران سیاست   و   ها بانک   دارانسهام   و   گذارانسپرده   بانکی،   ناظرین   برای  ها،بانک   مالی  عملکرد
  ایران   سرمایۀ  بازار  عضو  هایبانک   بندی خوشه   حاضر، پژوهش در  .است  زیادی  اهمیت   دارای  بانکی

  زمانی   دورۀ   هایداده  از   استفاده  با  مالی  عملکرد  بر   مؤثر   هایشاخص   و  اعتباری   ریسک  اساس  بر
  (SVR)   پشتیبان   بردار   رگرسیون   مدل   و    ایران   سرمایۀ   بازار   منتخب   بانک   یازده   به   مربوط   1400  تا  1388
  عنوان به    (ROE)   سهام  صاحبان  حقوق  بازده  و  (ROA)  هادارایی   بازده  معیار  دو  .است  شده  انجام

  ضرایب  ابتدا   منظور   بدین   .اندگرفته   قرار   بررسی   مورد  و   سازی پیاده   بانک   مالی  عملکرد  هایشاخص 
  بندی خوشه   به   ضرایب   این   با   سپس  و استخراج  پشتیبان  بردار  رگرسیون  مدل  از  استفاده   با  هابانک 

  که   است   آن   از  حاکی   نتایج  .است  شده   پرداخته   هاهمسایگی   میانگین  روش  از   استفاده  با   هاآن
  در   این،  اساس  بر   . باشدمی  مشابه  مالی  عملکرد  معیار  دو   هر   از  استفاده  با  هابانک   بندیخوشه 
  سامان،   سینا،   پاسارگاد،  بانک،پست   پارسیان،  ملت،  صادرات،   هایبانک   خوشه   سه  با  بندیخوشه 

  .اندقرارگرفته  دیگر  های خوشه  در  سرمایه   و  تجارت  های بانک  و   خوشه  یک  در  کارآفرین  و   اقتصادنوین 
  اقتصادنوین   سامان،   سینا،   پاسارگاد،  پارسیان،  ملت،  صادرات،  هایبانک   خوشه  چهار  با  بندیخوشه   در
  . اندگرفته   قرار   دیگر   های خوشه   در   سرمایه   و   تجارت   بانک، پست   هایبانک   و   خوشه   یک   در   کارآفرین   و 

  ملت،   صادرات،   های بانک   بررسی،  مورد   هایبانک   های داده  به   توجه  با   خوشه   پنج   با  بندی خوشه   در
  خوشۀ   در  کارآفرین  و  پاسارگاد  هایبانک   ،(دسته)  خوشه  یک  در  اقتصادنوین   و  سامان  سینا،  پارسیان، 

 .اندگرفته   قرار دیگر هایخوشه  در  تجارت و  سرمایه  بانک، پست   هایبانک  و   دوم

 ها:  کلیدواژه
 رگرسیون بردارپشتیبان؛  بانک؛

 بندی خوشه  بردارپشتیبان؛
 بندی:طبقه

 G21, G24, G32. 
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  مقدمه 1
 توسعۀ  در  اساسی  نقش  مالی  و  پولی  نهادهای
 هایسیاست   دارند.  عهده  بر  کشور  هر   اقتصادی
  و   توسعه  بر  داریبانک   ۀ حوز  تصمیمات  و  اعتباری

 اثرگذار  کشور  اقتصادی  رکود  و  توقف  یا   اقتصادی  رشد
  تجهیز   تجاری،  مبادلات   رونق   طریق   از  هابانک   است.

  پولی   هایسیاست   اجرای  و  منابع  ۀبهین   تخصیص  و
  توسعۀ   کنند.می   ایفا  کشورها   اقتصاد  در  مهمی  نقش

 گذار،  حال  در  اقتصادهای  برای  ویژهبه  بانکی  سیستم 
  توسعه  کافی اندازۀ به آن  سرمایۀ بازارهای که جایی

  طریق   از  بیشتر   شرکتها  مالی   نیازهای   و   نیافتهاند
 هابانک   .شودی م  تلقی  مهم  ،ردیپذی م  صورت  هابانک 

  کنترل   را  گردش  در  پول  عرضۀ  از  زیادی  بخش
  هر   تولید  بر  پول  حجم   بر  تأثیر  طریق  از  و   کنندیم

  هاینظام     (.1،2013برون   و  برگر )  اثرگذارند  کشوری
  برای   محدود  وجوه  و  منابع  تمرکز  با  توانندمی   مالی

  ورتر بهره   را  اقتصاد  یک  عظیم،  هایگذاریسرمایه 
  بررسی   بنابراین  (.1396  دیگران،  و  پورمهربان )  کنند

 برای  ها،بانک   مالی  وضعیت  بر  نظارت  و  مالی  عملکرد
  مدیران   بالقوه،  گذاران سرمایه   مالکان،   گذاران،سپرده

 برخوردار  ایویژه   اهمیت  از  بازار  کنندگان تنظیم   و
 کشور  بانکی  سیستم  در  تحول  گونه  هر  امروزه  است.

 کشور  تجاری  هایفعالیت   بر  زیادی   حد  تا  تواندمی
 ساختار  دلیل  به  هابانک   همچنین  باشد.  تأثیرگذار

  آن   در  که  اقتصادی  محیط  پیچیده   ماهیت   و  پویا
  هستند   مواجه  زیادی   هایریسک   با   کنند،می   فعالیت 

  ریسک   ،اعتباری  ریسک  (.2019  ،2پویراز   و  ایکینسی)
  ریسک   عملیاتی،  ریسک  بازاری،  ریسک  نقدینگی،

  (. 2014  ،3مکدونالد   و   کوچ)  قانونی  ریسک   و  اسمی
  منفی   اثرات   به  است   ممکن   هاریسک   این   از  هریک

  صاحبان   حقوق  و  هابدهی  بازاری،  ارزش   سودآوری،  بر
  اعظم   منبع   شود.   منجر  مالی   مؤسسات   سهام

  اعطایی   تسهیلات  را  بانکی  بخش  درآمدهای 
 از  یکی  بنابراین   دهد.می   تشکیل   تجاری   هایبانک 

 
1 Berger & Bouwman  (2013) 
2 Ekinci & Poyraz  (2019)   
3 Koch & Macdonald (2014) 

  است،   مواجه  آن   با  بانک  که  هاییریسک   نیترمهم 
  بر   اعتباری  ریسک  مدیریت  است.   اعتباری  ریسک

  مدیریت   طریق   از  گذارد.می   تأثیر  هابانک  سودآوری
  و   پایداری  از  تنها نه   هابانک   اعتباری،  ریسک  مؤثر

  به   بلکه  کنند،می   حمایت  خود  عملیات  سودآوری
  اقتصاد   در  سرمایه  کارآمد  تخصیص  و  اقتصادی  ثبات

 (. 2010 ،4دیگران  و سیلاکی) کنندمی   کمک کشور

 دست  در  قدرتمند  ابزاری  عنوانبه  بندیخوشه 
  تر دقیق   هایگیری تصمیم   پذیرش   امکان  گران، تحلیل 

  فراهم   را  وکارکسب   هایاستراتژی   سازیبهینه   و
  مناسب،   بندیخوشه   سیستم  یک  فقدان  آورد.می

 کشور  ایحرفه  داریبانک   اساسی  کمبودهای  از   یکی
  برای   لازم  قانونی  بسترهای  ایجاد  دیگر  سوی  از  است.
  گذاران سرمایه   جذب  برای  بانکی،  سلامت  تأمین

  یک   وجود  است.  ضرروی   کشور  داخل  به  خارجی
  اساس  بر هابانک بندیخوشه   برای مناسب  سیستم
  باعث   هاآن   مالی  عملکرد  بر  مؤثر  هایشاخص 
  و   بانکی  نظام   در  شفافیت   و  سلامت   افزایش

 بندیخوشه   همچنین  شد.  خواهد  هاضعف   شناسایی 
  و   گذارانسپرده   بانکی،  ناظرین  برای  ها،بانک   مناسب 

 بانکی  حوزۀ  گذارانسیاست   و  هابانک    دارانسهام
 است.  زیادی اهمیت دارای

  ریسک   ارتباط  بررسی  برای  تحقیق،  این  در
  مالی   عملکرد  با  پژوهش  متغیرهای  سایر  و  اعتباری

  استفاده   5پشتیبان   بردار  رگرسیون   مدل   از  هابانک 
 خصوص  در  مطالعات  انجام  رغمعلی   است.   شده

 و  هابانک   مالی  عملکرد  بر  مؤثر  متغیرهای  بررسی
  رگرسیون   از  استفاده  با  که  تحقیقی  ها،آن   سودآوری

  به   سپس  و   کرده   بررسی   را   مورد  این  پشتیبان   بردار
 از  و   است   نشده  یافت  بپردازد،  هابانک   بندیخوشه 

  است.   نوآور  و   جدید  حاضر   پژوهش  دیدگاه   این
  نیز  برجام()  مشترک جامع برنامۀ متغیر اثر  همچنین

 است.  گرفته قرار بررسی مورد  تحقیق این در

4 Psillaki et al  (2010) 
5 Support vector regression 
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  سالانه   هایداده   از  استفاده   با  حاضر  مطالعۀ 
  دورۀ   طی  ایران  سرمایه  بازار  عضو  منتخب  بانک  یازده
  موضوع،   ادبیات   جامع  بررسی  و1400  تا  1388  زمانی
  مؤثر  متغیرهای  و  اعتباری  ریسک  شامل  که  را  مدلی

  رگرسیون   از  استفاده  با  بوده،  هابانک   مالی  عملکرد  بر
  با   سپس  و   است  کرده   برآورد  ( SVR)  پشتیبان  بردار

 بر  هابانک   بندیخوشه   آن،  ضرایب  از  استفاده
  گرفته  صورت  1ها همسایگی  میانگین   روش  اساس 
 است. 

 در  است.  شده  تدوین  بخش  شش  در  تحقیق  این
 اثرگذار  متغیرهای  معرفی   شامل   نظری   مبانی  ادامه

  به   سوم،  بخش  در  آید. می   هابانک   مالی   عملکرد  بر
 در  است.  شده  پرداخته  گذشته  مطالعات  مرور

  بیان  آن برآورد روش و تحقیق مدل آن از بعد  بخش
  و   تحقیق  هاییافته   پنجم،  بخش  در  است.  شده
 در  و  شودمی   گرفته  قرار ارزیابی  و   تحلیل  مورد نتایج

 است.  شده ارائه  گیرینتیجه پایانی، بخش

  نظری مبانی 2
  محسوب   مالی  جریان  توسعۀ  اصلی  پیشران  اعتبار

  اصلی   هستۀ  تجاری  هایبانک   میان  این  در  و  شودمی
  و   بررسی  باشند.می  کشور  اقتصاد  در  اعتبار  بخش
  سیستم   سودآوری  و  عملکرد  بر  مؤثر  عوامل  تبیین
 پژوهشگران  یعلاقه   مورد  هایزمینه   جمله  از   بانکی،

  و   پولی  ناظران   بانکی،  سیستم   مدیران  دانشگاهی،
 (.2008  ،2دیگران   و   آتاسوگلو)  است  اقتصادی   فعالان

 و  )آتاسگلو  مطالعات،  به  توانمی   نمونه  عنوانبه
  و  )ایکینسی (،2012 ،3آکوتی  و )افریه (،2008 دیگران،

 و  هابانک   فعالیت  امروزه  کرد.  اشاره  (2019  ،4پویراز 
  اعطای   سپرده،  گواهی  حوزۀ  در  مالی  مؤسسات
 صدور  و  هانامه ضمانت   گذاری،سرمایه   تسهیلات،

 در  نقش  ایفای  دیگر  عبارت  به  و  قرضه  اوراق  انواع
  خطرات   معرض   در  را  هاآن   سرمایه،  و  پول  بازارهای 

 هاریسک   انواع   با  و  دهدمی   قرار  هافعالیت   این   خاص
  به   مناسبی  معیارهای  باید  بنابراین  سازد؛می   مواجه

 
1 Average linkage 
2 Athanasoglou et al (2008) 

  مدیریت   و   هابانک   مالی  عملکرد  ارزیابی  منظور
  ناظران   شود.  گرفته  نظر  در  هابدهی  و  هادارایی
 عملکرد  به  مربوط  اطلاعات  به  بازار،  فعالان   و  بانکی
 عملکرد  به  مربوط  اطلاعات   دارند.   نیاز  هابانک   مالی 

  و   سودآوری  به   مربوط  اطلاعات  ویژهبه  بانک،
  وضعیت   در  بالقوه  تغییرات  ارزیابی  برای  آن،  تغییرات

  بازپرداخت   در  بانک  آتی  و  بالقوه   توان  و  مالی 
  و   مالکان  بین  در  سود  توزیع  ها،بدهی  و  هاسپرده

  است.  ضروری امری سرمایه رشد به کمک همچنین
  مالی   عملکرد  به  مربوط  اطلاعات  معمول،  طور  به

  و   درآمدها  که  است  زیان  و  سود  صورت  شامل
  بانک   در  کارکردشان  یا  ماهیت اساس  بر  را  هاهزینه 
  صورت   به  عملکرد  ارزیابی  کند.می   بندیگروه 

  با   موجود  وضع  مقایسۀ  ازطریق  عملکرد  گیریاندازه
 هایشاخص   اساس  بر  آلایده  یا  مطلوب  وضع

  معین   هایویژگی   دارای  خود  که  شده  تعیین  ازپیش
 عملکرد  (.1393  رحیمی،)  شودمی   تعریف   باشد،می

 اهداف  به  یابیدست  اساس  بر  اقتصادی  واحدهای
  گیری اندازه   بلندمدت  و  مدتکوتاه   شدهتعیین 

 منظور  به  مناسبی  معیار  عملکرد  رو،ایناز  شود.می
 گرددمی   قلمداد  شدهتعیین   اهداف  به  دسترسی

  حاصل   بازده  دربرگیرندۀ  مالی  عملکرد  (.1402  تمیزی،)
  مناسبی  معیار   و باشدمی  بانک  کنترل  تحت   منابع از

  قلمداد   شدهتعیین   اهداف  به  دسترسی  جهت
   (.1399 صبوری، و فراهانی) گرددمی

  درآمد   بین  تفاوت  از  حسابداری  سود  کلیطوربه
 سودآوری،  هاینسبت   شود.می  حاصل  هاهزینه   و

  و   مخارج  گرفتن   درنظر   با  را   هاشرکت   سودآوری
 هایسیاست   عملیاتی،  کارآیی  درآمد،  بر  مالیات 
 هادارایی   از  حاصل   سودآوری   و   شرکت  گذاریقیمت 
  سودآوری   نسبت،  این  همچنین  دهد،می  نشان

 قرار  بررسی  مورد  دارانسهام   به  نسبت   را  شرکت
  مالی   هاینسبت   از  سودآوری  هاینسبت   دهد.می

  معیارهای   جمله  از  و  شوندمی   محسوب  بانک  در  مهم
  این   روند.می   شمار   به   نیز   مالی   عملکرد  گیریاندازه

3 Afriyie & Akotey(2012) 
4 Ekinci & Poyraz  (2019) 
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 هادارایی   بازده  نرخ  شامل  معمول  طور  به  هانسبت 
(ROA)  سهام  صاحبان  حقوق  بازده  و   (ROE )  

  سودآوری   (،ROA)   هادارایی   بازده  نرخ   باشند. می
 یا  دهدمی   نشان   مالیات  و   مخارج  از  پس  را  هادارایی
 شدهگذاریسرمایه   مبلغ  ازای  در  را  شرکت  بازده

 ارزیابی  جهت  هادارایی   بازده  کند.می   مقایسه 
  بیشتر  هانسبت  سایر  با  مقایسه در هابانک  عملکرد

 توانایی  نرخ  این  است.  گرفته   قرار  استفاده  مورد
  هزینۀ   نرخ   یک   در  هاسپرده   جذب   در  مدیریت

 گذاریسرمایه   یک  در  را  آن  گذاریسرمایه   و  معقول
  سهام   صاحبان  حقوق  بازده  دهد.می   نشان  سودآور

(ROE،)  پولی   واحد  هر  ازای  به  شرکت  دهدمی  نشان  
  به   مالیات  از  بعد  سود  مقدار  چه   گذاری،سرمایه 
ا   است.  آورده  دست   صاحبان   حقوق  بازده  معمولا
  . است  مدیریت  بهتر  عملکرد  معنی  به  بالاتر  سهام
  که   کندمی   کمک  سهام  صاحبان  حقوق  بازده
  مورد   هم  با   متفاوت  ساختار  و   اندازه  با  هایبانک 

   شوند. گرفته قرار مقایسه 

  متغیرهای   تأثیر   و  نقش  بررسی  به  ادامه  در
 است.  شده  پرداخته بانک  مالی عملکرد بر اثرگذار

 اعتباری ریسک 2.1
 هایفعالیت   با   آن  ارتباط   دلیل   به  اعتباری  ریسک

 موجود  هایریسک   ترینمهم   از  یکی  بانک  عملیاتی
 مربوط زیان مواقع بیشتر در و است بانکی نظام در
  است   بیشتر   هاریسک   سایر  از  اعتباری  ریسک  به

  نظام   اساسی  مشکلات  از  یکی  (.1389  سلحشور،)
  اینکه  دلیل به  است، اعتباری ریسک ایران در بانکی
 در  دولتی  و  خصوصی  هایبانک   در  زیادی  پولی  منابع
 و  شودمی   ارائه   تسهیلات   متقاضیان   به   اعتبار  قالب

 هابانک   توسعۀ  و   حیات  تداوم  در  منابع،  این   بازگشت
  (. 1395  دیگران،  و  احمدی)  دارد  آشکار  ضرورتی
 با  را  بانکی  سیستم  معوق  مطالبات  افزایش
 هاآن   عملکرد  و   است  کرده   مواجه   زیادی  هایچالش

  اعتباری   ریسک   است.   داده   قرار  خود  تأثیر   تحت  را
 عملکرد  بر  که  ریسکی  نیتربزرگ   عنوانبه  کلیطوربه

 
1 Boffey & Robson (1995) 
2 Berger & Bouwman (2013) 

  و   بافری)  شودمی   تعریف  گذارد،می   تأثیر  هابانک 
 (. 1995 ،1رابسون 

 سرمایه  2.2
  کافی   سرمایۀ  با  هابانک   که   دارد   وجود  مختلفی   دلایل

  (. 1396  دیگران،  و  پورمهربان )  باشندمی   سودآورتر
  تعادلی   نسبت  از  تر کم  آن  سرمایۀ   که  بانک  یک  برای

 از باشد،می  بالا  نسبت  به  ورشکستگی هزینۀ  باشد،
 ساختار  وجود   از  نشان   بیشتر   سرمایۀ  دیگر  سوی
 (. 2013 ،2بومن  و  برگر) است تر بزرگ

 دارایی  کیفیت 2.3
ا   که  هابانک   دارایی  کیفیت  ارزیابی   با   مترادف   معمولا
 کلیطوربه  رود،می   کار  به  اعطایی  تسهیلات کیفیت
  شده ااعط  تسهیلات  کلیۀ  دقیق  شناسایی  شامل

 تسهیلات  کل  در  هاآن   سهم   محاسبۀ  و  دارمشکل 
  بانک   هایدارایی  سلامت  درجه  به  یابیدست

  سودآوری   (.1395  ابوالفتحی،  و  شاهچرا)  باشدمی
ا یمستق   هابانک   در  موجود  هایدارایی   کیفیت  به  ما

  تأثیر   ضعیف  اعتباری  کیفیت  دارد.  بستگی  ترازنامه
 بالعکس  و   گذاردمی   بانک   مالی   عملکرد  بر   منفی

   (.1396 همکاران، و پورمهربان )

 بانک اندازۀ 2.4
  روی   تأثیرگذار  عامل  یک  همواره  بانک  اندازۀ

  که   است  بوده   تجاری  هایبانک   مالی   هاینسبت 
  مختلف   سطوح  بین   گیر چشم   هایتفاوت   موجب 
 اندازۀ با هایبانک  در است. شده شرکتی هایاندازه

 با  هایبانک   به  نسبت  بیشتری  کارایی  دارای  متوسط
  تأثیر   دیگر  بیان  به  باشند.می   بزرگ  و  کوچک  اندازۀ
  مالی   عملکرد  از  شاخصی  عنوان به  سودآوری  بر   اندازه
  اندازۀ   افزایش  با   ابتدا   در  و  باشدمی   غیرخطی   بانک،
  سایر   و  اداری  فرآیند  افزایش  با  سپس  و  افزایش  بانک
  و   ایادی  (.2008  ،3آتاسوگلو )  یابدمی   کاهش  دلایل

  به   توجه  با  ایمطالعه   در  ( 2012)  4بوجلبن 
  به   تونس  کشور  داریبانک  سودآوری  هایشاخص 

1 Athanasoglou et al (2008) 
2 Ayadi & Boujelbene (2012) 
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 معناداری  طور  به  بانک  اندازۀ  که  رسیدند  نتیجه  این
   است.  داشته  رابطه سودآوری با

 بانک  بر دولت مالکیت  2.5
 ساختار  ها،بنگاه   عملکرد  کنندۀتعیین   عوامل  از

 ساختار  مهم   ابعاد  از  یکی  است.   هاآن   مالکیت
  مقابل   در  خصوصی  مالکیت  ساختار  مالکیت،
  اقدم نصیری )  است  عمومی   یا   دولتی  مالکیت  ساختار

 معمول طور به خصوصی  مالکیت (.1398 دیگران، و
  که   هنگامی  ویژهبه  است؛  مرجع  دولتی  مالکیت  بر

 هایبنگاه   در  هاهزینه   کاهش  و  نوآوری  هایانگیزه
 موارد   برخی  در  (.1998  ،1شلیفر )  باشد  قوی  اقتصادی

  نباشد.   بهینه  خصوصی  مالکیت  است  ممکن  هم
 سبب  توزیعی  مباحث  و  خارجی  آثار  انحصاری،  قدرت

  مالکیت   است   ممکن   که   شودمی   مشکلاتی
  باشد   نداشته  پی  در  را  منافع  بالاترین  خصوصی،

 (. 1997 ،2ویشنی  و  شلیفر)

 اقتصادی رشد 2.6
 به (2002 ،4هو و )بیکر و (1998 ،3هویزینگا و )کونت
  تجاری   چرخۀ   و  هابانک   سودآوری   بین  مثبت   رابطۀ
  شرایط   اگر  که  است  معنا  بدان  این  یافتند.  دست
  طول   در  بانک   سودآوری  بگیریم،   نظر   در  برابر  را  دیگر
 رکود  طول  در  و  افزایش  اقتصادی  رونق  هایدوره 

  منجر  بالاتر  اقتصادی  رشد  یابد.می   کاهش اقتصادی
 امر  این  و  شودمی   بیکاری  کاهش  و  شغل  ایجاد  به

 در  دارد.  دنبال  به  را  هابانک  در  بیشتر  اندازپس
 بیکاری  پایین،  داخلی  ناخالص  تولید  با  کشورهای

 کاهش تسهیلات تقاضای نتیجه در یابد،می  افزایش
 عملکرد به منجر هاآن   بازپرداخت معوق بالای نرخ و

  شود.می  هابانک  پایین

 تورم  2.7
  تورم   از  متفاوتی   تعاریف   مختلف،  هایتئوری   طبق 

  و   فزاینده   روند  به  هاآن   تمامی   اما   گیرد،می   صورت

 
3 Shleifer (1998) 
4 Shleifer & Vishny (1997) 
5 Kunt & Huizinga (1998) 
6 Bikker & Hu (2002) 

  تورم   دارند.  اشاره  هاقیمت   در  افزایش  نامنظم
 عمومی  سطح  در  ملاحظه  قابل  و  مداوم  افزایش
 در  افزایش  گونههیچ   بدون  خدمات  و  کالاها  قیمت
  و   )کونت   و   ( 1989  ،5)بورک   است.   تولید  سطح

 عملکرد  و  تورم  بین   مثبت   رابطۀ   به   (1998  هوزینگا،
  در  (2000  ،6دیگران   و  )لوین  یافتند.  دست   بانک   مالی 

 تأثیرگذار  شاخص  یک   عنوانبه  تورم   از  خود  مطالعات
  شاخص   تورم   کردند.   استفاده   بانکی  مالی عملکرد  بر
  درآمد   و  هاهزینه  بر  تواندمی   که  است  اهمیتی  با

  حقوق   بازده  و  هادارایی   بازده  و  هابانک   از  حاصل
 گذارد.  تأثیر   سهام صاحبان

 برجام( ) مشترک  اقدام  جامع  برنامۀ 2.8
  قطع   المللیبین   هایتحریم   آثار  ترین مهم  از  یکی

  خارج  در خود ذخایر به یابیدست برای بانک ارتباط
 ایرانی  هایبانک   ارزی  عملیات  همچنین  بود.  کشور  از

  درآمدهای   شدن  محدود  سبب   هاتحریم   پی  در  نیز
 داریامانت  از  حاصل  درآمدهای)  هابانک   ایغیربهره 

 درآمد  انداز،پس  هایحساب  خدماتی  بهای   اعتماد،  و
 سودآوری  کاهش  و   بهادار(  اوراق  کارگزاری  تجاری،

 هایتحریم   رفع  با  دیگر  طرف  از  است.  شده  هاآن 
  اقتصاد  به المللیبین  اعتبارات دریافت مسیر بانکی،

  فضای   بهبود  سبب   موضوع   این  و  شودمی   باز   ایران
 شود.می  هابانک  مالی  عملکرد بهبود و کشور تجاری

 سرمایه  بازار جهش 2.9
  در   هاآن   آثار  و  سرمایه  بازار  و  پول  بازار  فعالیت
  که   ایگونه   به  دارد؛  زیادی  بسیار  اهمیت  اقتصاد،

  و   اقتصادی   هایفعالیت   درکنترل  را   ایعمده   نقش
 تجربی  شواهد  کنند.می   ایفا   اقتصادی  پیشرفت 

 بخش توسعۀ هایشاخص  بین که است داده  نشان
  ارتباط   اقتصادی   رشد  و  سرمایه   بازار  توسعۀ  بانکی،
 ،7دیگران   و  پردهان )  دارد  وجود  بلندمدت  و  مثبت 
2014) . 

7 Bourke (1989) 
8 Levine et al (2000)   
1 Pardhan et al (2014) 
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  گذشته مطالعات بر مروری 3
  به   پژوهشی  در  (1393)   دیگران   و  پوراکبری

 از  استفاده   با   کشور  بانک 25  بندیخوشه 
  ژنتیک  فازی   الگوریتم فازی، میانگین -C  بندیخوشه 

  نشان   نتایج  پرداختند.  شدهبندیگروه   میانگین–K  و
  است   هاروش   سایر   از   بهتر  ژنتیک  روش  که   دهدمی

  برای   تواندمی   خوشه  3  تعداد  که  گردید  مشخص  و
 هاییبانک   کهطوریبه   باشد.  مناسب  هابانک   تمایز

  به  تعلق  شدت  و میزان )  عضویت درجه  بیشترین  که
 از  دارند   قرار  سوم  تا  اول   خوشۀ   در  هاآن   خوشه( 

  و   مالی  عملکرد  هایشاخص   به   اهتمام  لحاظ
 عملکرد  با  خوشه   ترتیب   به  توانمی   اقتصادی 
 کرد.  گذارینام  خوب  و متوسط ضعیف،

  با   پژوهشی  در  (1392)  اشعری  و  پورشوال
  بررسی   به  چندمتغیره   رگرسیون  روش  از  استفاده 

  ترکیبی   هایداده   سودآوری   بر  اعتباری  ریسک  تأثیر 
 1388  تا  1382  زمانی  بازۀ  در  ایران  هایبانک 

  بین   که  دهدمی   نشان   پژوهش  این  نتایج   پرداختند. 
  و   منفی  رابطۀ   هابانک   سودآوری   و  اعتباری   ریسک

  هزینۀ   اعتباری،  ریسک  افزایش  دارد.  وجود  معناداری
  ها آن سودآوری بنابراین و دهدمی   افزایش را هابانک 

 یابد.می  کاهش

  بررسی   به  پژوهشی  در  (1395)  دیگران  و  احمدی 
 کشور  بانکی  نظام  عملکرد  بر  اعتباری   ریسک   تأثیر 
  روش   از  استفاده  با1392  الی1383  زمانی  دورۀ  طی

  شد.   پرداخته   تابلویی  هایداده   برداری  خودرگرسیون
  اندازۀ   به  ایتکانه   که   داد  نشان   مطالعه  این  نتایج

  شود می   منجر  اعتباری  ریسک  در  معیار  انحراف  یک
 هابانک   سودآوری  و  هادارایی   بازده  ها،بانک  نقدینگی

  بلندمدت   در  نتایج؛  دیگر  اساس  بر  یابد.  کاهش
  سودآوری   تعیین  در  نقشی   چندان  اعتباری  ریسک

 در  هابانک   دارایی  و   نقدینگی  اما  ندارد،  هابانک 
  ریسک  تأثیر تحت  توجهی  قابل  صورت به بلندمدت

 دارند.  قرار اعتباری

 
2 Stuart (2005)   
3 Ekinci & Poyraz (2019) 

  که  داد  نشان   پژوهشی  در  (2005)  1استورارت 
 داریبانک  بخش  در  غیرجاری  تسهیلات  نسبت
  بوده   بالا  بسیار  2009  تا  1999  دورۀ  طول  در  تجاری
 نسبت  در  افزایش  این  دلایل  جمله  از  است.

  اعتباری   هایضمانت   به  توان می   غیرجاری  تسهیلات
  ریسک   ناکارآمد   مدیریت  نامناسب،  یا  نامنظم 
  فرآیند   در  حد  از  بیش  مداخلات  و  اعتباری

  منجر   عوامل  این  افزایش  کرد.  اشاره  دهیتسهیلات
 شود.می   هابانک   مالی   عملکرد  بر  منفی   تأثیر  به

  بانکی   بخش  در  تسهیلات  اهمیت  به  توجه  با  بنابراین
  بین   رابطۀ  کردن  آشکار  آن،  اقتصادی  جدی  اثرات  و

 است.  مهم  بسیار بانک سودآوری و اعتباری ریسک

  استفاده   با  پژوهشی  در  (2019)  2پویراز  و  ایکینسی
  دورۀ   طی  ترکیه  کشور  تجاری  بانک  26  هایداده  از

 عملکرد  بر  اعتباری  ریسک  اثر   2017  الی  2005  زمانی
  مورد   دیتا  پنل  روش  از  استفاده  با   را  هاآن   مالی

 وجود  از  حاکی  تحقیق  این   نتایج  دادند.  قرار  بررسی
  و   اعتباری  ریسک  بین  منفی  و  معنادار  رابطۀ  یک

 بررسی  مورد  هایبانک   در  صاحبان  حقوق  بازده
  شده   پیشنهاد   پژوهش  این   نتایج   به   توجه   با  است.
  ریسک   مدیریت   بر   بیشتری   کنترل   هابانک   است.

  را   خود  تمرکز  و  باشند  داشته  خود  پرتفوی   در  اعتباری
 قرار  مدرن  سودآوری   مدیریت  هایتکنیک   روی  بر

 دهند.

  عنوان   با  پژوهشی  در  (2020)  3عودت   و   بازل
  و   تجاری  بانک  11  مالی  عملکرد  و  مالی  ریسک
  تا   2014 زمانی دورۀ طی بحرین کشور گذاریسرمایه 

  بازده   نرخ  است.   داده   قرار  بررسی  مورد  را   2018
  بانک   مالی   عملکرد  شاخص  عنوانبه  ( ROA)  هادارایی

  است.   گرفته  قرار  استفاده  مورد  مطالعه  این  در
  با   را  مالی  ریسک  نوع  چهار  تحقیق  این  همچنین
  است.   داده  قرار  بررسی  مورد  پنل  روش  از  استفاده

  سرمایه   ریسک   بین   که   داد   نشان  تحقیق   این   نتایج
 وجود  معنادار  و  مثبت  رابطۀ  بانک   مالی  عملکرد  و

 دارد.

1 Basel & Oudat (2020) 
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  تأثیر   بررسی  به   پژوهشی  در  (1400)  نسب  بخردی
 نظر  در  با  بانک  مالی  عملکرد  بر  وام  پرتفوی  کیفیت
 بانک  17  در  مالی  سلامت  گرتعدیل   نقش  گرفتن

  طی   تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شدهپذیرفته 
  روش   کارگیری به   با   1397  تا  1388  هایسال 

  ترکیبی   هایداده   اساس  بر   چندگانه   رگرسیونی
 نقش  به  نسبت  والد،  آزمون  براساس  است.  پرداخته
  است.   شده  گیری تصمیم   مالی  سلامت  گرتعدیل 
 افزایش  با   که  است   آن   از  حاکی  بررسی  این  شواهد
  بهبود   هابانک   مالی  عملکرد  ها،وام   پرتفوی  کیفیت

  کیفیت   مستقیم  تأثیر  هابانک   مالی  سلامت  و  یافته
  تشدید   را   هابانک   مالی  عملکرد  بر  هاوام   پرتفوی

 نماید. می

  هدف  با را  پژوهشی در (1400) دیگران  و شاهرضا
  مالی،   سرمایۀ  هایمؤلفه   فکری،   سرمایۀ   تأثیر  ارزیابی

  کلان   هایشاخص   و  داریبانک  صنعت  هایشاخص 
 سازمانیبرون   و  درون   عوامل   عنوان   تحت   اقتصادی 

  سهام   صاحبان  حقوق  بازده  و  هادارایی   بازده   بر
  بهادار  اوراق بورس در شدهپذیرفته  تجاری هایبانک 
  روش   از  استفاده   با  1398  تا  1393  دورۀ  برای   تهران

  نتایج   نمودند.  بررسی   متغیره  چند  رگرسیون   تحلیل 
  بهره   نرخ  و  فکری  سرمایۀ  دهد،می   نشان   پژوهش  این

  و   هزینه  مدیریت  ها،دارایی  کیفیت  و  مثبت  تأثیر
  تأثیر   بانک  هادارایی  بازده  بر  سرمایه  بازار  توسعۀ
  و   مالکیت  تمرکز  فکری،  سرمایۀ  و  اندداشته   منفی

  مدیریت   ها،دارایی   کیفیت  و  مثبت   تأثیر  بهره   نرخ
  نرخ   و   سرمایه  بازار  توسعۀ  سرمایه،  کفایت  هزینه،

  صاحبان   حقوق  بازده   بر   داخلی   ناخالص   تولید   رشد
 اند.داشته  منفی تأثیر  هابانک  سهام

  شناسایی   هدف  با  پژوهشی  در  (1401)  جم  و  دباغ
 در  شده  پذیرفته  هایبانک   عملکرد  بر  مؤثر  عوامل
  مدل   براساس  بانک( 18)   تهران   بهادار  اوراق  بورس
 هایسال   طی  ملی  پول  ارزش  کاهش  بر  تأکید  با  کملز

  به   نتایج  جمله  از  است.   گرفته  انجام  1394  تا   1399
  سرمایه،  کفایت شامل اصلی عامل 6 اولویت ترتیب

  مدیریت   درآمد،   مدیریت،   توانایی  دارایی،  مدیریت
 23  از  و  ریسک  به  نسبت  حساسیت  و  نقدینگی

  کل   تسهیلات،  کل  بانک،  اندازۀ  معیارهای   فرعی  عامل
  غیر   اشخاص  از  مطالبات  و  اعطایی  تسهیلات  دارایی،
 اوراق  ها،سپرده   سایر  غیرفعال،  هایدارایی  دولتی،

  وزن   دارای  عملیاتی  زیان   و   سود  و   نقد  وجه   مشارکت، 
  معیارهای   میان  در  همچنین  بودند.  بالایی  اهمیتی

  ریسک   عملیاتی،  هایهزینه   ملی،  پول  ارزش  فرعی
 از  ولی  بیشتر  تعامل  دارای  بانک  اندازۀ  و  نقدینگی

 بودند. برخوردار تری کم  اهمیت وزن

  به   پژوهشی  در  (1401)  دیگران  و  پوراسکندری
  خام،   نفت   قیمت  ارز،  نرخ  هایشوک   تأثیر  بررسی

  سیستم   عملکرد  بر  دولت  بودجۀ  و  سهام  کل  شاخص
  واکنش   بر  مبتنی  سناریو12  قالب  در  کشور  بانکی

 ،%10  ،%5  ،%2  به  نسبت  بانکی  شبکۀ  سودآوری
  تعادل   مدل  از  استفاده  با  یادشده   متغیرهای   در  شوک

  و   ( RDCGE)   بازگشتی   پویای   پذیرمحاسبه   عمومی
  مرکز   1390  سال   SAM  ماتریس  هایداده

  سال   ستانده-داده  جدول  و  مجلس  هایپژوهش
  پرداختند.   ایران   اسلامی  جمهمری   مرکزی  بانک  1395
 و ارز غیررسمی نرخ که داد نشان پژوهش این نتایج

  سهام  کل شاخص و معکوس تأثیر خام  نفت قیمت
  شبکۀ   مالی  عملکرد  بر  مستقیم  تأثیر  دولت  بودجۀ  و

  اندازۀ   به  مثبت  شوک  اگر  کهطوریبه  دارد؛  بانکی
 شود،  وارد   ارز  غیررسمی  نرخ  به  % 10  و   5%  ،2%

  01/2  ، 73/1  ترتیب  به   حداکثر  بانکی  شبکۀ  سودآوری
  شوک   اگر  همچنین،  یابد.می   کاهش  درصد  57/2  و

  خام   نفت  قیمت   به   %10  و  % 5  ، %2  اندازه   به   مثبت 
  ترتیب   به  حداکثر  بانکی  شبکۀ  سودآوری  شود،  وارد
  بر   علاوه  یابد.می  کاهش  درصد  03/2  و  63/1  ،41/1

  به   %10  و  %5  ،%2  اندازۀ  به   مثبت  شوک  اگر  این،
 بانکی شبکۀ  سودآوری شود، وارد سهام کل شاخص
 افزایش  درصد  52/1  و  97/0  ،47/0  ترتیب  به  حداکثر

  ، %2  اندازۀ  به   مثبت   شوک   اگر  نهایت،   در  یابد.می
 سودآوری  شود،  وارد  دولت  بودجۀ  به  %10  و  5%

 61/0  و  44/0  ،38/0  ترتیب  به  حداکثر  بانکی  شبکۀ
 یابد. می  افزایش درصد

  به   پژوهشی  در  ( 1402)   باغستانی  و  رحیمی 
 بر  بهادار  اوراق  بورس  شاخص   و  تورم  تأثیر  بررسی
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  طی   دیتا  پانل  روش   از  استفاده  با  بانکی  سودآوری
 هایداده   از  استفاده  با  و  1395  الی1384  دورۀ
  پرداختند.   سامان  و  نوین  اقتصاد  کارآفرین،  هایبانک 

  پانل   نوع   از  تحقیق  مدل   که   داد  نشان  هاسمن   آزمون
  نشان  تحقیق این نتایج باشد.می  ثابت اثرات با دیتا
  بورس   شاخص   رشد  و  اقتصادی   رشد   که   دهدمی

  سودآوری   بر  معناداری  و  مثبت   تأثیر  بهادار  اوراق
 دارند.  منتخب  هایبانک 

  عوامل   بررسی  به   پژوهشی   در  ( 1402)  تمیزی 
 هایبانک   مالی  عملکرد  بر  مؤثر  بانکی  و  اقتصادی
  دورۀ   در  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته

 هایمدل   از  استفاده  با  1400  تا  1393  زمانی
  ثابت   اثرات  با  دیتا  پنل  روش  و  چندمتغیره  رگرسیونی

  این   در  شدهاستفاده   فرعی  متغیرهای  است.  پرداخته
  ارزش   به   بازار  ارزش   مالی،  اهرم  بانک،  اندازۀ  مطالعه 
  تحقیق   این  نتایج   است.   عملیاتی  درآمد  رشد   و  دفتری 
  ضریب   دارای  فلاکت   شاخص   که  دهدمی   نشان 
 و باشدمی  درصد 5 از ترکم معناداری سطح و منفی

 هایبانک   مالی  عملکرد  بر   معکوس  تأثیر  بنابراین
 کشور  که  دورانی  در  دیگر  عبارت  به  دارد.  بررسی  مورد
  مالی   عملکرد  است،  بالاتری   فلاکت  شاخص  دارای
 کند،می   پیدا  کاهش  و  گرفته  قرار  تأثیر  تحت  هابانک 

 این  اثرگذاری  دلیل  به  بیکاری  و  تورم  کنترل  لذا
 از  باید   اقتصادی  هایبخش   اغلب  بر  متغیرها 

 گردد.  قلمداد  دولتمردان اهداف نیترمهم 

  ریسک  بررسی  به  پژوهشی   در  (2023)  1نگوین 
  ویتنام   کشور  تجاری  بانک  26  مالی  عملکرد  و  اعتباری

  روش   از  استفاده  با  2016  تا   2006  هایسال   طی
GMM  هادارایی   بازده  نسبت   سه  است.  پرداخته 

(ROA،)  سهام  صاحبان  حقوق  بازده  (ROE)  حاشیۀ   و  
  مالی   عملکرد  شاخص  عنوانبه  (NIM)   خالص  سود
  تحقیق   این  نتایج  است.  گرفته  قرار  بررسی  مورد  بانک
  و   منفی  اثر  بانک  اندازۀ  متغیر   که  دهدمی  نشان

  صاحبان   حقوق  بازده  هایشاخص   روی  بر   معناداری
  روی   بر  اثری  ولی  دارد؛  هادارایی  بازده   و   سهام

 
1 Nguyen (2023) 
2 Temba et al (2024) 

  تولید   همچنین  ندارد.   خالص  سود   حاشیه  شاخص
  سه   هر   روی  بر  معناداری  و  مثبت   اثر   داخلی   ناخالص 
 است.  داشته مالی  عملکرد نسبت

  بررسی   به   پژوهشی  در  ( 2024)  2دیگران   و   تمبا
 بر  اعتباری  ریسک  مدیریت  هایروش   کیفیت
  با   تانزانیا   کشور  تجاری  بانک  15  مالی  عملکرد

 هایسال   طی  متوازن  تابلویی  هایداده   از  استفاده 
 داد  نشان   بررسی  این   نتایج  پرداختند.  2019  تا  2003

  فرآیندهای   کیفیت   ریسک،   کنترل   و   ارزیابی  که
  ریسک   بر   نظارت  و  بازیابی  فرآیند   کیفیت  اعتباری،

  کارآمد   استفادۀ  سرمایه،  کفایت   طریق  از  ترتیب   به
  بر   هادارایی  کیفیت   و   سهام   صاحبان   حقوق  از

  این،   بر  علاوه   دارد.   مثبت   تأثیر   هابانک   مالی  عملکرد
 و  ارزیابی  تأثیر  تحت  هابانک  نقدینگی  و  سودآوری

  این   همچنین  است.  گرفته  قرار  ریسک  بر  نظارت
  مدیریت   هایروش   که   کندمی   توصیه  مطالعه 
 عملکرد  بر  هاآن   مثبت  تأثیر  دلیل  به  اعتباری  ریسک

 پذیرد.  انجام  مرکزی  بانک نظارت با  مالی،

  با   پژوهشی   در  ( 2024)  3دیگران  و   لاورنس
  آفریقای   کشور  تجاری  بانک  14  هایداده   از  استفاده 

  اثر   بررسی  به  تابلویی  هایداده   روش   و   جنوبی
 هابانک   این  مالی  عملکرد  بر  اعتباری  ریسک

  که   دهدمی  نشان  پژوهش  این   هاییافته   پرداختند. 
  نسبت   سپرده،  به  وام   نسبت  غیرجاری،  مطالبات 

  اثر   بانک  سن  و  سرمایه  کفایت  نسبت  اهرمی،
  با   هایبانک   در  (ROA)  هادارایی   بازده  بر  معناداری

  بزرگ   اندازۀ  با  هایبانک   با   مقایسه  در  کوچک  اندازۀ
  جاری   غیر  مطالبات  نسبت  همچنین  است.  داشته
  سهام   صاحبان  حقوق  بازده  بر  تریکم  اثر  دارای

(ROE )  با   مقایسه   در  کوچک   اندازۀ  با   هایبانک   در  
 است.  بوده بزرگ اندازۀ با هایبانک 

  تأثیر   بررسی   به   پژوهشی  در  ( 2024)  4عودت 
  سرمایه،   ریسک  جمله  از  مالی  هایریسک  برخی

  مالی   عملکرد  بر  عملیاتی  ریسک  و  نقدینگی  ریسک
 بانکی  بخش  در  فعال   اسلامی   و  تجاری   هایبانک 

1 Lawrence et al (2024) 
2 Oudat et al (2024) 
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  تا   2015  زمانی  بازۀ  در  عربی  متحدۀ   امارات  کشور
  بازده   مالی  عملکرد  هایشاخص   از  استفاده   با  2022
  سهام   صاحبان  حقوق  بازده   و   (ROA)  هادارایی

(ROE)  هاییافته   پرداختند.  پنل  روش  کارگیریبه  و 
  سرمایه   ریسک  بین  که  است  آن  از  حاکی  تحقیق  این

  رابطۀ   استفاده،   مورد  مالی  عملکرد   شاخص   دو   هر  و
  کدام هیچ   حال،  این  با   دارد.  وجود  معناداری  و   مثبت 

  بر  معناداری  تأثیر عملیاتی و نقدینگی هایریسک از
  بانک   مالی  عملکرد  هایشاخص   از  کدامهیچ

  و   مثبت  تأثیر  بانک  اندازۀ  این،  بر  علاوه  نداشتند.
  حقوق   بازده   و  ( ROA)   هادارایی  بازده   بر  توجهی   قابل 

  نشان  نتایج همچنین داشت. (ROE)  سهام صاحبان
  و   سرمایه  ریسک  مدیریت  باید  هابانک   مدیران  داد

 دهند.  قرار  ویژه  توجه  مورد را هابانک  اندازۀ

  بررسی به پژوهشی در (2024) 1آکپونگ  و  فرانک
  بانک   14  مالی  عملکرد  بر  اعتباری  ریسک  مدیریت

  با   2022  تا  2013  هایسال   طی  نیجریه  کشور  تجاری
 اند.پرداخته   دیتا  پنل  رگرسیون  تحلیل  از  استفاده

  مدیریت   کمیتۀ  اندازۀ  که  دهدمی   نشان  نتایج
  تأثیر   بانک  مالی  عملکرد  بر  {-0.03(0.789})  ریسک

  ریسک   مدیریت  کمیتۀ  دقت  ناچیز،  و  منفی
 عملکرد  بر  معناداری  و  مثبت  تأثیر   {0.99(0.000})

  مدیریت   کمیتۀ  اندازۀ  همچنین  دارد.  بانک  مالی
  تأثیر   ریسک  مدیریت  کمیتۀ  استقلال   و  ریسک
 کشور  این  تجاری  هایبانک   مالی   عملکرد  بر   ناچیزی
 است.  داشته

  مطالعات  اغلب  گردد،می   مشاهده   که   گونه همان
 عملکرد  بر  مؤثر  هایشاخص   بررسی  در  شدهانجام
  ترکیبی   هایداده   روش  استفاده  با  هابانک   مالی

  گرفته، انجام   وجوهایجست  اساس   بر  و  اندپرداخته 
 از  استفاده   با  که  تحقیقی  تاکنون   که   رسدمی  نظر  به

 عملکرد  بر  مؤثر  هایشاخص   پشتیبان  بردار  رگرسیون
 نماید،  بندیخوشه   سپس  و   برآورد  را  هابانک   مالی 
 است.  نگرفته قرار بررسی مورد

 
3 Frank & Ukpong (2024) 

 تحقیق شناسیروش 4
 تجاری،  هایبانک   بر  مشتمل   ایران  در  هابانک 

  صادرات،   ملی،  ملت،  هایبانک   جمله  از  تخصصی
 که شوندمی دیگر هایبانک  سایر و معدن و صنعت

 کشاورزی، مسکن،) تخصصی  یا  تجاری هایزمینه  در
  کنند. می   فعالیت  مشابه(  موارد  و  معدن  و  صنعت

  خصوصی   دیگر  برخی  و  دولتی  هابانک   این  از  برخی
 هایسال   در  که  مشکلاتی  ترینمهم   از  یکی  هستند.

  است؛   شده   مبتلا  آن   به   کشور  بانکی  سیستم   اخیر 
  ها بدهی  و  هادارایی   بین  شکاف  معنای  به  ناترازی
  را   بانکی  سیستم  در  ریسک  انباشت  و  ناترازی  است.

  ایران   اقتصاد  کلان  ثباتیبی  علل   از  یکی  توانمی
 را  هابدهی  و  هادارایی   بین  شکاف  علت  دانست.

  ارزش   کاهش  و  هابدهی  فزایندۀ  رشد  در  توانمی
  به   توجه  با  کرد.  وجوجست  بانکی  هایدارایی

  آن،  ابعاد  همچنین  و  ناترازی  بروز  علل  هایپیچیدگی 
  مالی   عملکرد  دقیق  ارزیابی  به   نیاز  موضوع  این  حل 

  بر  مشتمل جامع  سیاستی بستۀ یک ارائۀ و هابانک 
  پولی،   سیاست  حوزۀ  در  سازگار  و  فوری  اقدامات 
  سایر   و   دولت  بودجۀ  ارزی،  سیاست   بانکی،  نظارت

 دارد.  موارد

 تحقیق  روش 4.1
 از  متغیرها   بین  همبستگی  بررسی  تحقیق  این   روش
  یادگیری   .باشدمی   پشتیبان  بردار  رگرسیون   طریق

 را هاییداده  سیستم که است صورت این به ماشین
  آن   از  را  الگوهایی  کندمی  سعی  و  کندمی   مشاهده 
  خاصی   کار  برای   الگوها  آن   از   بتواند  تا  کند   استخراج

 انسانی  دخالت  بدون  هاداده  بندیطبقه   مانند
  توسط   بانیپشت  بردار  یهان ی ماش  کند.  استفاده
  ارائه   یبنددسته  مسائل  حل  یبرا  (1995  ،2)وپنیک 

 یکی  پشتیبان  بردار  ماشین  بندیطبقه   روش  .دیگرد
  شیوه   این  در  است.  خطی  بندیطبقه   هایشیوه  از

  بردارهای   نام   به  نقاطی   اساس   بر   مرز  انتخاب
  خطی   مرز  که  حالتی  در  و  شودمی  انجام  پشتیبان 

 توابع  کمک   به   دهد،  انجام  مناسبی   بندیطبقه   نتواند

1 Vapnik (1995) 

https://jes.journals.umz.ac.ir/


 

100 

 . 123-87: (43)19، 1403، کلان اقتصاد پژوهشنامه 

 

های عضو بازار سرمایۀ ایران بر اساس ریسک اعتباری و  بندی بانکخوشه. (1403نژاد، حامد. احسانی، محمدعلی و اکبری، محمدقاسم )سلطانی
 های مؤثر بر عملکرد مالی با استفاده از رهیافت رگرسیونی بردار پشتیبان شاخص

 . 123-87(: 43)19 ،کلان اقتصاد   پژوهشنامه

کلان  اقتصاد پژوهشنامه   

Macroeconomics Research Letter 

 در  که   شودمی   داده  نگاشت  دیگر  فضایی  به  ریاضی
  ون یرگرس  باشد.  پذیرتفکیک   خطی  صورت  به  فضا  آن

 بردار هاین یماش یریکارگ به  با (SVR) بانیپشت بردار
  و   یخطون یرگرس   لی تحل  ی برا  را   یتابع  بان یپشت

  ونیرگرس  (1،2007)چانگ   .زندمی   نیتخم   یرخطیغ
  کرده   ارائه  ق یقد  هایداده   با   را  یوزن  بانیپشت  بردار

  ( 2016  ،2گرجورسکی  و  )ویسزکی  پژوهشی  در  است.
  ی رهایمتغ   ی برا  را  (3،2003هانگ   و   )هونگ  روش 
  با  را ونیرگرس  روش  نیهمچن و هداد می تعم کیکلاس

 تابع  با  بانی پشت  بردار  نیماش  یری ادگی  از  استفاده
  .اندکرده  یمعرف  خطا  مربع انیز

 تحقیق  هایداده 4.2
 از  پژوهش  این   انجام  برای  نظر   مورد  هایداده

 بورس  در  شدهپذیرفته   هایبانک   مالی  هایصورت
 به  مربوط  اطلاعات  و  کدال  سایت  و  بهادار  اوراق

 جمهوری  مرکزی  بانک   از  اقتصادی  کلان  متغیرهای 
   است. شده استخراج ایران اسلامی

 تحقیق   مدل و  متغیرها 4.3
)  متغیرهای , )i iyx  ،  ni  ها iy  در  که   =2,1,...,

  متغیرهای   هاix  و  )وابسته(  خروجی  متغیرتصادفی
  به   رگرسیون  مدل  هستند،  مفروض  )مستقل(  ورودی
 است:  ( 1)  رابطۀ صورت
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  با   wبردار  ی پارامترها  تخمین  دنبال   به   حال 
  مطابق   پشتیبان  بردار  ماشین   روش   از  استفاده 

 هستیم.  (1) نمودار

 
 پشتیبان   بردار   پارمترهای   . 1  نمودار 

  هدف   معادلۀ  قبل،  بخش  و  فوق  نمودار  به  توجه  با
 ،4)سایکنز  شود،می   تعریف  (2)  رابطۀ   صورت  به
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(2 ) 

  روش  دو فوق،  مقید سازیبهینه مسألۀ حل  برای
 :دارد وجود

 افزارنرم از استفاده با نویسیبرنامه -1

 
2 Chuang (2007) 
3 Wieszczy &Grzegorzewski (2016) 
4 Hong & Hwan (2003) 

-مشتق  لاگرانژ،   دوگان   و  لاگرانژ   تابع  از  استفاده  -2
 .تکرار  الگوریتم از استفاده و  یریگ

  کار  به  6کرنل   تابع  از  گذشت  چه  آن  به  توجه  با
𝜉𝑡  ،  𝜉𝑡  خطاهای   و  دوگان   معادلات   در  رفته

  استفاده   با  ∗
  تخمین   برای  جدید  روش  یک  ،  SVM  روش  از

  :شودمی  توصیف ( 3) رابطۀ  مطابق پارامترها

4 Suykens et al (2002) 
5 Izenman (2008) 
6 Kernel 
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𝑦𝑖

= 𝑤0

+ ∑ 𝑤𝑗

𝑛

𝑗=1

𝐾ℎ(𝒙𝑗, 𝒙𝑖) {
𝒙𝑖 = (𝑥𝑖1, 𝑥𝑖2, ⋯ , 𝑥𝑖𝑝)

′

𝒙𝑗 = (𝑥𝑗1, 𝑥𝑗2 , ⋯ , 𝑥𝑗𝑝)
′ 𝑖

= 1,2, . . . , 𝑛 

(3 ) 

)   آن  در  که )ijhK xx   ثابت  ℎ  و  گوسی   کرنل   تابع,
  متقابل   ارزیابی  روش   از  استفاده   با  که  بوده  هموارساز
 از  پارامترها  آوردندست به  برای  گردد.می  محاسبه

  استفاده   ( 4)  رابطۀ  از  استفاده   با   سازیبهینه  مسألۀ 
 کنیم: می

( )
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
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(4 ) 

  به  یافتهتعمیم  هوبر  1زیان   تابع  آن   در  که
 است:  (5)  رابطۀ صورت

 

 
 (5 ) 

𝝃𝒕 ، 𝝃𝒕  خطاهای   جای به و
 است.  گرفته  قرار ∗

  برازش   نیکویی  معیارهای  اساس  بر   مدل  این
 ای(،چندجمله )  پارامتری  با  مقایسه   در  مختلف

  بهتری   عملکرد  از  تجمعی  و  پارامتری  نیمه  ناپارامتری،
  استفاده   (.2021  ،2دیگران   و  )اسداللهی  است  برخوردار

 در  مدل   تا   است  شده   باعث  چندکی  زیان   تابع  از
  ثابت   اندازۀ  بماند.   استوار  پرت  نقاط   مقابل 

 
1 Loss function 
2 Asadollahi et al (2021) 

  درنظر   هم  را  مدل  غیرخطی  حالت  مدل،  در  هموارساز
  باعث   باشد  که  صورتی  هر  به  مدل  روند  و  گیردمی

  خطی هم  مشکل   شود.نمی  مدل   برازش   اعتبار  کاهش
 افزایش  باعث  که  مستقل  متغیرهای  بین  چندگانه
  مدل   اعتبار  کاهش  و   رگرسیونی  ضرایب  واریانس

  این   همچنین  ندارد.  موضوعیت  مدل  این  در  شود،می
  خللی   و  است  سازگار  نیز  کم  حجم  با  هایداده   با  مدل

 ندارد.  مدل  برازش در

 مربوط  هایداده  سازیمدل   تحقیق،  اصلی  هدف
  دورۀ   طی  ایران  در  سرمایه  بازار  عضو  بانک  یازده   به

  روش   از  استفاده  با  نتایج  تحلیل  و  1400تا 1388  زمانی
 مبانی  به  توجه  با  است.  پشتیبان  بردار  رگرسیون

 رگرسیونی  مدل   دوم،  بخش  در  شدهبیان   نظری
 عملکرد  بر  تأثیرگذار  متغیرهای   شامل  که  پیشنهادی

 شود:می  بیان ( 6)  رابطۀ  صورت به است،  بانک مالی

𝑦𝑖

(𝑘)

= 𝑤0

 (𝑘)

+ ∑ 𝑤𝑗

(𝑘)𝑛

𝑗=1 𝐾ℎ𝑘
(𝒙𝒋

(𝑘)

 , 𝒙𝒊

(𝑘)
)       {

𝑖 = 1,2, . . . ,13

𝑘 = 1  , 2 ,   ⋯  , 11  

(6 ) 

𝑐𝑡𝑖  متغیرهای  =  𝑦𝑖
(𝑘)   و   (𝑥𝑖9 ,  ...  , 𝑥𝑖2, 𝑥𝑖1 )=

   𝑥𝑖،  13,...,2,1=i  ،  و  ورودی  متغیرهای  ترتیب  به  
   مقدار  آن  در  که   بوده  مفروض  خروجی 

11,,2,1 =k   مطالعه   مورد  هایبانک   تعداد  
 دو  هر  با  مالی  عملکرد  حاضر  مطالعۀ  در  باشند.می

 ،3پویراز  و  است)ایکینسی   شده  محاسبه  معیار
 عملکرد  هایشاخص   شامل  تحقیق  متغیرهای  (.2019
 (𝑦𝑖)  وابسته متغیرهای  عنوانبه  ROE  و ROA   مالی

  مستقل   متغیر  عنوانبه  اعتباری  ریسک  متغیر  و
  شامل   (𝑥𝑖ها)   متغیرها  سایر  و  (𝑥𝑖1)   اصلی

 اندازۀ  (،𝑥𝑖3)   دارایی  کیفیت  (،𝑥𝑖2)   گذاریسرمایه 
  دولت   مالکیت  به  مربوط  مجازی  متغیر  (،𝑥𝑖4)   بانک

3 Ekinci & Poyraz (2019) 
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  (، 𝑥𝑖7)   تورم  (،𝑥𝑖6)   اقتصادی  رشد  نرخ  (،𝑥𝑖5)   بانک  در
  متغیر   و    (𝑥𝑖8)   برجام  اثر  به  مربوط  مجازی  متغیر

  سرمایه   بازار  شاخص  جهش  اثر  به  مربوط  مجازی

(𝑥𝑖9)   باشند. می   1400  سال   پايان   تا  1388  سال   برای  
  بیان   (1)   شمارۀ  جدول  در  متغیرها  عملیاتی  تعریف

 است.  شده
 1  جدول 

 عملیاتی تعریف علامت  متغیر  نوع
 هادارایی کل به خالص  سود نسبت 𝑦1 وابسته 
 سهام صاحبان   حقوق به خالص  سود نسبت 𝑦2 وابسته 
 تسهیلات  کل به غیرجاری  مطالبات نسبت 𝑥𝑖1 مستقل 
 هادارایی کل  به سهام صاحبان   حقوق نسبت 𝑥𝑖2 مستقل 
 هادارایی کل  به تسهیلات  کل نسبت 𝑥𝑖3 مستقل 
 هادارایی طبیعی لگاریتم 𝑥𝑖4 مستقل 
 باشد. می  صفر برابر هابانک بقیه و  یک برابر تجارت  و بانک پست   ملت، صادرات، هایبانک برای 𝑥𝑖5 مستقل 
 اقتصادی  رشد نرخ 𝑥𝑖6 مستقل 
 تورم  نرخ 𝑥𝑖7 مستقل 
 باشد. می  صفر برابر هاسال بقیه برای و  یک برابر 1396،1395،1394،1393 هایسال برای 𝑥𝑖8 مستقل 
 باشد. می  صفر برابر هاسال  بقیۀ برای و یک برابر  1400و1391 هایسال برای 𝑥𝑖9 مستقل 

 

 در  که  سازیبهینه  مسألۀ  از  ضرایب  تعیین  برای
  متمتیکا   افزارنرم  از  است،   شده  توصیف   (7)  رابطۀ

شود:می   استفاده
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  یک  از  استفاده  با   زیان   تابع  در    و    ضرایب
    ( 2021  دیگران،  و  )اسداللهی  مشابه  و  تکرار  الگوریتم
 گردند. می محاسبه

   بندیخوشه 4.4
  در   هانمونه  بندیگروه   معنی  به  هاداده  بندیخوشه 

  خوشه   هر  کهطوریبه  است؛  هم  شبیه  هایگروه 
  فاصله   حداکثر   و  یکدیگر  با  را  تشابه  حداکثر  گروه()
  داشته   دیگر  های(گروه )   هایخوشه   هاینمونه   با  را

 
1 Mesakar (2012) 

  دانیممی   طورکههمان  (.2012  ،1مساکار )  باشند
  متغیرها   کردن   بندیخوشه   برای   مختلفی  هایروش 
  به   توانیم  هاروش   این  ترینمهم   جمله  از  دارد.  وجود
  DBSCAN  الگوریتم  و  K-means،  K-modes  روش
 بندیخوشه   روش  از  مطالعه  این  در  کرد.  اشاره 

  شده   استفاده   متغیرها  بین   هایهمسایگی  میانگین
    (.2007 ،2ویچرن  و جانسون ) است

 با  و  نظری  مبانی  به  توجه  با  ابتدا  بخش   این  در 
  تحقیق،   شناسیروش   در  شدهبیان   مدل  از  استفاده

2 Johnson & Wichern (2007) 
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2,1,,11)   مختلف   هایبانک   ازای   به =k   )  

  است)این   شده   محاسبه    رگرسیونی  ضرایب
  با   سپس  است(؛  شده  ارائه  پیوست  در  ضرایب

  را   بانک   هر   رگرسیون   مدل   که   ضرایب   این   از  استفاده 
  پایۀ   بر  هامدل   این  بندیخوشه   به  کند،می  مشخص
 در  معمول  طور  به  است.  شده  پرداخته  آن   ضرایب

 چهار  سه،   با   بندیخوشه   کاربردی   تحقیقات  گونه  این

 از  استفاده   منظور  به  شود.می   انجام  خوشه  پنج  و
  برای   متغیرها  بین   هایهمسایگی  میانگین  روش 

  اساس   بر  رگرسیونی  هایمدل   کردن   بندیخوشه 

  ضرایب
)(k

w،  کدهای   مختلف،  هایبانک   برای  ابتدا  
  نظر   در  بندیخوشه   جهت  (2)  جدول  مطابق  را  زیر

 است:  شده  گرفته

 2  جدول 

 نماد کد  بانک
 sad 1 صادرات

 mel 2 ملت 
 par 3 پارسیان

 pos 4 بانک  پست
 pas 5 پاسارگاد 
 sar 6 سرمایه
 sin 7 سینا

 sam 8 سامان
 egh 9 اقتصادنوین 

 tej 10 تجارت 
 kar 11 کارآفرین

  تحقیق هاییافته 5
  شمارۀ   جدول  در  پژوهش  متغیرهای   توصیفی  آمار

 است.  شده بیان  مقاله  پیوست (3)

  اساس بر هابانک بندیخوشه 5.1
  سهام صاحبان حقوق بازده

(ROE) 
 خوشه سه با بندیخوشه 5.1.1
  دهد می  نشان  ( 4) و  ( 3) (،2)   نمودارهای   طورکههمان

 هایداده   به   توجه  با  خوشه   سه   با  بندیخوشه  در

  ملت،   صادرات،   هایبانک   بررسی،  مورد  هایبانک 
  اقتصاد   سامان،  سینا،  پاسارگاد،  بانک،پست   پارسیان،

  و  تجارت هایبانک  و خوشه  یک در کارآفرین و نوین
اند.گرفته  قرار دیگر هایخوشه   در سرمایه

)(k
w
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 خوشه   سه   با   بندی خوشه   . 1  نمودار 

 تحقیق   از   حاصل   نتایج   منبع: 
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   چپ(   سمت )   تجارت   و   راست(   سمت )   سرمایه   های بانک   های خوشه   . 3  نمودار 

 تحقیق   از   حاصل   نتایج   منبع: 
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   سرمایه   بازار   عضو   های بانک   سایر   خوشه   . 4  نمودار 

تحقیق   از   حاصل   نتایج   منبع: 
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 خوشه چهار با بندیخوشه 5.1.2
  در   دهدمی   نشان  ( 7)  و  ( 6)  (،5)   نمودار  که  همانطور

 هایداده   به  توجه  با  خوشه  چهار  با  بندیخوشه 
  ملت،   صادرات،   هایبانک   بررسی،  مورد  هایبانک 

 و  اقتصادنوین  سامان،  سینا،  پاسارگاد،  پارسیان،
 هایبانک   و  دسته( )  خوشه   یک   در  کارآفرین 

 دیگر  هایخوشه   در  سرمایه  و   تجارت  بانک،پست
اند.گرفته  قرار
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 خوشه   چهار   با   بندی خوشه   . 5  نمودار 

 تحقیق   از   حاصل   نتایج   منبع: 
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   چپ(   سمت )   تجارت   و   وسط( )   سرمایه   راست(،   سمت )   بانک پست   های بانک   های خوشه   . 6  نمودار 

 تحقیق   از   حاصل   نتایج   منبع: 
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   سرمایه   بازار   عضو   های بانک   سایر   خوشۀ   . 7  نمودار 

تحقیق   از   حاصل   نتایج   منبع: 

 خوشه  پنج با بندیخوشه 5.1.3
  دهد می   نشان  (13)   و  (12)  (،11)  نمودار  کهطورهمان

 هایداده   به   توجه  با  خوشه   پنج   با  بندیخوشه  در
  ملت،   صادرات،   هایبانک   بررسی،  مورد  هایبانک 

  خوشه   یک   در  اقتصادنوین  و  سامان   سینا،  پارسیان، 
  خوشۀ   در  کارآفرین  و   پاسارگاد  هایبانک   دسته(،)

 در  تجارت   و  سرمایه   بانک،پست   هایبانک   و  دوم
 اند.گرفته  قرار دیگر هایخوشه 
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 خوشه   پنج   با   بندی خوشه   . 8  نمودار 

 تحقیق   از   حاصل   نتایج   منبع: 
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کلان  اقتصاد پژوهشنامه   
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   چپ(   سمت )   تجارت   و   وسط( )   سرمایه   راست(،   سمت )   بانک پست   های بانک   های خوشه   . 9  نمودار 

 تحقیق   از   حاصل   نتایج   منبع: 
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 کارآفرین   و   پاسارگاد   های بانک   خوشه   . 10  نمودار 

 تحقیق   از   حاصل   نتایج   منبع: 
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   سرمایه   بازار   عضو   های بانک   سایر   خوشه   . 11  نمودار 

 تحقیق   از   حاصل   نتایج   منبع: 
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  اساس بر هابانک بندیخوشه 5.2
  سهام صاحبان حقوق بازده

(ROA) 
 خوشه سه با بندیخوشه 5.2.1
  نشان   ( 16)   و   ( 15)  (،14)  نمودارهای  که طورهمان

 با  بندیخوشه   در  (ROA)  معیار  اساس  بر  دهدمی

  مورد   هایبانک   هایداده   به  توجه  با  خوشه  سه
  پارسیان،   ملت،  صادرات،  هایبانک   بررسی،

 و  نوین  اقتصاد  سامان،  سینا،  پاسارگاد،  بانک،پست
  سرمایه   و   تجارت  هایبانک   و   خوشه  یک   در  کارآفرین 

 اند.گرفته  قرار دیگر هایخوشه در
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 خوشه   سه   با   بندی خوشه   . 12  نمودار 

 تحقیق   از   حاصل   نتایج   منبع: 
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 چپ(   سمت )   تجارت   و   راست(   سمت )   سرمایه   های بانک   های خوشه   . 13  نمودار 

 تحقیق   از   حاصل   نتایج   منبع: 
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 سرمایه   بازار   عضو   های بانک   سایر   خوشۀ   . 14  نمودار 

تحقیق   از   حاصل   نتایج   منبع: 

 خوشه چهار با بندیخوشه 5.2.2
  دهد می   نشان  (19)  و  (18)   (،17)  نمودار  کهطورهمان

 هایداده   به  توجه   با  خوشه  چهار  با  بندیخوشه  در
  ملت،   صادرات،   هایبانک   بررسی،  مورد  هایبانک 

 و  اقتصادنوین  سامان،  سینا،  پاسارگاد،  پارسیان،
 هایبانک   و  دسته( )  خوشه   یک   در  کارآفرین 

 دیگر  هایخوشه   در  سرمایه  و   تجارت  بانک،پست
 اند.گرفته  قرار
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 خوشه   چهار   با   بندی خوشه   . 15  نمودار 

 تحقیق   از   حاصل   نتایج   منبع: 
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 های مؤثر بر عملکرد مالی با استفاده از رهیافت رگرسیونی بردار پشتیبان شاخص
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 چپ(   سمت )   تجارت   و   وسط( )   سرمایه   راست(،   سمت )   بانک پست   های بانک   های خوشه   . 16  نمودار 

 تحقیق   از   حاصل   نتایج   منبع: 
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   سرمایه   بازار   عضو   های بانک   سایر   خوشه   . 17  نمودار 

تحقیق   از   حاصل   نتایج   منبع: 

 خوشه  پنج با بندیخوشه 5.2.3
  نشان   (23)  و   ( 22)   (،21)  (،20)  نمودار  که طورهمان

  به   توجه  با  خوشه   پنج  با  بندیخوشه  در  دهدمی
  صادرات،   هایبانک  بررسی،  مورد  هایبانک   هایداده

  یک   در  اقتصادنوین  و  سامان   سینا،   پارسیان،  ملت،
 در  کارآفرین  و  پاسارگاد  هایبانک   دسته(،)  خوشه
  تجارت   و   سرمایه  بانک،پست   هایبانک   و   دوم  خوشۀ

 اند.گرفته  قرار دیگر هایخوشه در
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 خوشه   پنج   با   بندی خوشه   . 18  نمودار 

 تحقیق   از   حاصل   نتایج   منبع: 
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   چپ(   سمت )   تجارت   و   وسط( )   سرمایه   راست(،   سمت )   بانک پست   های بانک   های خوشه   . 19  نمودار 

 تحقیق   از   حاصل   نتایج   منبع: 
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 کارآفرین   و   پاسارگاد   های بانک   خوشه   . 20  نمودار 

 تحقیق   از   حاصل   نتایج   منبع: 
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 سرمایه   بازار   عضو   های بانک   سایر   خوشۀ   . 21  نمودار 

تحقیق   از   حاصل   نتایج   منبع: 

 نتایج 6
 پیشنهادها  و  هایافته  تحلیل 6.1

  عضو   هایبانک   بندیخوشه   هدف   با   حاضر  مطالعۀ 
  با   منظور  بدین  پذیرفت.   انجام  ایران   سرمایۀ   بازار

  مستقل   متغیر   عنوان به  اعتباری  ریسک   بر   تأکید
  کیفیت   گذاری،سرمایه   شامل  متغیرها  سایر  و  اصلی

 نقش  به  مربوط  مجازی  متغیر  بانک،  اندازۀ  دارایی،
  متغیر   تورم،  اقتصادی،  رشد  نرخ  بانک،  در  دولت

 مربوط  مجازی  متغیر  و  برجام  اثر  به  مربوط  مجازی
 1388  سال  برای  سرمایه  بازار  شاخص  جهش  اثر  به
  همچنین  گرفت.   قرار  بررسی مورد  1400 سال  پایان  تا 

  حقوق   بازده   و  ( ROA)   هادارایی  بازده  متغیرهای 
 عملکرد  هایشاخص   عنوان به  ( ROE) سهام   صاحبان 

  مدل   ضرایب  از  استفاده  با  سپس  شد.  بررسی  مالی
  با   هابانک   بندیخوشه   به  پشتیبان   بردار  رگرسیون
  شد.   پرداخته  هاهمسایگی  میانگین  روش  از  استفاده

  نتایج   مالی   عملکرد  معیار  دو   هر  با  بندیخوشه 
  سه   با   بندیخوشه   در  داشت.   همراه   به   مشابهی

  پارسیان،   ملت،  صادرات،  هایبانک   خوشه
  و   اقتصادنوین  سامان،   سینا،   پاسارگاد،  بانک،پست

  سرمایه   و   تجارت  هایبانک   و   خوشه  یک   در  کارآفرین 
 با بندیخوشه در اند.گرفته  قرار دیگر هایخوشه در

  پارسیان،   ملت،  صادرات،  هایبانک   خوشه  چهار
 در  کارآفرین  و  اقتصادنوین  سامان،  سینا،  پاسارگاد،

  سرمایه   و   تجارت  بانک،پست   هایبانک   و  خوشه  یک
 در  همچنین   اند.گرفته   قرار  دیگر  هایخوشه  در

  ملت،   صادرات،  هایبانک   خوشه   پنج  با  بندیخوشه 
  خوشه  یک  در نوین اقتصاد و  سامان سینا، پارسیان،

  خوشۀ   در  کارآفرین  و   پاسارگاد  هایبانک   دسته(،)
 در  تجارت   و  سرمایه   بانک،پست   هایبانک   و  دوم

  اند.گرفته  قرار دیگر هایخوشه 

  بانک   شامل  هابانک   نفعانذی  تمامی  کلیطوربه
  اعتباردهندگان   مشتریان،  داران،سهام  دولت،  مرکزی،

 در  مناسب  تصمیمات  اتخاذ  در  توانندمی   غیره   و
  استفاده   پژوهش  این  نتایج  از  هابانک   خصوص

  نهاد   عنوانبه  مرکزی   بانک   گرددمی  پیشنهاد  نمایند. 
 این  همانند  هایپژوهش  از  استفاده  با  پول،  بازار  ناظر

  و   پولی  پژوهشکدۀ  همکاری  و  دیگر  موارد  و   تحقیق
  و   ایران  داریبانک  آموزش  عالی  مؤسسۀ  بانکی،

  یک   ایجاد  نسبت  جهانی  تجارب   از  استفاده  همچنین
  و   ایرانی  هایبانک   برای  مناسب  بندیخوشه   سیستم

  کار   دستور  در  خوشه  هر  در  را  هاآن   بندیرتبه   سپس
 هابانک   وضعیت  ساریشفاف   با  تا  دهد  قرار   خود
   داران سهام  و  گذارانسپرده  بانکی،  ناظرین  برای

-ذی  سایر  و  بانکی  حوزۀ  گذارانسیاست   و  هابانک 
 برخی  در  که   را  هاآن  گیریتصمیم   هایهزینه   نفعان،

  همچنین   دهد.   کاهش  باشد،می   بالا   بسیار  موارد
  وضعیت   ترجامع   ارزیابی  منظور  به  شودمی   پیشنهاد
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-سهام  و  مشتریان  رضایت  سنجش  موضوع  ها،بانک 
 قرار  توجه  مورد  آتی  هایپژوهش  در  نیز  هاآن   داران
 گیرد. 

 پژوهش  هایمحدودیت 6.2
  شرایط   از   ناشی  هایمحدودیت   با   پژوهش   هر   انجام

 یا  پژوهش  انجام  که  است  همراه  زمانی  و  محیطی
  رو روبه  مشکلاتی  و  هاچالش  با  را  آن   نتایج  از  استفاده 

  صورت   که  تحقیقاتی  تمام  در  درواقع،  کند.می
  هستند؛   تحقیق   لاینفک   جزء  هامحدودیت  گیرد،می
  برای   را  زمینه  که  هستند  هامحدودیت  همین  زیرا

  تحقیق   این  سازند.می   فراهم  جدید  و  آتی   تحقیقات 
  از   بعضی  نبود.  مستثنی  قاعده  این  از  نیز

  بوده   روروبه   هاآن   با  تحقیق  این  که   هاییمحدودیت
 باشد:می  زیر شرح  به است

-1400  زمانی  بازۀ  حاضر،  پژوهش  زمانی  قلمرو-1
  به   نتایج  تعمیم  در  بنابراین،  است،  بوده  1388
 کرد.  عمل  احتیاط با باید دیگر هایدوره 

  عضو   بانک  11  شامل  تحقیق   این  آماری  جامعۀ -2
  کل   به  نتایج   تعمیم   در  بنابراین  است،   سرمایه  بازار

 کرد.  عمل احتیاط با باید کشور هایبانک 

 هایارزش   اساس  بر  مالی  هایصورت   تهیۀ-3
 در  رسدمی   نظر  به   تورمی  شرایط  در  دفتری  و  تاریخی
  زیرا   نگردد؛  واقع  مفید  و  مؤثر  هاگیری تصمیم 

  ارزش   و   بودن  تاریخی  خاطر  به  مذکور  اطلاعات
 در  و   نیستند  منطبق   جاری  وضعیت   با  بودن  دفتری 

 عملکرد و مالی وضعیت مالی، هایصورت  حالت این
 دهند.نمی  ارائه مطلوب  شکل به را هاشرکت 

 مالی  تأمین
  برای   مالی  حمایت  هیچ  که  کردند  اعلام  نویسندگان

 ندارد.  وجود پژوهش این

 منافع  تضاد
  منافع   تضاد   گونههیچ   که  کردند  اعلام   نویسندگان 

 ندارد.  وجود پژوهش این برای

 نویسندگان  مشارکت
  مقاله   نگارش  و  سازیمفهوم   در  نویسندگان

  را  مقاله محتوای نویسندگان همۀ داشتند. مشارکت
  توافق   کار  هایجنبه   تمام  مورد  در  و  کردند  تأیید

 داشتند. 

 قدردانی و تشکر
  تشکر   مجله  داوران  و   مسؤولین  از  نویسندگان 

کنند. می

https://jes.journals.umz.ac.ir/
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 پیوست
 ROAضرایب رگرسیون بردار پشتیبان بر اساس معیار  ( الف

 

Bank i 

Saderat 1 

Mellat 2 

Parsian 3 

Post bank 4 

Pasargad 5 

Sarmayeh 6 

Sina 7 

Saman 8 

Eghtesad 9 

Tejarat 10 

Karafarin 11 

 

SVM With kernel Cetetr egh 

{0.000, {w0 → 0.002, w1 → 0.000, w2 → 0.001, w3 → 0.001, w4 → 0.000, w5 → 0.001, w6

→ 0.001, w7 → 0.001, w8 → −0.002, w9 → −0.003, w10 → −0.002, w11

→ 0.000, w12 → 0.007, w13 → −0.000}} 

SVM With kernel Cetetr kar 

{0.000, {w0 → 0.006, w1 → 0.000, w2 → 0.000, w3 → 0.000, w4 → 0.001, w5 → 0.001, w6

→ 0.001, w7 → 0.000, w8 → −0.001, w9 → −0.000, w10 → 0.006, w11

→ −5.821, w12 → 0.004, w13 → 0.005}} 

SVM With kernel Cetetr mel 

0.000, {w0 → 0.003, w1 → 0.002, w2 → 0.003, w3 → 0.003, w4 → 0.004, w5 → 0.003, w6

→ −0.000, w7 → 0.000, w8 → −0.001, w9 → −0.000, w10 → −0.000, w11

→ 0.001, w12 → −0.001, w13 → −0.000}} 

SVM With kernel Cetetr par 
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{0.000, {w0 → 0.009, w1 → −1.425, w2 → 0.000, w3 → −0.001, w4 → −0.001, w5 → −0.002, w6

→ −0.004, w7 → −0.001, w8 → −0.001, w9 → −0.001, w10 → 0.004, w11

→ 0.01, w12 → 0.004, w13 → 0.009}} 

SVM With kernel Cetetr pas 

{0.000, {w0 → 0.02, w1 → 0.002, w2 → 0.00, w3 → 0.005, w4 → 0.006, w5 → 0.005, w6 → 0.002, w7

→ 0.001, w8 → −0.001, w9 → −0.002, w10 → 0.000, w11 → 3.407, w12

→ 0.008, w13 → 0.015}} 

SVM With kernel Cetetr pos 

{0.041, {w0 → −0.145, w1 → 0.0261, w2 → 0.026, w3 → 0.024, w4 → 0.033, w5 → 0.032, w6

→ 0.022, w7 → 0.031, w8 → −0.020, w9 → −0.028, w10 → −0.0597, w11

→ −0.100, w12 → −0.100, w13 → −0.169}} 

SVM With kernel Cetetr sad 

{0.000, {w0 → 0.006, w1 → 0.001, w2 → 0.001, w3 → 0.003, w4 → 0.004, w5 → 0.007, w6

→ 0.001, w7 → 0.001, w8 → 0.000, w9 → −0.000, w10 → −9.315, w11 → 0.000, w12

→ 0.002, w13 → 0.004}} 

SVM With kernel Cetetr sam 

{0.000, {w0 → 0.005, w1 → 0.002, w2 → 0.002, w3 → 0.000, w4 → 0.001, w5 → 0.001, w6

→ 2.310, w7 → −0.000, w8 → −0.001, w9 → −0.0005, w10 → 0.001, w11

→ −0.001, w12 → 0.001, w13 → 0.006}} 

SVM With kernel Cetetr sar 

{0.000, {w0 → 0.005, w1 → 0.002, w2 → 0.003, w3 → 0.003, w4 → 0.003, w5 → 0.003, w6

→ 0.001, w7 → 0.000, w8 → −0.001, w9 → −0.001, w10 → −0.002, w11

→ −0.001, w12 → 0.003, w13 → 0.004}} 

SVM With kernel Cetetr sin 

{0.00, {w0 → 0.006, w1 → 0.000, w2 → 0.001, w3 → 0.001, w4 → 0.001, w5 → 0.001, w6

→ 0.014, w7 → 0.01, w8 → −0.002, w9 → −0.009, w10 → −0.002, w11

→ −0.002, w12 → 0.010, w13 → 0.001}} 

SVM With kernel Cetetr tej 

{0.000, {w0 → 0.011, w1 → 0.005, w2 → 0.005, w3 → 0.005, w4 → 0.005, w5 → 0.005, w6

→ 0.003, w7 → 0.002, w8 → −0.000, w9 → −0.001, w10 → −0.001, w11

→ 0.000, w12 → 0.006, w13 → 0.007}} 
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 ROEب(ضرایب رگرسیون بردار پشتیبان بر اساس معیار   
 

Bank i 
Saderat 1 
Mellat 2 
Parsian 3 

Post bank 4 
Pasargad 5 
Sarmayeh 6 

Sina 7 
Saman 8 

Eghtesad 9 
Tejarat 10 

Karafarin 11 
 

SVM With kernel Cetetr egh 

{0.024, {w0 → 0.02, w1 → 0.01, w2 → 0.025, w3 → 0.013, w4 → 0.020, w5 → 0.007, w6 → 0.008, w7

→ 0.011, w8 → −0.068, w9 → −0.143, w10 → −0.035, w11 → 0.019, w12

→ 0.139, w13 → −0.00}} 

SVM With kernel Cetetr kar 

{0.020, {w0 → 0.111, w1 → 0.011, w2 → 0.020, w3 → 0.007, w4 → 0.032, w5 → 0.028, w6

→ 0.022, w7 → 0.008, w8 → −0.009, w9 → 0.002, w10 → 0.117, w11 → −0.010, w12

→ 0.0536, w13 → 0.085}} 

SVM With kernel Cetetr mel.nb  
{0.032, {w0 → 0.070, w1 → 0.029, w2 → 0.032, w3 → 0.038, w4 → 0.045, w5 → 0.038, w6

→ −0.004, w7 → 0.000, w8 → −0.0157, w9 → 0.029, w10 → 0.223, w11

→ 0.013, w12 → −0.020, w13 → −0.010}} 

SVM With kernel Cetetr par 

{2.596, {w0 → −0.362, w1 → 0.08, w2 → 0.096, w3 → 0.074, w4 → 0.091, w5 → 0.076, w6

→ 0.003, w7 → 0.063, w8 → 0.074, w9 → 0.062, w10 → 0.181, w11 → −0.256, w12

→ −2.151, w13 → 0.476}} 
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 های مؤثر بر عملکرد مالی با استفاده از رهیافت رگرسیونی بردار پشتیبان شاخص
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Macroeconomics Research Letter 

SVM With kernel Cetetr pas 

{0.034, {w0 → 0.156, w1 → 0.018, w2 → 0.006, w3 → 0.014, w4 → 0.024, w5 → 0.029, w6

→ 0.005, w7 → −0.000, w8 → −0.012, w9 → −0.019, w10 → 0.016, w11

→ 0.020, w12 → 0.11, w13 → 0.166}} 

SVM With kernel Cetetr pos 

{1.310, {w0 → −0.059, w1 → 0.033, w2 → 0.038, w3 → 0.01, w4 → 0.07, w5 → 0.054, w6

→ 0.010, w7 → 0.21, w8 → −1.582, w9 → 0.093, w10 → 0.092, w11 → 0.088, w12

→ 0.084, w13 → 0.133}} 

SVM With kernel Cetetr sad 

{0.010, {w0 → 0.082, w1 → 0.03, w2 → 0.028, w3 → 0.020, w4 → 0.04, w5 → 0.067, w6 → 0.01, w7

→ 0.013, w8 → 0.002, w9 → −0.005, w10 → 0.002, w11 → 0.009, w12 → 0.019, w13

→ 0.057}} 

SVM With kernel Cetetr sam 

{0.015, {w0 → 0.10, w1 → 0.03, w2 → 0.028, w3 → 0.001, w4 → 0.009, w5 → 0.0198, w6

→ −0.001, w7 → −0.009, w8 → −0.017, w9 → −0.01, w10 → 0.046, w11

→ −0.01, w12 → 0.068, w13 → 0.106}} 

SVM With kernel Cetetr sar 

{0.029, {w0 → 0.121, w1 → 0.027, w2 → 0.029, w3 → 0.036, w4 → 0.027, w5 → 0.032, w6

→ 0.011, w7 → 0.0011, w8 → −0.022, w9 → −0.040, w10 → −0.057, w11

→ −0.026, w12 → 0.09, w13 → 0.153}} 

SVM With kernel Cetetr sin 

{0.078, {w0 → 0.125, w1 → 0.004, w2 → 0.008, w3 → 0.01, w4 → 0.008, w5 → 0.000, w6

→ 0.209, w7 → 0.155, w8 → −0.051, w9 → 0.214, w10 → −0.018, w11

→ −0.055, w12 → 0.142, w13 → 0.011}} 

SVM With kernel Cetetr tej 

{0.0112, {w0 → 0.092, w1 → 0.047, w2 → 0.034, w3 → 0.025, w4 → 0.029, w5 → 0.031, w6

→ 0.023, w7 → 0.013, w8 → −0.003, w9 → −0.013, w10 → −0.001, w11

→ 0.021, w12 → 0.043, w13 → 0.068}} 
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 . آمار توصیفی متغیرهای پژوهش 3جدول  

 کمترین  بیشترین  انحراف معیار  میانه  میانگین  نماد متغیر 

 𝑦1 -0.004 0.010 0.088 0.099 -0.539 بازده دارایی 

 𝑦2 0.085 0.178 0.978 1.520 -8.495 بازده حقوق صاحبان سهام 
 𝑥𝑖1 0.131 0.081 0.176 1.713 0.000 ریسک اعتباری 

گذاریسرمایه   𝑥𝑖2 0.004 0.058 0.354 0.186 -2.549 
داراییکیفیت   𝑥𝑖3 0.620 0.631 0.121 1.269 0.240 

 𝑥𝑖4 5.576 5.582 0.602 7.001 4.140 اندازۀ بانک 
 𝑥𝑖6 1.67 3.2 3.966 8.7 -4.3 رشد اقتصادی 

 𝑥𝑖7 24.754 21.5 14.409 47.1 9 تورم 
 منبع: نتایج حاصل از تحقیق 
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