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Abstract 
In recent decades, achieving economic growth has become one of the most 
important goals of developing countries. The first step to increasing economic 
growth is reducing poverty among different classes of society. In this regard, the 
existence of a sound financial system can help improve economic growth by 
reducing poverty and inequality and increasing domestic production. Now, 
according to the sanctity of Riba and other Islamic financial principles in 
countries like Iran, the development and issuance of Sukuk as an alternative to 
conventional financing instruments is of special importance. Therefore, 
according to the importance of economic growth and the undeniable impact of 
inequality on it on the one hand, and the necessity of evaluating the role of Islamic 
financing tools (Sukuk) in economy on the other hand, the purpose of this study 
is to investigate the mediating role of Sukuk issuance in the relationship between 
income inequality and economic growth in the provinces of Iran from 1387 to 1401 
applying ARDL panel data method. The results of this study show that reducing 
income inequality increases economic growth in the short and long term, and the 
issuance of Sukuk also strengthens this reverse effect. In addition, an increase in 
human and physical capital in the provinces of Iran leads to increased economic 
growth. Trade openness also has a positive effect on economic growth. 
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Extended Abstract 
1. Introduction 
Nowadays, economic growth and 
development have become one of the most 
important goals of developing countries. 
The first step to increase economic 
growth is to reduce poverty among 
different classes of society. In this regard, 
an appropriate financial system can help 
to improve economic growth and 
development through reducing poverty 
and inequality and increasing production. 
Considering the fact that in the financial 
system of Islamic countries such as Iran, it 
is necessary to follow the principles of 
Islam, especially the sanctity of usury, one 
of the common programs in such 
countries is to develop issuing Islamic 
financial tools such as Sukuk instead of 
conventional financing tools. Therefore, 
considering the importance of economic 
growth on the one hand, and the need to 
evaluate the role of Islamic financing tools 
(Sukuk) in economy on the other hand, the 
purpose of this study is to investigate the 
mediating role of Sukuk issuance in the 
relationship between income inequality 
and economic growth in the provinces of 
Iran from 1387 to 1401 applying ARDL panel 
data method. 

2. Methods 
The theoretical model applied in this study 
is an improved model of Lucas (1988) with 
an adjustment based on the study of 
Jatmiko et al. (2023) about the effect of 
Islamic financing tool of Sukuk on income 
inequality, and also with and modification 
based on Salmani and Bijani (2012) about 
the effect of inequality on economic 
growth. This study uses panel data Auto 
Regression method with Distribution Lags 
(ARDL) to estimate the growth model. The 
ARDL method has three different 
estimators, which are Mean Group (MG), 

Dynamic Fixed Effects (DFE), and Pooled 
Mean Group (PMG). It is worth mentioning 
that the Hausman test is applied to choose 
the best estimator of the three available 
techniques in the panel data ARDL 
approach. 

3. Results 
The results of this study show that both in 
the short term and the long term, the 
reduction of income inequality leads to an 
increase in economic growth. This means 
that as economic inequality increases, 
economic growth decreases significantly. 
The negative relationship between 
inequality and economic growth is 
consistent with studies such as Persson 
and Tabellini (1994) and Aghion et al. 
(1999). Moreover, the results show that the 
issuance of the Islamic financial tools of 
Sukuk intensifies the effect of inequality 
on economic growth. This result is also 
consistent with studies such as Jatmiko et 
al. (2023). In addition, physical capital has 
a positive and significant effect on 
economic growth. This relationship is in 
line with the common models of economic 
growth and is consistent with many 
previous theoretical and empirical studies 
such as Solow (1956), Lucas (1988), and 
Barrow (1999). The education variable also 
has a positive and significant effect on 
economic growth. This result confirms 
studies such as Lucas (1988) and Barrow 
(1999). Finally, trade openness has a 
positive relationship with economic 
growth, too. This result is consistent with 
the views of classical economists such as 
Adam Smith and David Ricardo, as well as 
studies such as Krueger (1978) and 
Bhagwati (1978). According to the results of 
the present study, the short-term 
adjustment coefficient is equal to -0.84. 
This means that 0.84% of the difference 
between long-term and short-term value 
is adjusted in each period. Considering 
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that this coefficient is negative and its 
absolute value is less than one, it can be 
said that the method and technique 
chosen for estimating the model is an 
appropriate estimator. 

4. Conclusion 
Based on the results of this research, the 
following policy suggestions are 
presented: 

• Considering Sukuk’s 
intensifying effect on 
reducing inequality in 
economic growth, 
policymakers can replace 
this Islamic financial 
instrument with 
conventional financial 
instruments and develop its 
issuance. 

• It is suggested that 
policymakers adopt policies 
such as distributive taxes to 
increase economic equality 
and help promote 
economic growth. 

• It is suggested that 
government policymakers 
focus on the education 

sector and increase the 
budget allocated to this 
sector to help increase 
economic growth through 
the promotion of human 
capital. 

• Considering the positive 
effect of physical capital on 
economic growth, it is 
suggested that the 
government encourages 
investors to increase capital 
in different sectors of the 
economy by announcing 
tax exemptions and other 
possible incentives. 
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 دریافت:  تاریخ 
 1403  آبان 16

 : پذیرش تاریخ 
 1403 بهمن   16

 :انتشار تاریخ 
 1404  خرداد 10
 

 چکیده
  کشورهای   اساسی  اهداف  از  یکی  به  اقتصادی  توسعۀ  و  رشد  به  یابیدست   اخیر  هایدهه   در

  جهت  در   گام   اولین   جامعه،  مختلف   طبقات  میان  در   فقر   کاهش .  است  شده   تبدیل   توسعه درحال
  فقر   کاهش  طریق  از  تواند می  مناسب  مالی  نظام  وجود  راستا،  همین در .  است  اقتصادی  رشد  ارتقاء

  به   توجه   با  حال، .  کند  کمک  اقتصادی  توسعۀ   و   رشد  بهبود  به   داخلی،  تولید   افزایش   و  نابرابری   و
  عنوانبه   صکوک   انتشار  و   توسعه  ایران،  مانند  کشورهایی  در   اسلامی  مالی  مبانی  سایر  و  ربا  حرمت

  و  اقتصادی  رشد  اهمیت به توجه  با بنابراین، . است اهمیت حائز  متعارف   مالی تأمین برای جایگزینی
  از   اقتصاد  در  مالی  ابزار   نقش  ارزیابی   ضرورت  و   سو  یک از  آن  بر   اقتصادی   نابرابری  انکارناپذیر   تأثیر
  با   رابطۀ   در   صکوک   اسلامی   مالی تأمین  ابزار   میانجی   نقش   بررسی  حاضر   مطالعۀ   هدف  دیگر،  سوی 

  ARDL روش کارگیریبه   با   1401 تا  1387 هایسال   بین  ایران  هایاستان   در  اقتصادی   رشد   و   نابرابری 
  افزایش   باعث   درآمدی   نابرابری   کاهش   که  دهندمی   نشان   مطالعه   این   نتایج .  است  تابلویی   هایداده
  را  معکوس   اثر   این   نیز   صکوک   انتشار   همچنین   و   شود می   بلندمدت   و   مدت کوتاه   در   اقتصادی  رشد 

  افزایش   به   منجر   هااستان   در فیزیکی  سرمایۀ و انسانی   سرمایۀ افزایش  این،بر علاوه .  کندمی تقویت 
 .دارد هااستان  اقتصادی رشد  بر  مثبتی  تأثیر نیز   تجاری بازبودن همچنین . گرددمی  اقتصادی  رشد 

 ها:  کلیدواژه
  اقتصاد اسلامی؛ مالی  تأمین ابزار 

 رشد  مدل ؛ARDL رویکرد  ایران؛
 بندی:طبقه

 C23, E44, O41. 
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 مقدمه 1
  توسعۀ   و  رشد  به  یابیدست  اخیر،  هایدهه  در

  و   سالم  اقتصاد  یک  به  رسیدن  راستای   در  اقتصادی
  ویژه به  و   کشورها  اساسی   اهداف  از  یکی  به  پویا،

  علت   است.   شده  تبدیل   توسعهدرحال   کشورهای 
 از  توسعهدرحال   کشورهای  در  هدف  این  اهمیت

  و   فقر  اقتصادی،   ترنامناسب  وضعیت  ایران،  قبیل
  عنوان به  است.   جمعیت   فزایندۀ   رشد   و   بالا  نابرابری

  کرده   بینیپیش ( IMF) پول  المللیبین صندوق مثال،
  سال   در  4/ 7  از  ایران   واقعی  اقتصادی  رشد که  است
 کاهش  درصد  2024  سال  انتهای  در  3/3  به  2023

  رشد   درصدی  5/1  حدود  کاهش  این  یافت.  خواهد
  نرخ   و   ایران  کشور  سرشار  منابع  به  توجه   با  اقتصادی،

  این   بالای  تولید  ظرفیت  از  نشان  که  بالایی  بیکاری
 کاهش  میان،   این  در  است.   تأمل  قابل   دارد،  کشور

  مباحث   برانگیزترین چالش  از   یکی  عنوانبه  نابرابری
  رشد   بر   توجهی  قابل  تأثیر   تواندمی  اقتصادی، 
  و   خضری  )لعل   باشد   داشته  کشورها  اقتصادی 
  نظری   مطالعات  براساس  (.1401  آبادی،علی  شیرزور
  مؤثر   مهم  عوامل  از  یکی  درآمد   نابرابر  توزیع  موجود،

  رشد   کاهش  درنتیجه  و   مؤثر  تقاضای   کاهش  بر
  شرایط   در  که   است  آن   امر   این   علت  است.   اقتصادی 

 از  بالایی   درصد   جمعیت   از  کوچکی  حجم   نابرابر،
  بنابراین   و  دهندمی  اختصاص  خود  به  را  جامعه  درآمد
 مشکلات  و  سو  یک   از  افراد  این  در  تقاضا  اشباع 

  سایر   توسط   تقاضا  افزایش  امکان   عدم  و  معیشتی
  و   تقاضا  کاهش به  منجر   دیگر،  سوی  از  جامعه   افراد

  همکاران،   و  )زمردیان  گرددمی  اقتصادی  رشد  کاهش
1399 .) 

 تواندمی   سالم  مالی  نظام  یک  وجود  زمینه،  این  در
  غیرمستقیم   طوربه  نابرابری،  و  فقر  مسیر  تغییر  با

  وظیفۀ   دهد.  قرار   تأثیر   تحت   را   اقتصادی   رشد
  حقیقی،   بازار  مکمل  عنوان به  مالی  نظام  اساسی
  به   مازاد  اندازپس  دارای  خانوارهای  از  وجوه  انتقال

  است.   بودجه  کسری  دارای  گذاریسرمایه  واحدهای
 در  که   نقشی  به   توجه  با  مالی  نظام  این،  اساس   بر

  نقش   تواندمی  دارد،  بهادار  اوراق  سایر  و  پول  توزیع

  اقتصادی   نابرابری  و  درآمد  توزیع بر  ای ملاحظه قابل
  (. 1391  سجادی،  و  )صامتی  باشد  داشته  کشور  یک

  های سیاست  اتخاذ  طریق   از  مالی   نظام  درواقع،
  قابل   اجتماعی   و   اقتصادی   اثرات   مناسب   مالی   تأمین 

  و   دارد  درآمدی  مختلف  طبقات  بر  ایملاحظه
  درآمد  توزیع  تواندمی ها سیاست این  اجرای بنابراین،

  بیان   توانمی  دلیل،   همین  به   دهد.  قرار  تأثیر  تحت   را
  نظام  با اقتصادی رشد و  درآمد توزیع  رابطۀ که نمود
  کشورهای   در  که  اینکته  حال،  است.  مرتبط  مالی
  مطرح   ایران  قبیل   از  اسلامی  اقتصاد  سیستم  دارای

  بهره   و  ربا  با  اسلام  مخالفت  و  ربا  حرمت  است،
  مالی   تأمین   ابزار  جایگزینی  این،  اساس  بر   است.

  برای   ربا،  بر   مبتنی  متعارف   ابزارهای  جای   به  اسلامی
 نظر  به  ضروری  اسلامی  مالی نظام  یک  گذاریبنیان

 صکوک  است.  صکوک  ابزارها،  این  از  یکی  رسد.می
  مالی   اقتصاد  در  اخیر  دهۀ  چند  هاینوآوری  از  یکی

  کشورهای   در  تنهانه  که  رودمی  شماربه  اسلامی
 همچون  غیراسلامی  کشورهای  در  بلکه  اسلامی،
  گیرد. می  قرار  استفاده  مورد  نیز   کنگ   هنگ   و  انگلیس
  که   میلادی 1994  سال از نیز  ایران  در صکوک انتشار

 نمود، تهیه را  مشارکت  اوراق انتشار بر  ناظر مقررات
  که طوریبه  است؛   یافته  گیریچشم   رواج   تاکنون 
  حدود  1395 سال  در ایران  در منتشره  صکوک ارزش 

   به   1402  سال   تا  رقم   این  که  بوده  ریال   میلیاد  78662
 در درواقع،  است.  یافته افزایش ریال میلیار 320800

  حدود   ایران  در  صکوک  انتشار  رقم  اخیر  سال  هفت
  اسلامی   مالی  تأمین   ابزار  است.  شده  برابر  چهار

 از  گوناگونی  اهداف   با   که  دارد   متنوعی  انواع  صکوک،
  مورد   تجاری  مالی  تأمین   و   هاپروژه  مالی  تأمین  قبیل

 (. 1392 عصار، )علی گیردمی قرار  استفاده

  اقتصادی   رشد اهمیت  به  توجه  با  این،  اساس  بر
 سو  یک  از  آن  بر  اقتصادی  نابرابری  انکارناپذیر  تأثیر  و
  بین   رابطۀ   در  اسلامی  مالی  ابزار  برجستۀ  نقش  و

  مطالعۀ   اساسی هدف  دیگر، سوی  از نابرابری   و رشد
  مالی   تأمین  ابزار  میانجی  نقش  ارزیابی  حاضر،

  و   درآمدی  نابرابری  بین  رابطۀ  در  صکوک  اسلامی
 زمانی  دورۀ  در  ایران  های استان  در  اقتصادی  رشد
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  اقتصادسنجی   روش  کارگیریبه  با  1399  تا  1387
  باشد. می  (GMM)  یافته تعمیم  گشتاورهای  پویای

 بعد  که  است  صورت   بدین  حاضر  مقالۀ  دهیسازمان
 موجود  تجربی  و  نظری  ادبیات  بر  مروری  مقدمه،  از
  همچنین   و  اقتصادی  رشد  بر  نابرابری  تأثیر زمینۀ  در

  اثر   و  نابرابری   بر  مالی   ابزار  مختلف   انواع  نقش
-می  انجام  اقتصادی  رشد  بر  ابزار  این  غیرمستقیم

  گشتاورهای   سنجی  اقتصاد   روش  سپس،   گیرد.
  چهارم،   بخش  شد.  خواهد  داده  توضیح  یافتهتعمیم

  اختصاص   هایافته  تحلیلوتجزیه   و  مدل  برآورد  به
  ارائۀ   و  گیرینتیجه  به  نهایت،  در  و  یابدمی

 پژوهش  نتایج  با  مرتبط  سیاستی  پیشنهادات
 شد.  خواهد  پرداخته

 نظری پیشینۀ 2
  نابرابری  بر  اسلامی مالی ابزار تأثیر 2.1

 درآمد 
  ربا   امروزی  مفهوم   عنوانبه  بهره   و  ربا   حرمت   توجه  با

  متعارف   ابزارهای  که   واقعیت   این   براساس  و   اسلام  در
  و   اقتصاددانان  هستند،  ربا  بر  مبتنی  مالی  تأمین

  های روش  ارائۀ   دنبال  به   همواره   اسلامی   دانشمندان
  مالی  بازارهای و داریبانک هایسیستم برای اسلامی
 در  1963  سال   در  راستا،  این  در  اند.بوده  اسلامی

  مالی   نظام   یک   گذاریپایه  برای  گام   اولین   مصر   کشور
  بانک   آن،   از  بعد  سال   11  حدود  و  برداشته  اسلامی
  کشورهای   کنفرانس  سازمان  توسط  اسلامی  توسعۀ
 1990  دهۀ  در  سپس   شد.  گذاریبنیان  اسلامی

  اسلامی   تأمین ابزارهای  از  گوناگونی  انواع  از  استفاده 
  یافت.   توسعه  ایران  همچون  اسلامی  کشورهای  در

 در  ای عمده  نقش  که  اسلامی  مالی   ابزارهای  از  یکی
 )فاضلی  است  صکوک  دارد،  اسلامی  مالی  تأمین  نظام

 (. 1396  همکاران، و

  چک  و   سند   معنی  به   »صک«  کلمۀ  جمع  صکوک
-سرمایه  به  که  است  اسلامی  بهادار  اوراق  نوعی  و

  هرگونه   همچنین  و  پایه  دارایی  بر  مالکیت  حق  گذاران

 
1 Jatmiko 

  برخلاف   اما   دهد.می  را  مالکیت   آن  از   حاصل  سود
  کنند، ی م  پرداخت  را  یثابت  سود  که  قرضه  اوراق

 صکوک،  ساختار  به   بسته  صکوک،  دارندگان 
 از  حاصل  سود  شکل  به  را  یادوره  یهاپرداخت 

  حاصل   سود  ای  اجاره   پرداخت  مشترک،  یگذاره یسرما
  و  1)جاتمیکو  کنندی م  افت یدر  هاییدارا  فروش   از

  قرضه   اوراق  کهییازآنجا    درواقع،  (.2023  همکاران،
  اسلام   قبول   مورد  و  بوده   ثابت  سود  یک   بر   مبتنی

  یک   مالی   تأمین   برای  مشارکت   اوراق  انتشار  ،نیست
 در  مشکل  این  حلراه   عنوانبه  تواندمی  فیزیکی  طرح

-اینبا  بگیرد.   قرار  استفاده   مورد  اسلامی  کشورهای 
  یا   دارایی  یک  خرید  منظوربه   مالی  تأمین   اگر  حال، 

  اوراق   باشد،  اقتصادی  بنگاه  یک  نقدینگی  تأمین
 .آیدمی  میان به صکوک و نداشته کاربردی مشارکت

  است   مشخص  دارایی  یک  مالکیت  گربیان  صکوک
  صحیح   و  مجاز  شرعی،  نظر  از  باید  دارایی  این  که

  فروش   ثانوی،  بازار  در  صکوک  فروش   بنابراین،  باشد.
  شیوۀ   بهترین   صکوک  است.  دارایی  یک   مالکیت

  بزرگ   اقتصادی  هایفعالیت  و  هاپروژه  مالی  تأمین
  کفاف   دلیل  هر   به  درآمدها  که  شرایطی  در  و  است

  شخص   یا   حقوقی   نهاد  هر   یا   دولت   ندهد،  را   ها هزینه
  مالی   اوراق  انتشار  از  تواندمی   معتبری  حقیقی
  اوراق   انتشار  نحوۀ  کند.   استفاده   صکوک  اسلامی
  مشارکت   جهت  در  که  است  صورت  این  به  صکوک

  انتفاعی،   تولیدی   و  عمرانی  هایطرح  در  مردم   عموم
  و   شده  منتشر  صلاحذی  مراج  تشخیص  به   اوراق  این

 خریداری  مردم  سوی  از  آینده  در  سود  کسب   هدف  با
 2001  سال  از  اسلامی  بهادار  اوراق  این  انتشار  شود.می
 صکوک  جهانی  بازار  2021  سال  در  است.  شده  آغاز

  نسبت   آن  رشد   که   است   رسیده  دلار  میلیارد  767  به
  است   بوده  درصد   5/12  حدود  گذشته،  سال   به

(IFSB،  2022 .)  است   گوناگونی  انواع   دارای  صکوک  
  ها، پروژه  مالی   تأمین   همچون   متفاوتی  اهداف   با   که

  ترین مهم   گردد.می   استفاده  غیره  و  تجاری  مالی  تأمین
  مورد   اسلام  جهان  بازارهای  در  که  صکوک  انواع

  اوراق   اجاره،  اوراق  از  اندعبارت  گیرند،می  قرار  استفاده
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  ، استصناع  اوراق   ،وقفی  اوراق   ،الحسنهقرض   مرابحه،
  اوراق   ، منفعت  اوراق  ،مزارعه  اوراق   ، سلف  اوراق

  ، مشارکت  اوراق  ،دین  خرید  اوراق  ،رهنی  اوراق  ،جعاله
 (. 1392 عصار،)علی  مساقات اوراق ،مضاربه اوراق

  مالی   تأمین  راستای  در  صکوک  رواج  به  توجه  با
 ابزار این اسلامی، کشورهای سایر  و ایران در اسلامی

  باشد.   ایران  در  مالی  تأمین  برای  مؤثری  روش  تواندمی
  و  عدالت ترویج اسلامی، اقتصاد نظام اساسی هدف
  جامعه   در  فقر   کاهش  و  درآمد   عادلانه  توزیع  به  توجه 
  بیان  توانمی   این،  اساس  بر   (.1999  ،1)رایس   است

  درآمد   عادلانه  توزیع  بر  اسلامی  مالی  نظام  که  کرد
 درونی  هایانگیزه  شناخت  با  و  دارد  ایویژه  تمرکز
  رفتارهای   سرمایه،  و   وجوه  متقاضیان  و  کنندگان عرضه

 باغستانی  و  )ابراهیمی  کند می  اتخاذ  را  متناسب
  ت یمالک  حقوق  حفظ  راستا،  این  در  (.1390  میبدی،

-به  ها گام  ترینمهم  از  یکی  یاقتصاد  نظام  ۀحوز  در
  مالکیت  حقوق  حفظ  طریق از صکوک رود. می شمار

  و   ییدارا  ت یمرکز  به  منجر   غرر،  و  ربا  ممنوعیت  و
 گردد. می منابع  ترعادلانه عیتوز

  (، 2023)  همکاران  و  جاتمیکو  نظریۀ  اساس   بر
  ت یمرکز  کانال   دو   طریق  از  تواندمی  صکوک  انتشار

  عادلانۀ   توزیع  بهبود  به   منجر  ی مال  شمول   و  ییدارا
 شود:  درآمد

  با   صکوک  تمایز  ترینمهم  زدایی:مرکزیت  الف(
  است   آن  ییدارا  تیمرکز  متعارف،  مالی  ابزار

 ییدارا  عنوانبه  صکوک  درواقع،  (.2006  ،2)الجمال 
  ی مبتن  بهادار  اوراق  برای  جایگزینی  و  پشتوانه  یدارا
  ویژگی،   این  اساس   بر   شود.می  شناخته   آزاد  ییدارا  بر

  درآمد   مجدد  عیتوز  به  طریق   دو  از  تواندیم  صکوک
  ویژگی   این   اول،  مکانیسم   اساس   بر   کند.  کمک 

 به  مشروط  ها،بازدهی  که  شودمی  باعث  صکوک
  عنوان به  پایه  یهاییدارا  و   باشد  هاییدارا  عملکرد
  بر   شود.  گرفته   نظر  در  قرارداد  ۀ کنندن یتضم   وثیقه 
 وجود  صکوک  در  تضمین  این  دوم،  مکانیسم  اساس

 
1 Rice 
2 El-Gamal 
3 Mian 

  قالب   در  اقتصاد  ی واقع  بخش  به   یمال  تأمین  که   دارد
  منتقل   دیجد  ۀپروژ  یا  ییدارا  بهبود  یا  توسعه

-به  صکوک  از  که   شودمی  باعث  امر  نیا  .شودیم
 از  شده   جدا   صرف  یمال  تأمین  ۀ لیوس  کی   عنوان

  همکاران،   و  3)میان   نشود  استفاده  یواقع  اقتصاد
 در  توسعه   و   صکوک  انتشار   این،  اساس   بر   (.2020

  منافع   که   است   امر  این  متضمن  اقتصاد   یواقع  بخش
  فقط   نکهیا  یجا  به  تواندی م  یاقتصاد-یاجتماع
  کل   به  شود،  درک  گذارانهیسرما  و  ناشران  توسط
  همکاران،   و  4)عبدالسلام   شود  داده  نسبت  جامعه

2021 .) 

 کاهش  بر  صکوک  انتشار  تأثیر   مالی:  شمول  ب(
  که   است  لی دل  دان ب  یمال  شمول   قیطر  از  ینابرابر
-ارزش  یا  اعتقادات  دلیل  به  ،مردم  از  ایعمده  بخش

  چراکه   کنند؛ می   دوری  ی مال  ی بازارها  از  خود،  های
  ی تلق ممنوع یابزار اسلام شرع منظر از قرضه اوراق

-یم  بازار  از  کارمحافظه   مسلمانان  خروج به  منجر  و
  ی برا  ینیگزیجا  صکوک  افراد،  این  برای  ن،یبنابرا  شود.
 5ینچ  و  یاسمائو  شود.یم  گرفته  نظر  در  قرضه  اوراق

  طریق   از  صکوک  ۀتوسع  که  است  باور  این   بر  (2017)
  خودخواستۀ   دوری  از  ناشی   نامطلوب  اثرات  کاهش

  ی مال  شمول   مالی، بازارهای  از   کارمحافظه   مسلمانان 
  گردد. می  برابری  افزایش  به  منجر  و   کندیم  جیترو  را

  کشورهای   در  غیرمسلمان  کشورهای  بر  علاوه  امر  این
 در  درواقع  است.  برقرار  نیز  ایران  همچون  اسلامی

  تجربه   مؤثرترین  صکوک  مالی  ابزار  نیز   ایران  کشور
 در عظیمی  تحول  که  رود می  شماربه اسلام  جهان  در

-به  و  است  کرده  ایجاد  مالی  هاینظام  نمودناسلامی
  اسلامی   آلایده  جامعۀ  به  رسیدن  برای  مسیری  عنوان

  امر   این  (.1392  عصار،)علی  است  شده  شناخته
  مالی   ابزارهای   نیز   کشور  این  در   که  دهدمی  نشان 

 خود  با  را  اسلامی  عنوان  که  قرضه  اوراق  مانند  رایج
  تر محتاط  مسلمانان  برخی  که  اندشده  باعث  ندارند،

  خرید   به  تمایلی  اعتماد،  عدم  دلیل  به   کارترمحافظه  و

4 Abdelsalam 
5 Smaoui and Nechi 
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-به  صکوک  بنابراین،  باشند.  نداشته  هاآن  فروش  و
  نیز   را   افراد  این  تواندمی   اسلامی  مالی   ابزار  یک  عنوان

 نماید.  وارد گذاریسرمایه میدان به

  با   رابطه  در  که  کرد  بیان  توانمی  کلی،  حالت  در
  ی درآمد  ینابرابر  بر  صکوک  اسلامی  مالی  ابزار  ریتأث 

  ر یتأث   ها یبررس  اکثر   اما  ؛ دارد  وجود  نظر  لاف اخت
 . کنند یم  دییتأ نابرابری کاهش بر را  آن مثبت 

  رشد بر درآمد نابرابری تأثیر 2.2
 اقتصادی

  کشورهای   اساسی  های پدیده  از  یکی  فقر  معضل
  و   اجتماعی  نامطلوب  آثار  که  است  توسعهدرحال

  دلیل   ترینعمده   دارد.  دنبال  به  فراوانی  اقتصادی
  بین   در  درآمد  توزیع  نابرابری  نیز،  فقر  گسترش
  توان می  این اساس  بر  است.  جامعه   مختلف طبقات 

  به   اقتصادی،  توسعۀ   و  رشد  به   یابیدست  که  گفت
  (. 1402  )حیدری،  دارد   بستگی  درآمد  عادلانۀ  توزیع

  بین   رابطۀ  بر  اقتصاددانان  و  محققین  از  بسیاری
 یکی  عنوانبه  اقتصادی  رشد  و  درآمد  توزیع  نابرابری

-کرده  تمرکز  اقتصادی  برانگیزیچالش  موضوعات  از
 در  ( 1392)   بیژنی  و  سلمانی  مطالعۀ   اساس   بر  اند.

  سه   اقتصادی   رشد  بر  درآمد   نابرابری  تأثیر  با   رابطه
  را   فرضیه  این  اول  دیدگاه  دارد.  وجود  متفاوت  دیدگاه

  رشد   بر  مثبتی  تأثیر  درآمد  نابرابری  که  کندمی  بیان
  نابرابری   که  است  آن  تأثیر  این  علت  دارد.  اقتصادی
  و   انباشت  افزایش  برای  ایانگیزه  توانمی  را  اقتصادی

  ترین رایج   گرفت.  نظر  در  اقتصادی  رشد  و  سرمایه
  که   است کالدور  فرضیۀ  دیدگاه، این  با مرتبط نظریه

  باعث   اقتصادی  نابرابری  افزایش  آن،  اساس  بر
-می  گذاریسرمایه  آن  دنبال  به  و  اندازپس  افزایش

 افراد  در  اندازپس  به   نهایی  میل   چراکه  گردد؛
 توزیع  بنابراین،  است.  فقیران  از  بیشتر  ثروتمند،

-می  اقتصادی   رشد   افزایش  به  منجر   جامعه   نابرابر
-می  نشأت   کوزنتس   فرضیۀ   از   که  دوم   دیدگاه   گردد.
  توسعه،   اولیۀ  مراحل  در  است  باور  این  بر  گیرد،

 
1 Durlauf 
2 Persson and Tabellini 

  گذاری سرمایه  افزایش  طریق  از  اقتصادی   نابرابری
 در  اما  گردد؛می  اقتصادی  رشد  افزایش  به  منجر

  سرمایۀ   به  نیاز  دلیل   به  تأثیر،   این  بعدی،  مراحل 
  که   سوم  دیدگاه   اساس   بر  بود.   خواهد  منفی   انسانی،
-کرده  تمرکز  آن  بر  بسیاری  محققان   و  پردازاننظریه

  اقتصادی   رشد  و   نابرابری  بین  منفی  رابطۀ  به  اند،
  جامعه   هرچه  که  است  باور  این  بر  و   کندمی  اشاره

 بود.  خواهد  کمتر  آن  اقتصادی  رشد  باشد،   نابرابرتر
  اشاره  فرضیه   این   به  (1994)  1دورلوف   مثال،   عنوان به

  صورت به  درآمد  توزیع  که  صورتی  در  که  اندکرده
 جمعیت،  از  اندکی  بخش  گیرد،  صورت  ایناعادلانه

-می  اختصاص  خود  به  را  جامعه  درآمد  از  بالایی  حجم
  این   بین   در  تقاضا   سو،   یک  از  شرایط،   این   در  دهند.
 از  و   رسدمی   اشباع  نقطۀ  به   سرعت به  اندک  گروه 
 مشکلات دلیل  به  افراد،  از  بزرگی  بخش  دیگر،  سوی

  حجم   ،کافی  درآمد   دریافت   عدم   از   ناشی  معیشتی 
  تنها  بنابراین، داشت. خواهند تقاضا   از پایینی بسیار
  متوسط   درآمد  دارای  که   جامعه  از  کوچکی  حجم

  اختصاص   خود  به   را  تقاضا  از  بالایی   حجم   هستند،
  که   کرد  بیان   توانمی  این،   اساس  بر   داد.  خواهند

  و   مؤثر  تقاضای  کاهش  به  منجر  درآمد  نابرابر  توزیع
  شود می  کشور  در  اقتصادی  رشد  کاهش  آن  دنبال  به

  و   پرسون  همچنین،  (.1399  همکاران،  و  )زمردیان
  سیاسی -اقتصادی  تعادل  مدل  در  (1994)  2تیبلینی 

 افزایش  که   اندکرده  اشاره   فرضیه   این   به  خود
  برای   مالیاتی  فشارهای  افزایش  باعث  درآمد  نابرابری

  و   انگیزه  و   شده  درآمد   مجدد  توزیع  گیریشکل
  امر   این  دهد.می  کاهش  را  گذاریسرمایه  توانایی

  این   بر   علاوه  شود.می  اقتصادی  رشد   کاهش   به  منجر 
  که   باورند  این   بر  نیز   ( 1999)  همکاران  و  3آقیون 

 افزایش  و  ثباتیبی  افزایش  طریق  از  نابرابری
  شود. می  اقتصادی  رشد  کاهش  باعث  نااطمینانی،

  مطالعات   از  بسیاری  نظری،  مطالعات  بر  علاوه
  غروی   زاهد  و  شورکچالی  منتظری  همچون  تجربی

  مداح   و تبارجیحون   (،1395) پیرایی و خالصی  (، 1401)
  و   پانزرا  (،2003)  4والفگانگ   و  لئونی  (،1403)

3 Aghion 
4 Leoni and Wolfgang 
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  ( 2019)  2دیلیوس   و  سیگیس  و  (2021)  1پستیگلیون 
  و   اقتصادی  نابرابری   بین  دارمعنی  رابطۀ  وجود  به  نیز

 اند.نموده اشاره  اقتصادی رشد

 اقتصادی  رشد بر  عوامل سایر  تأثیر 2.3
  قبیل   از  توسعه  های شاخص  بهبود  برای  کشوری  هر

  درآمد   افزایش  به  نیاز  فرهنگ،  و  آموزش  بهداشت،
  ویژه   اهمیت  به  توجه  با  این،  اساس  بر  دارد.  خود
  به   دیرباز  از   اقتصاد  حوزۀ   محققان   اقتصادی،   رشد

 اند. پرداخته اقتصادی  رشد مختلف   هایمدل تبیین

  و   ترینرایج  از  یکی  (، 1956)  3سولو   رشد  الگوی
  بر   رود.می  شماربه  زمینه  این  در  ها مدل  پرکاربردترین

 از  تابعی  اقتصادی  رشد  نرخ  مدل،  این  اساس
  های مدل  موج  است.  سرمایه  و  کار  نیروی  متغیرهای

  سپس   و  شده   ایجاد   (1986)  4رومر   توسط   درونزا  رشد
  6بارو  و  (1988)  5لوکاس   همچون  مطالعاتی  توسط

-می  را   الگوها  این  بنابراین،  است.  یافته  ادامه  (1999)
  نظر   در  سولو  رشد  مدل  از  اییافتهتوسعه  الگوی  وانت

  نوع   تنها  فیزیکی،  سرمایۀ  ها،مدل  این  در  گرفت.
 دانش  گسترش  و  انسانی  سرمایۀ   و  نیست  سرمایه

-می  مدل  وارد  سرمایه،  از  تریمهم   نوع  عنوانبه  نیز
  واردکردن   علت  (.1392  همکاران،  و  )آقایی  گردند

  این   اقتصادی  رشد   عامل  عنوانبه  انسانی  سرمایۀ
  و   وریبهره  افزایش  باعث  انسانی  سرمایۀ  که   است

 به  و  شودمی  افراد  تولید  ظرفیت  افزایش  درنتیجه
  حالت   این،  اساس  بر  کند.می  کمک  اقتصادی  رشد

  سرمایۀ   واردکردن  با  رومر  زایدرون  رشد  الگوی
 شود: می تعریف زیر صورتبه انسانی،

𝑌(𝑡) = 𝐾(𝑡)𝛼[𝐴(𝑡)𝐻(𝑡)]1−𝛼 
(1 )  

  سرمایۀ   تولید،  ترتیب   به  H  و   Y ،  K،  A  اینجا  در
  شده ارائه  مولد  خدمات  و  مؤثر  کار  نیروی  فیزیکی،

 
1 Panzera and Postiglione 
2 Ciegis and Dilius 
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  تولید   تابع  نیز  (1988)  لوکاس  است.  کارگران  توسط
 است:  نموده تعدیل  (2) معادلۀ  صورتبه را

𝑌 = 𝐴𝐾𝛼𝐻1−𝛼 
(2 )  

  سرمایۀ   تولید،  ترتیب  به  A  و  Y،  K،  H  اینجا،  در
  نشان   را  فنی  پیشرفت  و  انسانی  سرمایۀ  فیزیکی،

-مطرح  نظری   مباحث   به  توجه  با   بنابراین،   دهد.می
 نقش  و   نابرابری  بر  علاوه  که   رودمی   انتظار  شده،

  اقتصادی  رشد اسلامی، مالی  تأمین ابزار غیرمستقیم
 بپذیرد.   تأثیر  نیز  انسانی   سرمایۀ   و  فیزیکی  سرمایۀ   از

  مطالعات   به  توجه  با  شد،  ذکر  آنچه   بر  علاوه
  که   نمود  بیان  توانمی  پیشین،  تجربی  و  نظری

 رشد  در  ایملاحظه  قابل  نقش  نیز  تجاری  بازبودن
  اظهار   (1997)  7مارتین   سالای  و  بارو  دارد.  اقتصادی

 افزایش  طریق   از   المللیبین  تجارت   که   دارندمی
 در  کارایی  بهبود  خدمات،   و  کالاها   به  دسترسی
  درنتیجه   و  تکنولوژی  و  دانش  ارتقاء  و  منابع  تخصیص

  رشد   افزایش  به  منجر  تولید  عوامل  وریبهره  بهبود
  همچون   کلاسیک  اقتصاددانان   گردد. می  اقتصادی 

  اقتصادی   تأثیر  به  نیز  ریکاردو  دیوید  و  اسمیت  آدام
  اسمیت   آدام  اند. کرده  اشاره  تجارت  بودن  باز   مثبت 

  از   ریکاردو  دیوید  و  مطلق  مزیت  نظریۀ  طریق  از
  اگر   که  کنند می استدلال  نسبی  مزیت  نظریۀ  طریق

  که   نماید  کالاهای  صادرات  و  تولید   به  اقدام   کشوری
  در   کشور  این  دارد.  نسبی  یا  و  مطلق  مزیت  آن  در

  کمتری   تولید   نسبی  هزینۀ  که  مذکور  کالاهای  تولید 
 افزایش را  آن   تولید   مقیاس و  یابد می تخصص  دارند،

  صادرات   و  وریبهره  افزایش  به  منجر  امر  این  دهد.می
  دنبال   به  گردد. می اقتصادی  رشد   افزایش  درنتیجه   و

  و   (1978)  8کروگر   همچون  اقتصاددانانی  نظریه،  این
  تبیین  را  مشابهی  های استدلال  نیز  (1978)  9باگواتی 
  رشد   های مدل  اساس  بر  این،   بر  علاوه   اند.نموده
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  المللی بین  تجارت  که  کشوری  جدید،  زایدرون
 از  گیری بهره  برای   بیشتری   توانایی  دارد،  بیشتری 

 بنابراین،  و   دارد  یافته توسعه  کشورهای   تکنولوژی
 خواهد  بالاتری  اقتصادی   رشد  به  یابیدست  امکان

  نیز   (1991)  2هلپمن   و  گروسمن  (.1994  ،1)رومر   داشت
-به  کارآفرینان   سود  حدکثرسازی  رفتار  به  اشاره  با

  ترین مهم   و  بلندمدت  مؤثر  گیرندگانتصمیم  عنوان
  شرایط   کسب   به   توسعه،  و   تحقیق  گذاران سرمایه

  مزایا   سرریز و  نوآورانه محصولات  طریق از انحصاری
  و   تولید  درواقع،  کنند.می  اشاره  هابخش  سایر  به

 پژوهشی، جامعۀ در مشاهده قابل کالاهای صادرات
 کند. می تسهیل  نیز را نامشهود هایایده تبادل

 تجربی پیشینۀ 3

 داخلی  مطالعات 3.1
  بر  مؤثر  عوامل بررسی به (1403) مداح و تبارجیحون 

 نقش  بر   تأکید  با  ایران  هایاستان  در  اقتصادی  رشد
  اعطایی  های پرداخت و  درآمد نابرابری  دولت، مخارج
-به  با   و  پرداختند  1400  تا   1385  های سال  در  دولت

 پویای  تابلویی  های داده  اقتصادسنجی  مدل  ارگیری ک
  درآمدهای   که  دریافتند  یافتهتعمیم  گشتاورهای

 بر  داریمعنی  و  مثبت اثر  گرانت  و  مالیات  از  حاصل
  اثر   درآمد  نابرابری  و  دارد  هااستان  اقتصادی  رشد

 دارد.  اقتصادی رشد داریبرمعنی  و منفی

 طرح  هایریزداده  از  استفاده  با  (1402)  حیدری
  رشد   رابطۀ   بررسی   به   ایران،  آمار  مرکز   هزینۀ -درآمد

 در  هرمزگان  استان   در  درآمدی  نابرابری  و   اقتصادی
  است.   پرداخته  اقتصادی   توسعۀ  های برنامه  قالب

  مربعات   حداقل  روش  کارگیریبه  با  مطالعه  این
 رگرسیونی،  واریانس  تحلیل   و   ( OLS)  معمولی
  شهری   مناطق  در  فقر  و  نابرابری  که  است  دریافته

  و   نابرابری  همچنین،  است.  روستایی مناطق  از  کمتر
  ترتیب   به  هرمزگان  استان  شهری  مناطق  در  فقر
  مناطق   از  بیشتر  واحد  045/0  و  کمتر  واحد  049/0

  روستایی   مناطق   با   رابطه   در  است.   کشور  کل  شهری
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  و   نابرابری  که  است  آمده  دست  به  نتیجه  این  نیز
  کمتر   واحد  031/0  ترتیب  به  هرمزگان  استان  در  فقر

 کشور  کل  روستایی  مناطق  از  بیشتر  واحد  068/0  و
 است. 

  توسعۀ   ابعاد   تأثیر  ( 1402)  همکاران   و  منصوری
  بورس  هایداده از استفاده با را درآمد توزیع  بر مالی
  بررسی   1397  تا  1389  هایسال  در  تهران  بهادار  اوراق

  نتیجه   این   به   EGLS  رویکرد  از   استفاده  با  و  نموده
  تولید،   به  خصوصی  اعتبارات  نسبت  که  رسیدند

-کارگاه  تعداد  و   خصوصی  بخش  به  اعطایی  تسهیلات
  بر   مثبت   تأثیر   خصوصی  مالکیت  با   صنعتی  های

  ارزش   نسبت  متغیرهای  و  داشته  جینی  ضریب
  و   بلندمدت  بهرۀ  نرخ  تولید،  به  بورس  معاملات
  منتخب   هایشرکت  سهام   قیمت  نوسانات  تغییرات

  اساس   بر   این،  بر   علاوه  است.  داشته   منفی  تأثیر 
  استان   بودجۀ  نسبت  متغیرهای  مطالعه،  این  نتایج

  درآمدی  نابرابری افزایش موجب نیز تورم و تولید به
  و   تولید   به  واردات   و   صادرات   مجموع   نسبت  و   شده

  درآمدی   نابرابری   کاهش  باعث   مرکز   تا   سرانه   فاصلۀ
 شود.می

  تأثیر   (1401)  متین  محبوبی  و  فراهانی  گودرزی
 در  تجاری   های چرخه  بروز  بر   اسلامی  مالی   ابزارهای

  کردند.   بررسی   1399  تا  1373  هایسال  در  را  ایران
-خودرگرسیون  الگوی  از  استفاده  با  مذکور  مطالعۀ
  که   است  رسیده  نتیجه  این  به  ساختاری  برداری

  عنوان به  که   مشارکت   اوراق   عرضه   طرف   نوسانات
  می لااس  مالی  تأمین   ابزار  و   بوده  پولی   سیاست  ابزار

  های چرخه  که  است   شده  باعث  ،رودمی   شماربه
  مطالعه   این،  بر  علاوه  .گرددن  تعدیل  چندان  تجاری
  متغیرهای   نیترمهم   که  است  داده  نشان  مذکور
  کسری   از  اندعبارت  تجاری  هایچرخه  بر  اثرگذار
  اوراق   حال،بااین   .قیمت   و  مبادله  ۀرابط  بودجه،

  عمل   ایچرخه  ضد  سیاستی  ابزار  عنوان به  مشارکت 
 کند. نمی
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 آمار  از  استفاده  با  ( 1399)  همکاران  و   زمردیان
  به   1395  تا   1368  هایسال  بین  در  ایران  اقتصاد
  رشد   و   اشتغال  درآمد،   نابرابری  متقابل   اثرات   بررسی

 برداری  روش  از  گیری بهره   با  و   اندپرداخته  اقتصادی
  که   اندرسیده  نتیجه  این  به   (VAR)  خودرگرسیونی

  مثبت   اثرات   اقتصادی  رشد   و   درآمد  نابرابری   بین
  و   اشتغال  متقابل  اثرات  بین  همچنین  دارد.  وجود
 ندارد.  وجود معناداری رابطۀ  اقتصادی رشد

 آمار  از  استفاده  با  (1398) همکاران  و  آذربایجانی
 کنفرانس  عضو  کشور  41  به   مربوط  اطلاعات   و

  کارگیری به  با   و  2003- 2015  زمانی  دورۀ  در  اسلامی
  ثابت   اثرات  با  تابلویی  هایداده  اقتصادسنجی  رویکرد

  و   پرداختند   فقر  سطح   بر   مالی توسعۀ اثر   بررسی   به
  سطح  با معکوس U  رابطۀ  مالی توسعۀ  که   دریافتند

  قسمت  در بررسی مورد کشورهای  بیشتر و  دارد فقر
  اساس   بر  این،برعلاوه  دارند.  قرار  منحنی  این  صعودی

  مالی   توسعۀ   مؤثرتر   تأثیرگذاری   مذکور،  مطالعۀ  نتایج
  درآمد  سطح دارای کشورهای میان در فقر کاهش بر

  حاکمیت   دارای  کشورهای   همچنین  و   متوسط  و  بالا
 است.  بیشتر  تر،قوی قانونی

 در  صکوک  نقش   (1398)   همکاران   و  پورنجف
  های سال  در  خاورمیانه  کشورهای  اقتصادی  رشد

 آمار  از  استفاده  با  و   نموده  بررسی   را  2015  تا  2009
  عمان،   قطر،   کویت،   عربستان،  ایران،   کشورهای 

  اقتصادسنجی   روش  از  گیریبهره  با   و  امارات  و  بحرین
 صکوک که   دریافتند ثابت،   اثرات  با  تابلویی  هایداده
  علاوه  دارد.  اقتصادی  رشد  بر معناداری  و مثبت  تأثیر 

  دولت   مخارج  مذکور،  مطالعه  نتایج  اساس  بر  این،  بر
  اقتصادی   رشد  بر  معنا بی  و   منفی  اثر  گذاریسرمایه  و

 دارد.

  روش   از  استفاده  با  (1396)  همکاران  و  فاضلی
  تأثیر   ثابت،  اثرات  با  تابلویی  هایداده  اقتصادسنجی

  کشورهای   بازار  بر  صکوک  اسلامی  مالی  تأمین
  را   2015  تا  1010  زمانی  دورۀ  در  خاورمیانه   منتخب 
  و   مثبت  تأثیر  صکوک  که  دریافتند  و  نموده  بررسی
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 در  وکارکسب  بازار  اقتصادی   رشد  بر  داریمعنی
  همچین   مطالعه  این  دارد.  مطالعه  مورد  کشورهای

  تأثیر   گذاریسرمایه  و  دولت   مخارج  که  است  دریافته
 کاروکسب بازار اقتصادی  رشد  بر داریمعنی و  منفی

 دارند.  بررسی تحت  کشورهای در

  نابرابری  تأثیر بررسی  به (1392) بیژنی و سلمانی
  بودن   باز  نقش  بر   تمرکز  با  اقتصادی   رشد   بر  درآمد

  تا   1347  زمانی  دورۀ  در  ایران  در  رابطه  این  در  تجاری
  روش   از  استفاده  با   مذکور  مطالعۀ   پرداختند.  1385

  این   به   (ARDL)   شدهتوزیع  هایوقفه  با  خودرگرسیون
  دارای  بلندمدت در درآمد نابرابری  که  رسیدند نتیجه
  است   ایران  اقتصادی  رشد  بر  دارمعنی  و  منفی  تأثیر

  اثر   کاهش  باعث  تجاری  بازبودن  درجۀ  افزایش  و
 گردد. می اقتصادی رشد بر درآمد نابرابری منفی

 خارجی مطالعات 3.2
  روش   کارگیریبه   با  (2023)   همکاران  و  جاتمیکو

  با   و  ایمرحله  دو  کسری  رگرسیون  اقتصادسنجی
 کشور  22  به  مربوط  اطلاعات  و  آمار  از  استفاده 
  بررسی   به   2019  تا  1995  زمانی   دورۀ  در  اسلامی
  پرداخته   درآمد  نابرابری   و  صکوک  توسعۀ   بین   ارتباط

 افزایش  به  منجر   صکوک  انتشار  که   دریافتند   و
 این  به  را  نتیجه  این  مذکور  مطالعۀ  گردد.می  نابرابری
 صکوک،  طراحی  در  که  است   داده  نسبت  واقعیت

  بر   همچنین،  شود.می  گرفته  نادیده  بازار  اصطکاک
  با   ت یمالک  حقوق   ت یتقو  مطالعه،   این   نتایج   اساس 
-)به  حد  از  شیب  یریپذسکیر  سوء  اثرات  کاهش
-)به  یبده  ی ندگینما  یهانه یهز  و   غرر(  مثال،  عنوان
  ۀ توسع در را  صکوک نقش تواندی م (با ر   مثال،  عنوان

 بخشد.  بهبود یاقتصاد-یاجتماع

  کارگیریبه  با  (2021)  همکاران  و  1عثمان   عبدالله
  فصلی   های داده  اساس   بر  ARDL  مدل   و  کرانه   آزمون

  به   مالزی 2019  اول  ماهۀ  سه  تا 2014  اول  ماهۀ  سه
  مالی   ابزار  مدت کوتاه  و  بلندمدت   تأثیر   بررسی
  و   پرداخته  ثروت  توزیع  و  درآمد  برابری  بر  اسلامی

  بر   یمبتن  یمال  تأمین  یقراردادها یجراا   که  دریافتند
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 از استفاده  با  یاسلام یداربانک صنعت در عتیشر
  استصناع،   مضاربه،   مرابحه،   ی مال  تأمین   یقراردادها

  مالی   تأمین  قراردادهای  سایر  و  عاجل   بالثمن   بیع
  و   درآمد  برابری  افزایش  به  منجر  آینده( اجارۀ  )یعنی

 قرارداد  هایشیوه  اما  شود؛می  عادلانه  ثروت  عیتوز
  به   کمکی  اجارۀ   و   مشارکت  بر   مبتنی  مالی  تأمین
 کند. نمی ثروت و درآمد توزیع بهبود

  مصاحبۀ  از  استفاده  با  (2020)  همکان  و  1المعدنی
  به   کیفی،  تحلیل  روش   و  خبرگان   با   ساختاریافتهنیمه

  رابطه   در  شریعت   مقاصد   با   صکوک  انطباق   بررسی
  مطالعه   این  نتایج  پرداختند.  انسانی  رفاه  و  توسعه  با

  حفظ  به مثبت طوربه صکوک که  است آن از حاکی
  رابطۀ   دهندۀ نشان  و  کند می  کمک  ثروت  و  مال 

  و   طبقات  بین  در  ثروت  جاییجابه  بین  مستقیم
-سرمایه  بنابراین،  است.   شریعت   مقاصد   با   انطباق
 افراد  همۀ  نفع  به  صکوک  در  شدهانجام  هایگذاری

  رفاه   به  یابیدست  برای  کشور  کل  و  نهادها  جامعه،
 است.  پایدار توسعۀ و انسانی

  اسلامی   مالی  تأمین  ابزار  تأثیر   ( 2020)  2لدهم 
 و  آمار  از  استفاده  با  اقتصادی  رشد  بر  را  صکوک

  ازجمله   شرقی  جنوب  آسیای  کشورهای  اطلاعات
  تا   2013  زمانی  دورۀ   در  برونئی  و   اندونزی  مالزی،

-به  با  مذکور  مطالعۀ  است.  نموده  بررسی  2019
  گشتاورهای   پویای  سنجی   اقتصادی  روش   ارگیری ک

  که   است  رسیده   نتیجه  این  به  (GMM)  یافتهتعمیم
 افزایش  به   منجر  صکوک  اسلامی   مالی  تأمین  ابزار
  دهندۀ نشان  نتیجه   این  گردد. می  اقتصادی   رشد

  و   رشد  در  اسلامی  مالی  بازارهای  اهمیت  حائز  نقش
 باشد. می بررسی مورد  کشورهای اقتصادی توسعۀ

  گیری بهره  با   (2020)  3ویدیاستوتی   و  ستیانینگسیه 
 برداری  خطای   تصحیح  اقتصادسنجی  روش   از
(VECM )   بلندمدت   و   مدت کوتاه  اثرات  ارزیابی  به  

  خارجی   گذاریسرمایه   داخلی،  گذاریسرمایه  صکوک،
  پرداختند.   اندونزی  اقتصادی  رشد  بر  تورم  نرخ  و

 
1 Al-Madan 
2 Ledhem 
3 Setianingsih and Widyastuti 

 مربوط  اطلاعات  و  آمار  از  استفاده   با  مذکور  مطالعۀ 
  که   دریافتند 2019 تا 2011 زمانی دورۀ در اندونزی به

 در  اقتصادی  رشد  در  ناچیزی  منفی  نقش  صکوک
  رشد   در  توجهی  قابل  مثبت   نقش  و   مدتکوتاه

-سرمایه  این،  بر   علاوه  دارد.  بلندمدت  در  اقتصادی 
  به   منجر   بلندمدت   و   مدت کوتاه  در  داخلی  گذاری

  اثر   نیز  تورم   نرخ  گردد.می  اقتصادی  رشد  افزایش
-کوتاه  در  اندونزی  اقتصادی   رشد   بر  معنیبی  و   منفی
 دارد.  بلندمدت  و مدت

  های داده  کارگیری به   با  (2018)  همکاران   و  4اچابی 
  فارس   خلیج  همکاری  شورای  کشورهای   به  مربوط
  و   بحرین  قطر،   امارات،   سعودی،  عربستان  شامل 
 از  استفاده   با  و  2005- 2012  زمانی  دورۀ  در  کویت
  علی   اثر  تجربی  بررسی  به   گرنجر  علیت  عدم  آزمون

  های شاخص  بر  صکوک  اسلامی  مالی  تأمین  ابزار
  مطالعه   این  نتایج  پرداختند.  اقتصادی  رشد  مختلف

-هیچ  صکوک  مالی  تأمین  ابزار  که  است  آن  از  حاکی
  شورای   کشورهای   اقتصادی  رشد   بر   تأثیری   گونه

 ندارد.  فارس   خلیج همکاری

  زمانی   دورۀ  های داده  از   استفاده  با   ( 2017)  5مالیکو
  و   متغیره  چند  تحلیل  کارگیریبه   با  2011  تا  2002

 بر  صکوک  مالی  ابزار  صدور  اثر  بررسی  به  t  آزمون
  پرداخته   عربستان   و  مالزی   در  اقتصادی   توسعۀ
  تفاوت   که   دهدمی  نشان   مطالعه   این   نتایج  است.
  اقتصادی   رفاه   های شاخص  برخی  در  داریمعنی

(GDP   سرانۀ  بدهی  و   سرانه   ،)ذخایر   دولتی   دولت(  
  انسانی(   توسعۀ   )شاخص   اجتماعی  رفاه   و  المللی( بین

  های پروژه  برای  صکوک  صدور  از  بعد  و   قبل  مالزی
  در   داریمعنی  تفاوت  همچنین  دارد.  وجود  زیربنایی
  سرانۀ   بدهی  سرانه،  GDP)  اقتصادی  های شاخص
  اجتماعی   رفاه   و  المللی(بین  )ذخایر   مالی  دولت(،

 از  بعد  و   قبل  عربستان  انسانی(  توسعۀ  )شاخص
 دارد.  وجود صکوک صدور

4 Echchabi 
5 Malikov 
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  از  گیری بهره  با   ( 2017)  همکاران   و  1میتسالیاندیتو 
  و   (VAR)  برداری  خودرگرسیون  اقتصادسنجی  روش
 نقش بررسی  به  واریانس تجزیۀ  و  آنی  واکنش توابع
 زمانی  دورۀ  در  اندونزی  کشور  اقتصاد  در  صکوک  بازار

  حاکی   مذکور  مطالعۀ  نتایج  پرداختند.   2016  تا   2009
  و   مثبت  تأثیر  صکوک  بازار  مجموع  در  که  است  آن  از

 دارد.  اندونزی داخلی ناخالص تولید  بر داریمعنی

  و   داخلی  مطالعات   تاکنون،   که  کرد  بیان   توانمی
  تأمین   ابزارهای  نقش  بررسی  به  متعددی  خارجی

 اند؛پرداخته  اقتصادی   متغیرهای   بین  رابطۀ  در  مالی 
  یافتۀ توسعه کشورهای  از  بسیاری  در  که ازآنجایی  اما

  مطالعات   بنابراین  ندارد،  کاربرد  اسلامی  مالی  ابزار
  گرفته   صورت  مالی  ابزار  نوع  این  زمینۀ  در  کمی  بسیار
  تبیین   به  نیز  بسیاری  مطالعات  این،برعلاوه  است.

-اینبا  اند. پرداخته  اقتصادی  رشد   بر   نابرابری  تأثیر 
  با   مطالعه   این  تمایز   وجه   که  گفت  توانمی  حال، 

ا   که  است  این  پیشین،  مطالعات   اساس   بر  ، اولا
  به   که  است   نشده  یافت  پژوهشی  محقق،  اطلاعات

 )از  غیرمستقیم  و  مستقیم   تأثیر   زمان هم  بررسی
  اقتصاد   بر  نابرابری  صکوک(  انتشار  کانال   طریق
  که   کرد  ادعا  توانمی  این،برعلاوه  باشد.  گرفته  صورت

 نقش بررسی به که ندارد وجود داخلی مطالعۀ هیچ
  رشد   و   نابرابری   با  رابطۀ  در  اسلامی  مالی   ابزار

  های داده  از  استفاده   با   و   استانی  سطح  در  اقتصادی 
 بپردازد.  پانل ARDL روش  کارگیریبه و تابلویی

 پژوهش شناسیروش 4
 با  خودرگرسیونی  مدل  از  استفاده  با  حاضر  مطالعۀ

 ارزیابی  به  پانلی  هایداده  (ARDL)  توزیعی  وقفۀ
  رشد   و  درآمد   نابرابری  بین  رابطۀ  در  صکوک  نقش

  تا   1387  زمانی  دورۀ  در  ایران   هایاستان  در  اقتصادی
  مطالعه،   این  در  استفاده  مورد  مدل  پردازد.می  1401

  بر   تعدیلی با  ( 1988) لوکاس از  ای یافته  بهبود  الگوی
  بر   مبنی  (2023)   همکاران   و  جاتمیکو  مطالعۀ   اساس 

  نابرابری   بر   صکوک  اسلامی  مالی   تأمین  ابزار  تأثیر 

 
1 Mitsaliyandito 
2 Mean Group 

  همچون   مطالعاتی  اساس  بر  آن  تکمیل   نیز  و   درآمد
  بر   نابرابری   تأثیر  بر  مبتنی   ( 1392)  بیژنی  و   سلمانی

  را   بررسی   مورد  رشد  الگوی  باشد. می  اقتصادی   رشد
  ( 3)  معادلۀ  صورت   به   توانمی   حاضر   مطالعۀ   در

 نمود.  تصریح

𝐺𝑅𝑖𝑡 = 𝛼𝑖𝑡 + 𝛽1𝐼𝑁𝐸𝑄𝑖𝑡 + 𝛽2𝑆𝑈𝐾𝐼𝑁𝑖𝑡
+ 𝛽3𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡 + 𝛽4𝐻𝑈𝑀𝑖𝑡

+ 𝛽5𝑂𝑃𝑖𝑡 
(3 ) 

  که  است  اقتصادی  رشد  دهندۀنشان  𝐺𝑅𝑖𝑡  اینجا  در
  سال   به  نسبت   داخلی   ناخالص  تولید  رشد  درصد  با

  دهندۀ نشان  نیز  𝐼𝑁𝐸𝑄𝑖𝑡  گردد.می  محاسبه  گذشته
  جینی   ضریب  با  که  باشدمی  هااستان  درآمد  نابرابری
  لگاریتم   ضرب  حاصل  𝑆𝑈𝐾𝐼𝑁𝑖𝑡  گردد.می  محاسبه

  و   𝐶𝐴𝑃𝑖𝑡  باشد.می  جینی  ضریب  در  صکوک  انتشار
𝐻𝑈𝑀𝑖𝑡  سرمایۀ  و  فیزیکی  سرمایۀ  ترتیب   به  نیز  
  لگاریتم   و  سرمایه  تشکیل   لگاریتم  با  که   است  انسانی

  گردد. می  محاسبه  مختلف  مقاطع  نام   ثبت  تعداد
  باشد می  تجاری  بازبودن  دهندۀنشان  𝑂𝑃𝑖𝑡  همچنین

  کل  به واردت و صادرات نسبت مجموع طریق از که
 گردد. می  محاسبه  داخلی ناخالص تولید

  روش   از  نظر،   مورد  مدل  برآورد  برای  مطالعه   این
  های داده (ARDL) توزیعی  هایوقفه با خودرگرسیون

-ویژگی  به   توجه  با  روش  این  کند.می  استفاده   پانلی
  های داده  هایمدل  ترینرایج  از  یکی  آن،  متمایز  های

  به   که   است   آن   هاویژگی  این  از  یکی  است.   تابلویی
  I(0) مرتبۀ از برخی که دهدمی را  امکان این متغیرها 

  دارای   ARDL  روش  باشند.  I(1)  مرتبۀ  از  دیگر  برخی  و
 از:  اندعبارت که است متفاوت  برآوردگر سه

  این   (:MG)  2گروهی   میانگین  برآوردگر  الف(
  معرفی   (1995)  3اسمیت   و  پسران   توسط   تکنیک 

  رگرسیون   یک   گروه   هر  برای   آن،  در  و  است   شده
  میانگین   سپس  و   شودمی  زده  تخمین   جداگانه
-می  ارائه  نهایی  بلندمدت   ضریب  عنوانبه  ضرایب،

  ضرایب   مبدأ،   از  عرض   روش،  این  در  درواقع  گردد.

3 Pesaran and Smith 
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  متفاوت   مقطع،  به  مقطع  معیار،  خطای  و  برآوردی
 است. 

  تکنیک  این  (: DFE)  1پویا   ثابت   اثرات  برآوردگر  ب(
  است   شده  معرفی  (1999)  همکاران  و  پسران  توسط

 معنی  بدان  این  دارد.  وجود  همگنی  فرض  آن،  در  و
  برای   بلندمدت  و  مدتکوتاه   ضرایب   همۀ  که   است

  میانگین   و  شودمی  برآورد  جداگانه  طوربه  مقطع  هر
  برآوردگر   شود.می  گرفته  نظر  در  مقاطع  برآوردهای

DFE  مدت کوتاه  ضرایب  و  دارد  کمی  تعدیل  سرعت  
 (.2001 ،2کائو   و )بالتاجی  است همگن آن،

  (: PMG)  3تلفیقی   گروهی  میانگین   براوردگر   ج( 
  و   رودمی  شماربه  بینابین  روش  یک  زنتخمین  این

  است.   شده  معرفی  (1999)   همکاران  و  پسران  توسط
 از  عرض  MG  روش مانند هم  PMG تکنیک  درواقع،

 در  مختلف   مقاطع  بین   را  مدتکوتاه   ضرایب   و   مبدأ
  ضرایب   DFE  روش   مانند   هم   و   گیردمی  نظر

  گیرد. می نظر  در یکسان مقاطع، بین  در را  بلندمدت
  MG  روش  به  نسبت   کاراتری   برآوردگر  PMG  روش 
  مبدأ،  از عرض  که کند می فراهم  را  امکان این و است

  کشورها   بین  در  خطا   واریانس  و   مدتکوتاه   ضرایب
  )علیزاده   باشد   همگن  بلندمدت   ضرایب   اما   ناهمگن،

  اساس   بر  که   است   ذکر  شایان  (. 1396  خندان،گل   و
  بیشک   سلمانی  و  جلیلی  مانند  پیشین  مطالعات

  و   زمان  که  زمانی  ،PMG  و  MG  روش  در  ،(1397)
  مشکل   و  بوده   سازگار  تخمین  نباشند،   کوچک  مقاطع
  به   توجه  با   بنابراین،  داشت.  نخواهد  وجود  تورش 

  همچنین   و   نمونه  تعداد   حاضر،  مطالعۀ   در  اینکه
  بزرگ   کافی  اندازۀ  به  بررسی  مورد  هایسال  تعداد

-تورش  احتمالی   مشکل  که  کرد  بیان  توان می   هستند،
 گردد. می رفع تخمین سازگارنبودن و بودن دار

  سه   وجود  به  توجه با  و  شد  بیان  آنچه اساس  بر
  انتخاب   برای   حاضر  مطالعۀ  مختلف،  برآوردگر 
  ARDL  رویکرد  از   استفاده  در   مناسب  زنتخمین

  بین  انتخاب برای هاسمن آزمون از تابلویی، هایداده
 کند. می استفاده موجود،  تکنیک سه

 پژوهش هاییافته 5
  تخمین   حاضر،  پژوهش  اصلی  هدف   به   توجه  با

 روش  بخش  در  شدهمعرفی  مدتکوتاه  و  بلندمدت
-وقفه  با  خودرگرسیون   رویکرد  از  استفاده  با   تحقیق،

  انجام   تابلویی  های داده  برای   (ARDL)   گسترده   های
  ابتدا   مدل،  برآورد   از   قبل  روش،  این   در  گیرد. می

 در  گیرد.می  انجام  رهایمتغ   واحد  شهیر  یبررس
  ایم،   آزمون  از  واحد،  ریشه  بررسی  برای  حاضر  مطالعۀ
  گردد. می  استفاده  (IPS)  ( 1997)  4شین   و  پسران

  است.   شده  گزارش   ( 1)   جدول   در  آزمون  این  جینتا
  صفر،   فرضیۀ   رد   به   توجه   با  که  گرددی م  ه مشاهد

 از  و  ایستا  سطح،  در  استفاده  مورد  یرهایمتغ  همۀ
  با   کرد،  بیان   توانمی  بنابراین،  هستند.  I(0)  مرتبۀ
 نیست،  I(1)  از  بالاتر  متغیری  هیچ  اینکه  به  توجه

 باشد. می  مناسب ARDL رویکرد  از استفاده

  

 
1 Dynamic Fixed Effects 
2 Baltagi and Kao 

3 Pooled Mean Group 
4 Im, Pesaran, and Shin 

https://jes.journals.umz.ac.ir/


 

125 

 . 133-111: (1)20، 1404، کلان اقتصاد پژوهشنامه 

 

های  ارزیابی نقش صکوک در رابطۀ با نابرابری و رشد اقتصادی در استان. (1404مهدی. پایتختی اسکوئی، سید علی و آل عمران، رؤیا )ابراهیمی، 
 های تابلویی -داده ARDLایران: رویکرد 

 . 133-111(: 1)20 ،کلان اقتصاد   پژوهشنامه

کلان  اقتصاد پژوهشنامه   

Macroeconomics Research Letter 

 رها ی متغ   واحد   شه ی ر   آزمون   : 1  جدول 

 P-Value ( Z)  واحد ریشه  آزمون  آماره متغیر  نام
 5910/5- 0000/0 ( GR)  اقتصادی رشد

 7348/5- 0000/0 ( INEQ) درآمد  نابرابری
 7955/2- 0026/0 ( SUKIN) درآمد نابرابری  و صکوک انتشار ضرب  حاصل

 6602/4 - 0000/0 ( HUM)  آموزش
 8808/6- 0000/0 ( CAP) سرمایه  تشکیل

 7925/2 - 0026/0 ( OP)  تجاری بازبودن
 تحقیق   های یافته   منبع: 

  مدل   انتخاب  برای  هاسمن  آزمون  انجام  دوم،  گام
  (، MG)  هاگروه  میانگین  روش  سه  بین   از  مناسب 
  پویا   ثابت  اثرات  و  (PMG)  تلفیقی  هایگروه  میانگین

(DFE)  قابل  (2) جدول  در آزمون  این  نتایج باشد. می  

 در  صفر  یۀفرض  رد  عدم  به  توجه  با  است.  مشاهده
  روش   از  استفاده   که  گفت  توانیم  ، آزمون  دو  هر

PMG  هایمدل  به   نسبت  MG   و  DFE   کارآمدتر  
 است. 

 مناسب   مدل   انتخاب   ج ی نتا   : 2  جدول 

 DFE و PMG بین انتخاب PMG و  MG بین انتخاب هاسمن  آزمون
 99/0 09/0 دو  کای آماره  مقدار

P-Value 9931/0 6082/0 
 تحقیق   های یافته   منبع: 

 رابطۀ  وجود  از  اطمینان  برای  مدل،  برآورد  از  قبل
  مورد   هایداده  در  جمعیهم  بررسی  و  بلندمدت
  این   گردد.می   استفاده  (1999)   کائو  آزمون  از  استفاده،

  بوده   رگرسیون  هایماندهباقی  آزمون  اساس  بر  آزمون
  سری   هایداده  در  گرنجر-انگل  آزمون  اجرای  مشابه  و

  ( 3)  جدول  در  کائو  آزمون  نتایج  باشد.می  زمانی
  مبنی  صفر فرضیۀ  رد به  توجه  با است.  شده  گزارش 

  همۀ   که  گرددمی  مشاهده  جمعی،هم  وجود  عدم  بر
  جمعی هم  وجود  آزمون  این  در  شدهمحاسبه  هایآماره

 کنند. می تأیید را
 جمعی هم   آزمون   ج ی نتا   : 3  جدول 

 P-Value آزمون   آماره آماره   نام
 0000/0 - 9582/6 شده تعدیل فولر دیکی

 0000/0 - 9645/9 فولر دیکی
 0000/0 - 1150/5 یافته تعمیم فولر دیکی

 0000/0 - 6/13-71 نشده تعدیل یافته تعمیم فولر دیکی
 0000/0 - 1052/12 نشده  تعدیل فولر دیکی

 تحقیق   های یافته   منبع: 

ا   که طورهمان   اساسی   هدف   است،  شده  ذکر   قبلا
  مالی   تأمین   ابزار  انتشار  تأثیر  بررسی  حاضر   مطالعۀ 
  رشد   و   درآمد   نابرابری  بین  رابطۀ   بر   صکوک  اسلامی

  با   مدتکوتاه  تخمین  به  مربوط  نتایج  است.  اقتصادی

  جدول   در  مدتکوتاه  تعدیل  ضریب  و   PMG  روش 
  ( 5)  جدول  در  بلندمدت  ۀدور  به  مربوط  نتایج   و   (4)

 است.  شده گزارش 
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 اقتصادی   رشد   مدت کوتاه   ن ی تخم   ج ی نتا   (: 4)   جدول 

 P-Value ضریب  متغیرها 
 464/0 - 001/0 ( INEQ) درآمد  نابرابری

 049/0- 000/0 ( SUKIN) درآمد نابرابری  و صکوک انتشار ضرب  حاصل
 057/0 000/0 ( HUM)  آموزش

 170/0 039/0 ( CAP) سرمایه  تشکیل
 218/0 051/0 ( OP)  تجاری بازبودن

 047/0 -985/1 مبدأ  از عرض
 857/0 - 000/0 ( Error Correction Term)  خطا تصحیح عبارت

 تحقیق   های یافته   منبع: 

 

 اقتصادی   رشد   مدت د بلن   ن ی تخم   ج ی نتا   (: 5)   جدول 

 P-Value ضریب  متغیرها 
 541/0 - 002/0 ( INEQ)  درامد نابرابری

 057/0 - 000/0 ( SUKIN) درآمد نابرابری و صکوک  انتشار حاصلضرب 
 066/0 000/0 ( HUM)  آموزش

 198/0 044/0 ( CAP) سرمایه  تشکیل
 255/0 051/0 ( OP)  تجاری بودن باز

 تحقیق   های یافته   منبع: 

 در  هم  که  شودمی  مشاهده  (4)   جدول  به  توجه  با
 داریمعنی  سطح  در  مدت،کوتاه  در  هم  و  بلندمدت

 در  مستقل   متغیرهای   به   مربوط  ضرایب  همۀ  ،10/0
 داریمعنی  سطح  در  باشند.می  دارمعنی  مدل  این
  تجاری   بازبودن  شاخص  جز  به   متغیرها  همۀ  نیز  05/0

  نابرابری   که   گرددمی  مشاهده   باشند. می  دارمعنی
  اقتصادی   رشد  بر  داریمعنی  و  منفی  تأثیر   اقتصادی

  نابرابری   هرچه  که  است  معنی  بدان  این  دارد.
-معنی  طوربه  اقتصادی  رشد  یابد،  افزایش  اقتصادی

  و   نابرابری  بین  منفی  رابطۀ  یابد.می  کاهش  داری
 پیرایی و خالصی  همچون  مطالعاتی  با اقتصادی  رشد

  است.   سازگار  (1403)   مداح   و   تبارجیحون   و  ( 1395)
  تأثیر   سرمایه(  )تشکیل  فیزیکی  سرمایۀ  این،برعلاوه
  این   دارند.  اقتصادی   رشد  بر  داریمعنی  و  مثبت 
  و  بوده اقتصادی رشد  رایج هایمدل با سوهم رابطه،
  پیشین   تجربی  و   نظری  مطالعات   از  بسیار  بر   منطبق
  ( 1999)  بارو  و  (1988)   لوکاس   (،1956)   سولو  ازجمله 

  تأثیر   نیز  )آموزش(  انسانی  سرمایۀ  متغیر  باشد.می
  نتیجۀ   این   دارد.  اقتصادی  رشد   بر  داریمعنی  و  مثبت 

  را   ( 1999)  بارو  و   (1988)  لوکاس  قبیل   از  مطالعاتی 
  اقتصادی  رشد بر انسانی سرمایۀ تأثیر به معتقد  که

  تجاری   بازبودن  درجۀ  متغیر  کند.می  تأیید  هستند،
  این  دارد. هااستان اقتصادی رشد با  مثبتی  رابطۀ  نیز

  است.   دارمعنی  10/0  داری معنی  سطح   در  رابطه
  المللی بین  تجارت  هرچه  که  گفت  توانمی  بنابراین

  استان   آن  اقتصادی  رشد  باشد،  بیشتر  استان  یک
  دیدگاه   با   سازگار  نیز   نتیجه   این   است.   بیشتر 

 دیوید  و  اسمیت  آدام  قبیل  از  کلاسیک  اقتصاددانان
  ( 1978) کروگر  همچون  مطالعاتی همچنین  و ریکاردو

 باشد. می (1978)  باگواتی و

  مالی   تأمین  ابزار  غیرمستقیم  نقش  با  رابطه  در
  مشاهده   درآمد،  نابرابری  طریق  از  صکوک  اسلامی

  است   شده  باعث  صکوک  انتشار  افزایش  که  گرددمی
  این  یابد. افزایش اقتصادی رشد بر نابرابری تأثیر که
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 صکوک  انتشار  که   شرایطی  در  که  است  معنی  بدان
 افزایش  به   منجر   نابرابری   کاهش   یابد، می  افزایش
  هرچه   درواقع،  گردد.می  اقتصادی  رشد  در  بیشتر
  های استان  نابرابری  باشد،   بیشتر  صکوک،  انتشار
-استان  اقتصادی  رشد  ارتقاء  به   بیشتری  کمک   کشور

  که   هدف  این   راستای   در  بنابراین   کند. می  ها
  اقدامات  هرگونه و استانی درآمد توزیع  هایسیاست

 بهبود  بر   بیشتری   تأثیر   نابرابری،  کاهش  به  منجر 
 انتشار  افزایش  نماید،  استان   اقتصادی   وضعیت
  بر   نتیجه  این  باشد.  مناسبی  اقدام  تواندمی  صکوک

  ( 2023)  همکاران  و  جاتمیکو  همچون   مطالعاتی
 است.  منطبق

  تعدیل   ضریب  حاضر،  مطالعۀ  نتایج  به  توجه  با
  است   معنی   بدان   این   است.   - 84/0  برابر  مدت کوتاه

 مقدار  اختلاف  از  درصد  84/0  دوره  هر  در  که
  به   توجه  با   گردد.می   تعدیل  مدت،کوتاه  و  بلندمدت

  آن   قدرمطلق  مقدار  و  بوده  منفی   ضریب   این  اینکه
  و   روش  که  نمود  بیان  توانمی  باشد،می یک  از  کمتر

  روش   مدل،  تخمین  برای  شده  انتخاب  برآوردگر
 است.  بوده مناسبی

 گیرینتیجه و خلاصه 6
 از  یکی  به  اقتصادی  توسعۀ   و  رشد  اخیر،  هایدهه  در

  جهان   کشورهای  همۀ  اقتصادی  اهداف  تریمهم
 رشد  ارتقاء  دلیل،  همین  به  است.  شده  تبدیل

  گذاران سیاست اساسی هایدغدغه از یکی اقتصادی
  دغدغه،   این  که   است  آشکار  رود.می   شماربه  دولتی

  رشد   که  ایران  همچون  توسعهدرحال   کشورهای  در
  و   رفاه  بهبود  به  نیاز  و  دارند  تریپایین  اقتصادی

-می  احساس  پیشرفته   کشورهای   از  بیشتر  توسعه
-می  که   متغیرهایی  از   یکی  است.  تر برجسته   شود،
  کشورها   اقتصادی  رشد  بر  توجهی  قابل  تأثیر  تواند

  محققان   از   بسیاری  است.   درآمد   توزیع  باشد،   داشته
  برای   اقتصادی  نابرابری  کاهش  اهمیت   به

 این  در  اند.نموده  اشاره   توسعه  مسیر  هموارسازی
-کانال  از  تواندمی  سالم  مالی  نظام  یک  وجود  میان،
  را   اقتصادی   رشد  و  نابرابری   با   رابطۀ  مختلف،  های

 در  اسلام،   در  ربا  حرمت   به   توجه  با  اما،   سازد.  متأثر 
  دنبال   به  اسلامی  کشورهای  از  بسیاری  اخیر  هایدهه

  متعارف   مالی تأمین  ابزار  برای  مناسبی  هایجایگزین
 توجهی  قابل   رواج  که   ها جایگزین  این  از  یکی  اند.بوده

  بر   است.  صکوک  دارد،  اسلامی  مالی  بازارهای  در
  نابرابری   تأثیر  اهمیت  به  توجه  با  این،  اساس

 ابزار اهمیت و سو یک از اقتصادی  رشد بر  اقتصادی
  و   اسلامی  مالی   نظام   در  صکوک  اسلامی   مالی تأمین

  بررسی   حاضر  مطالعۀ   هدف  آن،  اقتصادی  تأثیرات
  اقتصادی   نابرابری  بین   رابطۀ  بر  صکوک  انتشار  نقش

 زمانی  دورۀ  در  ایران  هایاستان  در  اقتصادی   رشد  و
  با   خودرگرسیون  روش   کارگیریبه   با  1401-1387

  بوده   پانلی  های داده  ( ARDL)  گسترده   های وقفه
 که  دهدمی  نشان  پژوهش  این  از  حاصل  نتایج  است.

  نابرابری   کاهش  بلندمدت،  در  هم   و  مدت کوتاه  در  هم
 و  گرددمی   اقتصادی  رشد  افزایش  به  منجر  درآمد

  تشدید   را  تأثیر  این  صکوک  اسلامی  مالی  ابزار  انتشار
 انتشار  هرچه   که   است   معنی  بدان  این  کند. می

  کمک   نابرابری  کاهش  باشد،  بیشتر  کشور  در  صکوک
 در  بالاتر   اقتصادی   رشد  به  یابیدست  به  بیشتری 

-  سرمایۀ  افزایش  این،برعلاوه  کند.می  هااستان
  رشد   افزایش  به  منجر  فیزیکی  سرمایۀ  و  انسانی

  این   نتایج  همچنین،  گردد. می  ها استان  اقتصادی 
  تجاری   بازبودن  افزایش  که   است   آن  از  حاکی  مطالعه 

  رشد   افزایش  به  منجر   نیز  ایران  هایاستان  در
 شود. می  اقتصادی

  پیشنهادات   مطالعه،  این  نتایج  اساس  بر
 گردد: می ارائه زیر سیاستی

  بر   نابرابری   کاهش  تأثیر  تشدید  به  توجه   با •
-سیاست  صکوک،  توسط  اقتصادی  رشد

  را   اسلامی  مالی  ابزار  این   توانندمی  گذاران 
  اقدام   و  نموده  متعارف  مالی  ابزار  جایگزین

 کنند.   آن انتشار گسترش به

  اقدام   گذارانسیاست  که  گرددمی  پیشنهاد •
-سیاست  قبیل   از  هاییسیاست  اتخاذ  به

  درآمد   توزیع  بهبود  هدف  با   مالیاتی  های
 افزایش  بر   علاوه  طریق،  این  از  تا   کنند
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   نیز   اقتصادی   رشد  ارتقاء  به  اقتصادی،  برابری
 کنند.   کمک

  دولت،   گذاران سیاست  که   گرددمی  پیشنهاد •
  و   داشته  ایویژه  تمرکز  آموزش  بخش  بر

  به   یافتهاختصاص  بودجۀ  افزایش  به  اقدام
  سرمایۀ   ارتقاء  طریق  از  تا   نمایند  بخش  این

 کنند.  کمک   اقتصادی رشد به انسانی،

  بر   فیزیکی  سرمایۀ  مثبت   تأثیر   به   توجه  با •
  دولت   که   گرددمی  پیشنهاد  اقتصادی،   رشد

  برای   مالیاتی  های معافیت  اعلام  طریق  از
  ممکن،   هایمشوق  سایر  و  گذاران سرمایه

  های بخش  در  سرمایه  افزایش   به   را   ها آن
 کنند.   تشویق اقتصاد مختلف

 مالی  تأمین
  برای   مالی  حمایت  هیچ  که  کردند  اعلام  نویسندگان

 ندارد.  وجود پژوهش این

 منافع  تضاد
  منافع   تضاد   گونههیچ  که  کردند  اعلام   نویسندگان 

 ندارد.  وجود پژوهش این برای

 نویسندگان  مشارکت
  مقاله   نگارش  و  سازیمفهوم  در  نویسندگان

  را  مقاله محتوای نویسندگان همۀ داشتند. مشارکت
  توافق   کار  هایجنبه  تمام  مورد  در  و  کردند  تأیید

داشتند. 
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