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Abstract 
The predictability of fiscal policy is a cornerstone of macroeconomic stability. However, the 
nature and direction of the effect of its uncertainty on economic growth remain 
contentious. This theoretical ambiguity stems from competing transmission channels; 
while some frameworks emphasize contractionary effects via postponed investment and 
consumption, others highlight the destabilizing role of prosperity in resource-dependent 
economies. This complexity is particularly pronounced in Iran, where government 
expenditure plays a pivotal role. This study, therefore, investigates the relationship between 
government expenditure uncertainty and economic growth in Iran from 1991 to 2022 using 
the Continuous Wavelet Transform (CWT). By disaggregating uncertainty into two distinct 
proxies—the uncertainty in the expenditure growth rate (as an indicator of government 
'behavior') and the uncertainty in the expenditure-to-GDP ratio (as an indicator of 
government's 'relative position')—the results reveal that this relationship follows distinct 
patterns across different time horizons and economic conditions. The integrated analysis 
of the findings portrays three main macroeconomic patterns. First, during periods of crisis, 
fiscal uncertainty acts as a 'recessionary anchor,' establishing a strong negative causal link 
with economic growth. Second, the results reveal a 'paradox of prosperity': emerging from 
a crisis, economic recovery itself becomes a source of future expenditure uncertainty, 
exposing the weakness of institutions in curbing pro-cyclical policies. Finally, the absence 
of a long-run relationship implies the dominance of fundamental and structural factors over 
fiscal policy uncertainty. These findings, which highlight the sensitivity of the results to the 
choice of measurement proxy, underscore the complexity of uncertainty's transmission 
channels in the Iranian economy. An understanding of these dynamic patterns offers crucial 
policy implications for managing fiscal stability, which are discussed in detail in the paper. 
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Extended Abstract 
1. Introduction 
The predictability of fiscal policy is 
essential for macroeconomic stability, 
with government expenditure playing a 
key role in influencing aggregate demand, 
resource allocation, and income 
distribution, particularly in resource-
dependent economies like Iran. While the 
level of spending matters, its uncertainty—
characterized by sudden changes in total 
outlays or their composition—also 
significantly affects the economy. 

Theoretical literature presents 
conflicting views on how expenditure 
uncertainty impacts growth. One 
perspective, based on real options theory, 
argues that such uncertainty deters 
investment by increasing the "option value 
of waiting," which can hinder capital 
accumulation and growth. This effect may 
be exacerbated by precautionary savings 
that reduce household consumption. In 
contrast, a political economy viewpoint 
suggests that economic booms from 
windfall revenues can lead to a voracity 
effect, undermining fiscal discipline and 
increasing future expenditure uncertainty. 

This study seeks to explore the 
uncertainty-growth relationship in Iran, 
an area that has not been thoroughly 
examined. It aims to differentiate between 
various measures of expenditure 
uncertainty and analyze their time-
varying relationships with economic 
growth, thereby addressing a significant 
gap in the existing literature. 

2. Methods 
This study employs quarterly data for the 
Iranian economy spanning from 1991 to 
2022. The primary variables include the 
real GDP growth rate and two distinct 
measures of government expenditure 

uncertainty. The first proxy, the 
uncertainty of the expenditure growth 
rate, is designed to capture the volatility in 
the government's behavior and policy 
actions. The second, the uncertainty of the 
expenditure-to-GDP ratio, aims to 
measure the volatility in the government's 
relative size and position within the 
economy. These uncertainty series are 
generated using a Generalized 
Autoregressive Conditional 
Heteroskedasticity (GARCH) model, a 
standard approach for capturing time-
varying volatility in economic time series. 

The core analytical tool of this research 
is the Continuous Wavelet Transform 
(CWT). Unlike traditional time-series 
models that provide average relationships 
over the entire sample period, the wavelet 
methodology allows for the analysis of the 
relationship between two series in the 
time-frequency domain. This approach is 
particularly well-suited for this study as it 
enables us to: (a) identify how the 
correlation and causality between 
expenditure uncertainty and growth 
evolve over time, especially during 
different economic and political regimes; 
(b) distinguish between short-term 
(business cycle), medium-term, and long-
term linkages; and (c) determine the lead-
lag relationships and the direction of 
causality at different frequencies. This 
dynamic, multi-scale perspective is 
essential for uncovering the complex and 
state-contingent nature of the 
uncertainty-growth nexus. 

3. Results 
The wavelet coherence analysis reveals a 
rich and dynamic relationship between 
government expenditure uncertainty and 
economic growth, which can be 
synthesized into three main stylized 
patterns. 
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First, the most robust finding is the 
emergence of uncertainty as a 
'recessionary anchor' during periods of 
crisis. The results show a strong, 
statistically significant negative causal link 
running from both measures of 
expenditure uncertainty to economic 
growth, particularly during the 2010s—a 
decade marked by intense international 
sanctions and economic instability. This 
indicates that in times of crisis, any form 
of fiscal uncertainty, regardless of how it is 
measured, has a potent contractionary 
effect on the economy. 

Second, the analysis uncovers a 
paradox of prosperity. In several periods of 
economic recovery and high growth, a 
positive causal relationship running from 
economic growth to expenditure 
uncertainty is observed. This suggests 
that, in the absence of strong fiscal 
institutions, economic booms do not lead 
to policy discipline but instead provide the 
'policy space' for discretionary and often 
erratic spending, thereby generating 
future uncertainty. This pattern highlights 
a critical finding: the distinction between 
the two uncertainty proxies becomes 
crucial here. For instance, in the mid-
1990s, while government behavior 
(expenditure growth) became more 
volatile, its relative size (G/Y ratio) was 
stabilized by high GDP growth, sending 
mixed signals to the private sector. 

Third, consistent across both analyses, 
there is a lack of any significant long-run 
relationship (at frequencies beyond four 
years) between expenditure uncertainty 
and economic growth. This suggests that 
while fiscal volatility is a critical 
determinant of business cycles, its effects 
dissipate over time, and long-term growth 
trajectories are likely dominated by more 
fundamental structural and institutional 
factors. 

4. Conclusion 
This study investigated the dynamic, time- 
and frequency-dependent linkages 
between government expenditure 
uncertainty and economic growth in Iran. 
By disaggregating the concept of 
uncertainty and employing a wavelet 
coherence approach, the research moved 
beyond a simplistic "Is uncertainty bad for 
growth?" question. The findings reveal a 
complex, regime-dependent relationship 
characterized by three main patterns: 
uncertainty acting as a recessionary 
anchor in crises, prosperity paradoxically 
fueling future uncertainty in booms, and 
the dominance of structural factors in the 
long run. 

The key contribution of this paper is to 
demonstrate that the impact of fiscal 
uncertainty is not uniform. The sensitivity 
of the results to the choice of uncertainty 
measure underscores the importance of a 
nuanced, multi-dimensional approach to 
analyzing fiscal policy. These findings offer 
crucial policy implications, suggesting that 
the optimal policy response is state-
contingent: prioritizing predictability and 
stability during crises, while focusing on 
building robust fiscal institutions and rules 
to manage booms and prevent them from 
becoming a source of future instability. 
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 چکیده
یریبینی پیش   از   اما،   .شودمی   یاد  اقتصاد  به  بخشی   ثبات  ارکان  از  یکی   عنوان   به  مالی  سیاست  پذ

  در   تأخیر  ایجاد  با  نااطمینانی   سو،   یک  از  .است  مناقشه  محل   حقیقی  بخش  و   آن   میان  ارتباط
یه  ذاریسرما دمی   مصرف  و  گ   در  رونق  دیگر،   سوی  از  باشد؛  داشته  اقتصاد  بر  منفی  اثرات  توان

ده ثبات بی   آثار   با  است   ممکن   منابع  به  وابسته  اقتصادهای د  همراه   ایکنن ین   . باش   اقتصاد  در  پیچیدگی   ا
یران، ولت مخارج  بودن، نفتی   علت به  که ا ین .دارد ویژه  اهمیت   دارند، اساسی نقش آن در د   مقاله ا

یل از  استفاده  با  تا کوشد  می ولت  مخارج   نااطمینانی  میان  ارتباط  بررسی  به   پیوسته موجک  تبد   و د
د 14-1۳70  زمانی  بازه  در  ایران  در  اقتصادی  رش   نااطمینانی   تر،دقیق   تحلیل  به  دستیابی   برای  .بپردازد  ، 01

یز   سنجه  دو  به ولت رفتار  در  ثباتی بی  از  شاخصی عنوان   به ) مخارج  رشد  آهنگ  در  نااطمینانی  متما   (د
د   به  مخارج  نسبت  در  نااطمینانی  و یگاه  در  ثباتیبی   از  شاخصی  عنوان  به)  تولی ولت  نسبی  جا   (د

یج . است شده  تفکیک  د می  نشان   نتا ین  که  ده یط  و  زمانی  های افق  در  رابطه ا   متفاوت،   اقتصادی شرا
یزی   الگوهای  از دمی   پیروی   متما دی قاعده   سه   ها،یافته   تحلیل  .کن   .دهدمی  نشان  را  کلان   تجربی  من

  رابطه  و کرده  عمل  رکودی  لنگر  یک  عنوان  به   نااطمینانی  ،(1390 دهه)  بحرانی  هایدوره   در  نخست،
دمی   برقرار   اقتصادی   رشد   با   مستحکم   و   منفی   علیّ وم،   . کن یج   د وکس   یک  نتا   نشان   را   رونق   پاراد

دمی یش  برای  منبعی  به   اقتصادی   رونق   ،(1۳74-1۳7۳)  بحران   از   خروج  با  . ده   مخارج   در   نااطمینانی  افزا
ده   تبدیل   آتی دمی   نشان   را   ایچرخه  موافق   هایسیاست   مهار   در   مالی  نهادهای   ضعف   و   ش   در   . ده

ت،  ی دت   در   نها دم ولت   مخارج   نااطمینانی   بین   ایرابطه   بلن ین   .ندارد  وجود   اقتصادی  رشد  و   د   ها،یافته   ا
یج حساسیت  که د، می  نمایان  را  سنجش  ابزار  انتخاب  به   نتا یای  سازن ذاری  های کانال پیچیدگی  گو   اثرگ

یران  اقتصاد  در  نااطمینانی ت   و  باشندمی  ا دیریت  برای  را  مهمی  سیاستی  هایدلال   به   مالی  ثبات  م
د   همراه  ذارانسیاست   برای  هاآن   درک   که  دارن لاقه   پژوهشگران  و  گ یران  اقتصاد  به  مندع   مفید  تواندمی   ا

د  . باش

 ها:  کلیدواژه
نی اقتصادی، رشد ااطمینا   ن

ج مالی، سیاست  ت،  مخار   دول
ل ن تحلی رکانس -زما  ف

ندی:طبقه  ب
 E62, O47, C22, H50 

 
 صالح طاهری بازخانه  :نویسنده مسئول * 
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 مقدمه 1
است  پذیریبینیشپی   حوزه   در  ویژهبه   مالی،  سی

ارج ن  از یکی دولت، مخ بات  اصلی ارکا اد  ث ن  اقتص   کلا
ارج  است. ن  به  تنها  نه  دولت  مخ ای  از  یکی  عنوا  ابزاره

ا   مدیریت   کلیدی اریولا  کندمی   عمل  تقاض   و   )م
ن  ارا ارایی  و  سطح  بلکه  ،(2024  ،1همک   بر  نیز  آن  ک

ن   و  اکونیف ) است  تأثیرگذار  کل   تولید  ارا   2021  ،2همک
اری  و .201۳  ،3مولیک   و  اسکوب ا   ( ال،  این  ب   از   فراتر  ح

ارج،  سطح انی  مخ   شکل   به  که   آن  در  نااطمین
ات ان انی  نوس اگه اهزینه   کل  در  ن ا  ه   تغییرات   ی

ن  ترکیب  در  غیرمنتظره  و  احمد)  شودمی   تعریف  آ
م  ن  هب  ،(2008  ،4قیو ک  عنوا   و   کنندهتعیین   عامل  ی

ادی   اندازچشم   مستقل،  أثیر   تحت   را   اقتص  قرار  ت
ن  تجربی  شواهد  دهد.می ا  این  که  دهدمی   نش

ات ان ا  توانندمی   نوس اد  ب  در  اخلال   ایج
ایگیری تصمیم    و   منفی  اثرات  خصوصی،  بخش  ه

اداری   برجای   اقتصادی  رشد  و  گذاریسرمایه   بر   معن
  و  آفونسو  ؛2005  ،6علی   ؛2014  ،5موری )  گذارند

الیس  الش   این   (.2012  ،7ج ایی   در  چ اده   مانند   اقتص
ن ایویژگی   دلیل  به  که   ایرا اری،  ه اخت   به   وابستگی  س

ای  ایتحریم   و  نفتی  درآمده لمللیبین   ه ا  ا م   ب   عد
ایقطعیت    تری بیش  اهمیت  اند،مواجه   شدیدتری   ه

ابدمی الی  سیاست  دهه،  چندین  برای  .ی ن  در  م  نه  ایرا
ن  به بیت  برای  ایضدچرخه   ابزاری  عنوا اد،   تث   اقتص

ا    بلکه ت ال  مثابه  به  عمد ای  توزیع  کان   نفتی   درآمده
ه  عمل اری،  وابستگی  این  است.  کرد اخت   بودجه   س

لت ان  تاثیر  تحت   را   دو ای   نوس ازاره الا  جهانی  ب  قرار  ک
ه جب و داد انی مو اد در نااطمین ه اقتص  در است. شد

ات  بستری،  چنین ان ارج  نوس اب   صرفا    دولت  مخ ازت   ب
ات   در  تغییر  است   ترجیح   بلکه   نیست،  گذارسی

ایشوک  معلول   کنترل   از  که  است  درآمدی  برونزای  ه

 
1 Marioli  et al 
2 Ekwunife 
3 Escobari & Mollick 
4 Ahmad & Qayyum 
5 Murray 
6 Ali 
7 Afonso & Jalles 
8 Kaminsky & Reinhart 

ه  این  است.   خارج  داخلی  گذارسیاست   در  که  پدید
ات اد  ادبی ن  از  سیاسی  اقتص ا  آ ن  ب ایسیاست   عنوا  ه

الی اد  ایچرخه   موافق  م امینسکی)  شودمی  ی  و  ک
ن  ارا الوی  و  2004  ،8همک جب  ،(200۵  ،9وگ  و  ت ه   مو   شد

م اد   در  مالی  سیاست   نااطمینانی  مفهو ن   اقتص   ایرا
ایی ای  از  متفاوت  معن   داشته   پیشرفته   اقتصاده

اشد.   ب

ا ال،  این  ب ن   موضوع  اتی ادب  ح هنشا م   دهند   عد
جماع  کی  وجود نیپ  یتجرب  و  ینظر  ا   و   جهت  رامو

ان اسم یمک  بخش  سو،  ک ی  از  است.  رابطه  نیا  یه
ابل باض اثرات بر اتیادب از یتوجه  ق  ینانینااطم  یانق

م،  و   )احمد  دارد   تمرکز  تا    اثرات   ن یا  .(2008 قیو  از  عمد
ال  دو ان ال   خست،ن  : رندیگی م  نشأت  یاصل  ک   کان

ایه   تعویق ارچوب  در  که  گذاری،سرم   نظریه   چ
ایگزینه    ( 10،1994ک یندای پ  و  تیکسید)  واقعی  ه

ازیمدل  ه س ان نظریه  این است.  شد   که  دهدمی  نش
ا نااطمینانی ه  ،انتظار گزینه ارزش افزایش ب ا ابنگ   را  ه

ا   کندمی  وادار ایپروژه   ت   غیرقابل   گذاریسرمایه   ه
  . (199111  ،کیرودر)   بیندازند  تعویق  به  را  برگشت

م، الک  دو س  بر  که  ،یاطیاحت  اندازپس  ان ن،   اسا   آ
ا انواره انی نااطم  به  واکنش  در  خ   مصرف   ،یدرآمد   ین

 دهندی م  شیافزا  را  اندازپس  و   کاهش  را   خود
  کی   گر،ید  یسو  از  (. 2001  ،13کارول   ؛1968  ،12لیلاند )

  ی اسیس  اقتصاد  اتیادب  در  که  بیرق  ینظر  انیجر
 نیا  رد  .دهدی م  ارائه   ترده یچیپ  ی ریتصو  دارد،  شهیر

ه،ید ا ا  در  ژهیو  به  دگ  منابع  به  یمتک  یاقتصاده
بیعی اد یا  قیطر  از  تواندی م  یاقتصاد  رونق  ،ط   ج

ارقابت   دیتشد  و  یگذاراست ی س  در  یسست  یه
ارج  در  ینانینااطم   شیافزا  به   انه،یجورانت ت  مخ   ی آ

ه  این  .شود  منجر  خوبی   به  14درنده   اثر  مدل  در  پدید
ال  است  شده  تحلیل   بنابراین،  .(1999  ،15لین  و  )تورن

9 Talvi & Végh 
10 Dixit & Pindyck 
11 Rodrik 
12 Leland 
13 Carroll 
14 Voracity effect 
15 Tornell & Lane 
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ّ   رابطه   جهت   نظری،  بعد  از   و   رشد  بین  یعل
ع   عدم   نیا  .نیست  مشخص   نااطمینانی جما   ی نظر  ا

اد  بستر  در  ،یتجرب  و نیا  اقتص ن   تیاهم  را   دوچندا
ن  در  که   است   یاقتصاد  ایران  اقتصاد  زیرا،  ؛ابدییم   آ

ارج ن  به   دولت  مخ ال   نیتری اصل  عنوا  عیتوز  کان
ا الب   جزء  ک ی  و   ینفت  ی درآمده   عمل   کل  یتقاضا  از  غ

ای   دلالت  تواند  می  زمینه  این  در  تحقیق  .کندیم   ه
ار را مهمی    سازد.  آشک

ا   حاضر   پژوهش  شد،  ذکر  که  آنچه   به   توجه  ب
ارکت   در  کند:  می  تعریف  گونه  این   را  خود علمی  مش

ا   ،یمفهوم  سطح انینااطم   اینکه   به  توجه  ب ارج  ین   مخ
ارچهی  یمفهوم  ینانینااطم   ،مطالعه  ن یا  ،ستی ن  کپ

ارج لت   مخ اوت  ابزار  دو  به  را  دو  در  یناننااطمی  متف
ارج  رشد انی نااطم و  مخ ارج   نسبت در ین   د یتول  به مخ

اس   و  کرده ک تفکی ا ت یحس اب  به  را  ج ینت   دو  نیا انتخ
ایم  ابزار انینااطم   .د یآزم ارج   رشد  آهنگ  در  ین   مخ

 در  دولت   ینسب  اندازه  در  ینانینااطم  همانند  لزوما  
اد ات   و  رفتار  به  اول  مورد  .کندینم  عمل  اقتص   اقدام

لت اره  دو ال  در  دارد،  اش ا  دوم  مورد  که  یح اهیج   اثر   و  گ
لت  سطح  در  .سنجدی م  را  اقتصاد  کل   در  دو

ش  اخترو ارگبه   با  ،یشن   موجک   یدوسهم   لی تحل  ی ری ک
اتیمحدود  از  قیتحق   نیا  ،وستهیپ امدل   یه  یه

ایی  ی بررس  به   و   رفته  فراتر   یخط اپوی   رابطه   ن یا  یه
ا  در ان  یفض ابرا  .پردازدیم  فرکانس-زم  هدف  ن،یبن

  به   وابسته  ا،یپو  رابطه   یواکاو  پژوهش،  نیا  یاصل
ان انس  و   زم ن ی م  فرک اد  و   یاقتصاد  رشد   ا   مختلف   ابع

ارج  ینانینااطم لت  مخ اد  در  دو نیا  اقتص   به   است.  را
ال  به  قیتحق  نیا  مشخص،  طور ب اسخ  دن   به   پ

اپرسش بستگ  و  ت یعل  رابطه  است:  ریز  یه  یهم
اد  رشد  انیم  ینانینااطم  ابزار  دو  از  کی  هر  و  یاقتص

ارج ن یا  در  دولت  مخ   رابطه   ن یا  ایآ  است؟  چگونه  را
اافق   در اه   یزمان  یه ن ی م  مدت،کوت   بلندمدت   و   مدتا

اوت اوت ایآ است؟  متف   دو   نیا  از  حاصل  جینتا  در  تف
ال   از  ی ترق ی عم  درک   به  ابزار، اکان   ی اثرگذار  یه

اد در ینانینااطم  شود؟یم  منجر رانیا اقتص

 
1 Belianska  et al 

اله،  نیا  ادامه  در م  بخش  مق بان  مرور  به  دو  یم
العات  و  ینظر م  بخش  .پردازدی م  تجربی  مط  سو

ش  اسرو ارم،   بخش  در  .کندی م  حیتشر  را  یشن   چه
اافته ی   و   ارائه   موجک   ل یتحل  از  حاصل   یتجرب  یه

ا  در  و  شوندی م  ل یتحل   به   پنجم   بخش  ت،ینه
لت   ارائه  و  یبندجمع ادلا اص   یاستیس  یه   اختص
 دارد.

 موضوع ادبیات 2
اضر،  بخش  در بانی  ابتدا   ح   اثرگذاری   نظری  م

ارج   ینانینااطم لت   مخ   بررسی   یاقتصاد  رشد  و   دو
ات   اهم   سپس،  شود.می الع   و   داخلی  تجربی  مط

ارجی  شود.می  مرور خ

 نظری  مبانی 2.1
ن  رد ا ای  می الی،  سیاست  ابزاره لت  مخارج  م   به   دو

 منابع  تخصیص  کل،   تقاضای  بر   مستقیم   تأثیر   دلیل 
ه   همچنین  .دارد  ایویژه   اهمیت  درآمد،  توزیع  و   علاو

ارج،  این  سطح   بر انی  مخ   غیرقابل   یا  نااطمین
ن  بینیپیش ن  بود امل  آ  در  مستقل  و  کنندهتعیین   ع

اد  اندازچشم   به  دهیشکل ن  اقتص اشدمی   کلا  .ب
ارج  در  نااطمینانی لت،  مخ ا  شامل   که  دو   ن نوس

انی اگه ا،هزینه   کل   در  ن  در  غیرمنتظره   تغییرات   ه
انند   آن  ترکیب ایی  م ارج   از  جابج ایی  مخ   به   زیربن

ایهزینه  اری  ه اتیبی  و  ج ب خت  در  ث اپردا  و  ه
ای ا  است   دولتی  قرارداده اران   و   )بلیانسک  ، 1همک

ال   طریق  از  تواندمی  ،(2021 ایکان   مختلف،   ه
ایه   تصمیمات  خصوصی  بخش  مصرف  و  گذاریسرم

أثیر   تحت را ادی رشد مسیر  بر و دهد قرار ت   اثر  اقتص
اتی  .بگذارد الع انند   مط اس   تحقیق   م  2ف میهو  و  فت

ن   تجربی  طوربه   (2013) ا ه   نش ن   که   اندداد ا  پذیرینوس
ا    که  مالی،  سیاست اشی  عمدت ن  از  ن ا ارج   نوس   مخ

أثیر  است،  .دارد  بلندمدت  رشد  بر  معناداری  منفی  ت
ا  بخش  این   تشریح   به   عمیق،  و   مستند   رویکردی  ب

ارچوب ن   دوطرفه  رابطه   بر   حاکم  نظری   چ   میا
ارج نااطمینانی لت مخ  پردازد.می  اقتصادی رشد  و دو

اد  ،هدف ایه  ایج ایج   تفسیر  برای  مستحکم  ایپ   نت

2 Fatás & Mihov 
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اد  در  را  رابطه  این  که  تحقیق  تجربی ان  ابع  فرکانس- زم
اد برای اشدمی  ،کندمی  بررسی  ایران اقتص   .ب

ال   ابتدا  بخش  این  ادامه  در اکان   ی اثرگذار  یه
بت   و  منفی انی نااطم  مث لت   مخارج  ین   رشد   بر  دو

اد ال  سپس و  ی اقتص اکان   مثبت  و  منفی  ی اثرگذار یه
ارج  ینانینااطم   بر  یاقتصاد  رشد   بررسی   دولت  مخ

 شود.می

  مخارج  ینانینااطم یاثرگذار یهاکانال  2.1.1
 ی اقتصاد رشد بر دولت

 (یمنف )اثر رشد بازدارنده یهاکانال  2.1.1.1
ال ان ایه   تعویق  ک اس  که  ،گذاریسرم  نیا  ینظر  اس

م  بر  دهد،ی م  لیتشک  را  بحث اپذبرگشت  مفهو  یرین
ا ار  در  که  دارد  د یتأک  یگذاره یسرم   ک یکلاس  آث

ازمدل  ( 1994)  کی ندایپ و تیکسید ه یس   است.  شد
ان ه   که  یزم ابنگا ا   ه انی نااطم  ب ااست ی س  مورد   در  ین  یه

ارج لت  ندهیآ  مخ اشندمی   روروبه   دو انند-  ب م   م   عد
انیاطم اپروژه   هادام  از  ن ا  ،یعمران  یه  یداریپ

ا اارانه ی  ثبات  ای  یدولت  یقرارداده اه   -دیتول  یه ابنگ  ه
ا اش  در  یگذاره یسرم اپروژه   و  آلاتن یم   به   را  دیجد  یه

ا  اندازندیم  قیتعو   ی ریگجهت   از  یترواضح   ریتصو  ت
ارج   سطح   در  ریتأخ   نیا  . ندآور   دست  به  دولت  مخ

ن، اهش  به   منجر  کلا ا  انباشت  نرخ  ک  در  و  هی سرم
ن  کند  جه،ینت  کیرودر  .شودی م  یاقتصاد  رشد  شد

ااست ی س  در  ینانینااطم  که  بود  معتقد   ز ین  ( 1991)  یه
لت ااست ی س  جمله  )از  دو انند  (یانه یهز  یه   ات یمال   م

ا  بر  .دهدیم  کاهش  را  آن  و  کندی م  عمل  یگذاره یسرم

ال   از  دیگر  یکی ان ایک ال ک   زمینه،  این  در  اثرگذار  ه   ان
ارآمد  تخصیص اک  است.  جوییرانت   و  منابع  ن

ارج  در  نااطمینانی اشرکت   دولت،  مخ   جای   به  را  ه
  به   بلندمدت،  نوآوری  و  وریبهره  افزایش  بر  تمرکز

ایفعالیت   سمت ه   ه  هدایت  جوییرانت   و   مدتکوتا
  به   تربیش   شرکت  یک  موفقیت  که   زمانی  کند. می

ایی ن  توان ای  کسب  در  آ ا  دولتی  قرارداده ه   ی اد  از  استف

 
1 Krueger   
2 Algaeed 
3 Chen & Yoon 

ایهزینه  ایتی  ه ایدار  حم اشد،  وابسته  ناپ  )از  منابع  ب
ای  جمله   و   گریلابی  سمت  به  مدیریتی(  استعداده

الیت  ایفع اسی  ه ع  این  شوند.می   منحرف  سی  ،موضو
ات  در  که   بررسی   تفصیل  به  سیاسی  اقتصاد  ادبی

ه  کاهش  را   تولید   عوامل  کل  وریبهره   ، است  شد
 تهدید  را   اقتصاد  بلندمدت  رشد  پتانسیل  و  دهدمی
ن   و  چن   ؛2،2022القید   ؛ 1974  ،1)کروگر   کند می   ،3یو

2019). 

ال ک ای   در  اختلال   ان ازاره الی  ب ال   دیگر  از  م ان ایک  ه
اشد.می   زمینه این در اثرگذار ارج در نااطمینانی ب  مخ
لت، اری  ریسک  دو  این  دهد.می   افزایش  را  دولت  اعتب

ع اعث  تواندمی   موضو   قرضه   اوراق  بهره  نرخ  افزایش  ب
ن  به  که  شود  دولتی ایه،  بهره  نرخ  عنوا أمین   هزینه  پ   ت

الی  الا  نیز   خصوصی  بخش  کل  برای  را  م   برد می   ب
ایویس  و  یبرزوزوفسک  ؛2013  ،4)اورلیش - نسک

   .(5ورزلاک گ

ال ک اهش  و  احتیاطی   اندازپس   ان   نیز   مصرف   ک
گر  یکی ال   از  دی ان اک ارج   ینانینااطم  یاثرگذار  یه   مخ

لت انی  است.  یاقتصاد  رشد   بر  دو   سیاست   نااطمین
الی ه م ا،شرکت  تصمیمات  بر علاو   مستقیم  طور به ه

ا  رفتار  بر   و   )ریچر  گذاردمی   راث   نیز  خانواره
ن  س  بر  .(2013  ،6تروکمورتو  انداز پس  نظریه  اسا

ارول،   و1968  )لیلاند  احتیاطی م   افزایش  ،(2001  ک   عد
ط   در  قطعیت انی  به   اقتصادی،  محی   مورد   در  نااطمین

ا  آینده  درآمد   پایداری  و  شغلی   امنیت    منجر   خانواره
افته، افزایش   ریسک  این  به  واکنش  در  شود.می   ی

ا انواره افظت  برای  خ انه   برابر  در  خود  از  مح ایتک  ه
الی،  منفی اری  مصرف  احتم   برای   ویژه  به  را،  خود  ج

ای  الاه ادوام  ک  کاهش  غیرضروری،  خدمات  و   ب
 دهند.می   افزایش  را  خود  اندازپس  نرخ   و  دهندمی

ار  این   شود، می   گفته   احتیاطی  اندازپس   آن  به   که  رفت
ن  سطح  در ای   کاهش  به  منجر   کلا  در  و  کل  تقاض

ادی  رشد   شدن  کند  نتیجه، ابراین،  شود.می   اقتص  بن
ارج  در  ینانینااطم لت،  مخ ا  نه  دو ال   از  تنه   کان

4 Ulrich 
5 Brzozowski & Siwińska-Gorzelak 
6 Richter & Throckmorton 
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ا اهش  قیطر  از  بلکه  ،یگذاره یسرم   مصرف   ک
اد  رشد  رب  تواندی م  زین  یخصوص   منفی   اثر   یاقتص

ایر بگذارد اران  و )ب  . (2019 ،1همک

  و مدتکوتاه در مثبت بالقوه  اثر کانال 2.1.1.2
 بلندمدت

ارچوب  رد اشی   شدید  شوک  شومپیتری،  چ  از  ن
اتی بی ب ارج   در  ث لت   مخ انند   دو اگهانی  قطع   )م  ن

ارانه  ای ا   ه ای  ی ن   به  تواندمی   رانتی(   قرارداده   یک   عنوا
انیزم    . (2012  ،2اسمارت )  کند  عمل   خلاق   تخریب   مک

ه   شوک،  این ا ایبنگ ارآمدی  ه اک   این   به  که  ن
ایت  ایحم ازار  از  ،نداوابسته   دولتی  ه   کند. می   خارج  ب

ه   در  فرآیند   این   هرچند  کاهش  به   منجر   مدتکوتا
ا  شود،می   رشد ا  بلندمدت  در  ام ن  آزاد  ب ابع  کرد   و   من

ن   فراهم ایشرکت   ورود  برای   فضا  کرد   و   نوآور  ه
ارآمد، ایه   تواندمی ک ایپ الم   اقتصادی  رشد  یک   ه   تر س

ایدارتر و ن)  کند بنا را پ اویت  و  آگیو  (. 1992 ،3ه

اک  عقیده  به  گر،ید  یسو  از  4گورودنینچنکو  و   اورب
ارج   ندهیفزا  بیضر  (،2012) لت  مخ ام یرژ  در  دو  یه

ن در و متفاوت رونق و رکود   است.  تربیش رکود دورا
ا   را  دولت  ی،درآمد   ی منف  شوک   ت یمحدود  ب

ازدی م  مواجه   استقراض   را   دولت  ت،یمحدود  ن یا  .س
اذ  به  وادار ال  استیس  اتخ  و  یاچرخه   موافق  یم

امنظم ارج   نیا  از  یمقطع  قیتزر  هر  .دکنی م  ن   مخ
امنظم، ات یظرف  وجود  لیدل   به  ن ه   یه اد الا   بلااستف   ب

اد  در ه یفزا  بیضر  کی   قیطر  از  (،ق یعم   )رکود  اقتص   ند
ا  بزرگ،   رشد   به  و  کرده  کی تحر  را   کل  ی تقاض

اد اه  افق  در  همزمان  و  مثبت  یاقتص   منجر   مدتکوت
 .شودیم

 
1 Bayer et al 
2 Smart 
3 Aghion & Howitt 
4 Auerbach & Gorodnichenko 
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  بر یاقتصاد رشد یاثرگذار یهاکانال  2.1.2
 دولت  مخارج  ینانینااطم

 ( یمنف )اثر زاثبات  کانال 2.1.2.1
ایدوره  رد ادی  رشد  ه ایدار  اقتص   به   )که  زادرون   و  پ

ابع بیعی  من ایه   نیست(،  وابسته   ط ایپ الیاتی   ه   م
لت ابدمی   گسترش   دو ای   و  ی ات   آن   درآمده اثب   تر ب

ع  این  شود.می لت  به  موضو ای  دو   بیشتری   مالی  فض
ا  دهدمی ات  بتواند  ت ارج   تصمیم   طور به   را   خود  مخ

ایدار ابل  و  پ ط،  این  در  کند.  اجرا  بینیپیش   ق  نیاز  شرای
اگهانی  تعدیلات  به  کاهش  بودجه  در  آورشوک   و  ن

ابدمی ااطمینانی  نتیجه  در  و  ی ارج   در  ن   کمتر   دولت  مخ
ن   می  طریق   این  از  .(2009  ،5)لی   شودمی ار   توا   انتظ

ا  داشت بود  ب  افزایش  نتیجه   در  و   حقیقی  بخش  در  به
انی  اقتصادی،  رشد بت  نااطمین   مالی   سیاست  به  نس

اهش ابد ک  . ی

 مثبت(  )اثر کنندهثبات ی ب یهاکانال  2.1.2.2
ال ک اوین   توسط که  ایچرخه موافق   مالی سیاست  ان   گ
الوی  و  (1997)    6پروتی  و   شده  بررسی  (200۵)  وگ  و  ت

ن  است، ا ای  در  که  کندمی   بی   به   وابسته  اقتصاده
ابع از  نفت  من ای  ،وگ ایقیمت   به  دولت  درآمده  ه

انی ایدوره   در  است.   وابسته   جه  افزایش  که  یه
از  و   نفت  قیمت ادی   رشد  افزایش  به  منجر  گ   اقتص

لت  شود،می ای  تحت  دو اعی   و  سیاسی  فشاره   اجتم
ایدار  و  شدید  افزایش  برای اپ   گیرد می  قرار  مخارج  ن

ا لسین ابلینی  و )ا اط این .(2008 ،7ت بس ارج در ان  در مخ
ن ایتکانه   برابر   در  را  اقتصاد  رونق،   دورا ه   منفی   ه   آیند

بور  را   دولت  و  کندمی  پذیرآسیب  ازدمی   مج  در  س
ن اهزینه   رکود، دورا انی  طوربه   را   ه اگه اهش  ن   دهد.   ک

  اصلی  منبع  دولت، مخارج در رکود و  رونق چرخه  این
 .است نااطمینانی

ال  ان ط   که   8آزمندی   اثر   ک   ( 1999)  9ن ی ل  و   تورنل   توس
ازیمدل  ه  س ن  است،  شد   رونق   که  کندمی   بیا

6 Gavin & Perotti 
7 Alesina & Tabellini 
8 Voracity Effect 
9 Tornell & Lane   
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ادی، اشی  اگر  ویژه  به  اقتص بیعی  منابع  از  ن اشد  ط   ، ب
بع   یک  عنوان  به ایگروه   . کندمی   عمل   مشترک  من  ه

ن  دستبه   برای  قدرتمند  نفعذی   بیشتری   سهم  آورد
ن  از لت   رقابت این  کنند.می   رقابت  یکدیگر  با  آ   را   دو

ارج  تا  کندمی  وادار   این   .دهد  افزایش  سرعت  به  را  مخ
ارج افزایش ای  به مخ ادی رشد به آنکه  ج   منجر   اقتص

ه  نفع  به  ،شود اگرو   ، فرآیند  این  .است  نفعذی   یه
ادی  منطق  از  را  بودجه  تخصیص ن   و  کرده  دور  اقتص   آ

بات،بی  را ه   ث ازدمی   بینیپیش   غیرقابل  و  مدتکوتا  س
ارج  در  نااطمینانی  نتیجه،  در  و  .دهدمی   افزایش  را  مخ

 تجربی   مطالعات 2.2
خش،  نیا  در ات  اهم  ب الع ارج  و  یداخل  یتجرب  مط   ی خ

انی نااطم  اثر   یبررس  به  که لت   مخارج  ین   رشد   بر  دو
اد ع   این  .شودی م  بررسی  اند،پرداخته   ی اقتص   موضو

ارج   مهم   نقش  علت   به   ت یهدا  در  دولت  مخ
ااست یس انی نااطم  اثر  و  یاقتصاد  یه   بر   آن  ین

  . دارد  همیت ا  مصرف  و  یگذاره یسرما  ماتیتصم
العات ا  موجود  مط اروش   ب ه  و  ه اداد ا  ،ختلفم  یه   ج ینت

اوت ا،آن   لیتحل  و  یبررس  که  اندکرده   ارائه  یمتف  ه
بنا اشدی م  حاضر پژوهش ی برا لازم یم  .ب

 خارجی  مطالعات 2.2.1
ا  اریولی اران)  و   م العه   در  (،2024همک   بررسی   به  ایمط

ن ا ای   در  رشد   و   مالی   سیاست   نوس ازاره  و  نوظهور  ب
ای اده - 2021  زمانی  دوره  طی  توسعهدرحال   اقتص

امدل  از  منظور  این  برای  پرداختند.  1990  یه
ن،  استخراج  یبرا  1خودرگرسیون  ا  سپس   نوس

ا   پانل  ونیرگرس ایمتغ  کنترل   ب اد  ی ره اد  و   ینه   ی اقتص
ه اد ان  نتایج  کردند.  استف  در  مالی  سیاست  داد  نش

ای  ازاره بت  توسعهدرحال   و  نوظهور  ب   به   نس
ای  اده بات بی پیشرفته  اقتص ه ترث  است.  بود

العه   در  (،2022)  القید  انی  ایمط ارج   نااطمین   مخ
لت ادی   رشد   و   دو ان   در  واقعی   اقتص  سعودی  عربست

 
1 Autoregressive (  AR) 
2 Autoregressive Distributed Lag  (ARDL) 
3 Sheng & Gupta 
4 Panel Vector Autoregression Model (PVAR) 
5 Olaoye et al 

ا   1970-2018  دوره   طی  را اده  ب   مدل   از  استف
ا  خودرگرسیون   داد.   قرار  بررسی  مورد  2توزیعی  وقفه  ب

ایج ان  نت ه  نش اثیر   دهند ااطمینانی  منفی  ت ارج   ن   مخ
لت اخالص  تولید   رشد  بر  دو  در  واقعی  داخلی  ن

اد    مدل   همچین  است.   نفت  بر   مبتنی   اقتص
ا  خودرگرسیون ان  غیرخطی  توزیعی  وقفه  ب   که   داد  نش

ارج  در  تغییرات اثیر   دولت  مخ ه   ت   و   مدتکوتا
ابل   بلندمدت اخالص  تولید  رشد  بر  توجهیق   داخلی   ن

  به   واقعی  داخلی  ناخالص  تولید  رشد   و   دارد  واقعی
ارن   طور امتق اسخ  دولت  مخارج  حرکات  به  ن  دهد.می   پ

ا  و  شنگ ایشوک  غیرخطی اثرات  (،2022)3گوبت  ه
ایهزینه  لت  ۵0  در  را  دولتی  ه ا الات  ای ه   ای   متحد

ا ازه  در  آمریک انی  ب  بدین  کردند.   بررسی  19۵0-2016  زم
ن  مدل  از  منظور ه   4پنلی  برداری  خودرگرسیو اد   استف
ایج  کردند. ایشوک   تجمعی  اثرات   داد  نشان  نت  ه

ایهزینه  لت ه ایدار و  قوی رکود  طول در دو  است.  پ

ن   و  اولاوی ارا ایهزینه   بررسی  به  (،2020)5همک  ه
لت امعه  در  اقتصادی  رشد  و  دو اد  ج ا  یاقتص   ی کشوره

  پرداختند.  2017-200۵  زمانی  دوره  طی  6قا یآفر  غرب
ایج ارگیری  به  از  حاصل  نت اور  روش  ک  گشت

افته تعمیم  ن   7ی ا اهش  و  شیافزا  داد  نش   مخارج   ک
لت اد  رشد  بر  متفاوتی  اثر  دو  شیافزا  .دارد  یاقتص

ارج اد  رشد   بر  مثبت   اثر   دولت  مخ  ،گذاردمی   ی اقتص
ا ارج  کاهش ام لت مخ  . دارد آن بر  یمنف اثر  دو

اری   تولید   رشد   بین  رابطه   (،2012)8مولیک   و  اسکوب
ارج   و ه  بینیپیش   مخ  از  اینمونه   برای  را  دولت  نشد

ای  و  صنعتی  اقتصاد  ۵6 ازاره ازه  در  نوظهور  ب  زمانی  ب
ایج  کردند.  بررسی  2004-1970 اصل  نت ارگیری به   از  ح   ک

ش افتهتعمیم   گشتاور  رو ان  ی ارج  داد  نش   دولتی   مخ
ه  بینیپیش   تولید   رشد  بر  داریمعنی   و  منفی  اثر   نشد

ای  در  منفی  اثرات  این  دارد. اده افته   توسعه  اقتص   ی
 است.  تربیش

6 Economic Community of West African States 
(ECOWAS) 
7 Generalized Method of Moments (GMM) 
8 Escobari & Mollick 
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س   اندازه  نیب  رابطه  (،2010)1فورسری   و  آفونو
لت اد  رشد  و  دو ا  در  یاقتص اد  عضو  یکشوره   ه یاتح

ا اسال   در  اروپ اده  به   را   1970-2004  یه   مدل   از  استف
ا ید  پنل ه   یبررس  ت ا  اند.کرد ن   جینت   اندازه   داد،  نشا

لت   سرانه   یاقتصاد  رشد بر  یمعنادار  و   ی منف  اثر   دو
لت  .دارد بات  و  کوچکتر  دو ا  ژهیوبه   شتر،یب  یمال  ث  ب

اهش اات ی الم  ک اکمک   و  می رمستقیغ  یه  یه
انه ی هز  کنترل  نیهمچن  و  ،یاجتماع   و   یمصرف  یه

ازنه ی زم تواندیم ،یاارانه ی اد رشد س  شود.  یاقتص

اتاس ز  یکی  در  (،200۳)  2ف میهو  و  ف ات   ا الع   مط
أثیر  بررسی  به  حوزه،  این  خود   مالی   سیاست  ت

ات  )که  اختیاری ان اخصی  آن  نوس  نااطمینانی  از  ش
ادی   رشد   بر   است( ه   نمونه  یک   در  اقتص امل   گسترد   ش

انی  دوره  طی  کشور  91 اآن   پرداختند.   1960-1997  زم  ه
ا اده  ب افته تعمیم   گشتاور  روش  از  استف   کنترل   برای  ی

ای  مشکل ات  زا،درون   متغیره ان ارج   نوس لت   مخ   را   دو
ن   تحقیق  نتایج   کردند.  گیریاندازه ن   که   داد  نشا ا   نوس

الای باتی)بی  مالی  سیاست  ب لت(  مخارج  در  ث   تأثیر   دو
  اثر   این  دارد.  اقتصادی  رشد   بر  معناداری  و  منفی

ا   ت  بخش  گذاریسرمایه   کاهش  طریق  از  عمد
انی،  زیرا  شود،می   منتقل  خصوصی ه   نااطمین ا ابنگ  را  ه

ایپروژه   انداختن  تعویق  به   ترغیب   گذاریسرمایه   ه
 . کندمی

 داخلی مطالعات 2.2.2
ن ا س  و  مریدی   رشد   نیب  رابطه  (،1401)بیگی  هوا

اد لت  مخارج  و  یاقتص نیا  در  دو اس  بر   را  را   ه ینظر  اس
ازه  در  واگنر ان  ب ه   یبررس  1۳۵7-1۳97  یزم  اند.کرد

ا ارگبه  از  حاصل   جینت ا  ونیخودرگرس  مدل  یری ک   وقفه   ب
ن   یرخطیغ  یعیتوز م   داد،  نشا   ی بررس  در  تقارن  عد

اد  رشد  نیب  رابطه لت  مخارج  و  یاقتص  دارد،  وجود  دو
اشوک   اثر  کهیطوربه بت   یه   رشد   ی منف  و   مث

اد ارج  بر   یاقتص ه   در  دولت  مخ   بلندمدت،   و  مدتکوتا
امتقارن   است.  ن

 
1 Afonso & Furceri 
2 Fatás, & Mihov 

اقرزاده اران   و   ب  رابطه   بررسی   به   (،1۳99)  همک
ایسیاست   غیرخطی  ادی   ه لت   اقتص   رشد   و   دو

ادی ن اقتص ازه در ایرا   پرداختند.  1۳۵7-1۳97 زمانی ب
ال  خودرگرسیون  مدل  از  منظور  بدین  3ملایم   انتق

ه  اد ایج   کردند.   استف ان   نت انی  داد  نش ارج   نااطمین   مخ
ایین  سطوح در دولتی  در و  منفی  اثر گذاریسرمایه  پ

الای   سطوح بتی  اثر   گذاریسرمایه   ب   رشد   بر   مث
ادی  دارد.  اقتص

ن)  و  مهرآرا ارا ااطمینانی  اثر  (،1۳94همک ارج   ن   مخ
ن  اقتصادی  رشد  بر  دولتی  1۳48-1۳87  دوره  در  را  ایرا

ایج   کردند.   بررسی ارگیریبه   از  حاصل   نت ش  ک ه   رو   داد
ای بی   ه ان  ترکی ارج  نااطمینانی  داد  نش   اثر   دولت  مخ

ایبخش  رشد   بر  معنادار  و   منفی  کشور  اقتصادی  ه
 دارد.  گاز و نفت بخش جز  به

  اندازه   ن یب  رابطه  ،(1۳89) یگودرز  و  دژپسند
لت ارج   دو لت   )مخ اخالص  د یتول  به  دو   رشد   و   (یداخل  ن

اد ن یا  ی اقتص ا   1۳۳8-1۳8۵  یزمان  دوره  یط  را   ب
ه اد  یبرا  دادند.  قرار  یبررس  مورد  یآرم  روش  از  استف

  و   یدوبخش  دیتول  تابع  کی  از  یآرم  یمنحن  برآورد
ش انسن  یاآستانه   برآورد  رو ه  ه اد   است.   هشد   استف

ا ان  جینت ا  داد،  نش   نقطه   تا  دولت  اندازه  شیافزا  ب
انه، اد  رشد آست ن،   از  پس  و  ابدیی م  شیافزا  یاقتص   آ

اد  رشد   دولت،  اندازه   شیافزا  کاهش  را   ی اقتص
 .دهدیم

ن)  و  سوری ارا  نااطمینانی  بررسی  به  (،1۳88همک
ارج لت  مصرفی  مخ ادی  رشد و  دو ن  در  اقتص   طی   ایرا

ایج  پرداختند.   1۳4۳_ 1۳79  دوره  از  حاصل   نت
ارگیریبه ان   معادلات  سیستم  ک ن  4همزم ا   که   داد  نش

ا   دولت  مصرفی  مخارج  سهم  در  نااطمینانی  کاهش  ب
ایه  جب   گذاریسرم اهش  مو  شود.می   اقتصادی  رشد   ک

بالی  و  گسکری ارج   اثر  بررسی  به  (، 1386)  اق   مخ
لت ادی  رشد  بر  دو ن   در  اقتص ازه  طی  ایرا  زمانی  ب

ایج   پرداختند.   1382-1352 ارگیری به   از   حاصل  نت   ک
ازگشتی مدل ن توزیعی وقفه با خودب ا ارج  داد نش   مخ

3 Smooth Transition Autoregressive  (STAR) 
4 Simultaneous Equations (SEM) 
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لت ایسرمایه  و  مصرفی بت  راث  ، دو   بر  یمعنادار و  مث
ن یا یاقتصاد رشد    دارد. را

ات  رورم الع ان  تجربی  مط ع   که  دهدمی   نش جما   ا
ارج   نااطمینانی  اثرگذاری  شدت  و  جهت  در  نظری   مخ
لت   این   از  بخشی  ندارد.  وجود  اقتصادی  رشد  بر   دو

م اع  عد ایچارچوب  در  تفاوت  علت   به   اجم   نظری   ه
ایگزینه  )نظریه ابل در واقعی ه اد مق   سیاسی(  اقتص

ش   در  تفاوت  دلیل   به  دیگر  بخش  و اسی رو اشن  ه
ای)مدل  ابل  در  خطی  ه اشدمی   غیرخطی(  مق   اکثر   .ب

العات ایمدل   از  داخلی  مط   سنتی   اقتصادسنجی  ه
ه اد ه   استف ایی   تحلیل  به  قادر  که  اندکرد ایپوی  ه

ن  به  وابسته انس  و  زما  رابطه  این  چگونه  اینکه  و  فرک
ط  در ادی  شرای ا   رکود  رونق،  )مانند  مختلف  اقتص   ی

ن( اشندنمی  ،کندمی   تغییر  بحرا م   ،همچنین  .ب   مفهو
ارج  نااطمینانی ارچه  صورت  به  اغلب  مخ   و   یکپ

ات  است.   شده  گرفته  نظر  در  بعدیتک  الع   اندکی   مط
ع  این  به ا  که  اندپرداخته   موضو انی  آی  رفتار  در  نااطمین

اه  لت  مدتکوت ان  دو ارج(   رشد  در  )نوس   اثرات   مخ
اوتی انی  از  متف ه  در  نااطمین ا ایگ اری  ج لت   ساخت   دو

ن ا بت  در  )نوس ارج  نس ا  دارد  تولید(  به  مخ   خیر.   ی
ای  کردن پر ،پژوهش این هدف ن  پژوهشی خلاءه   بیا

ه اشد.می  شد  ب

 پژوهش شناسی روش 3
ه اداد اد  یه ای ژگیو  ی دارا  معمولا    یاقتص انند   ییه   م

ایناا ات ،ییست ان اختار نوس اییایپو و ،یس   وابسته  یه
ان  به اشندمی   زم اآن   لی تحل  که  ب ا  ه اروش   ب  یه

ادسنج  کیکلاس ا   ،یخط  ونیرگرس جمله  از  ،یاقتص   ب
الش اچ ه  ییه ا،چالش   نیا  است.  همرا   مند از ین  ه

ابل  که  ستابزاری ا  ک یتفک  تی ق   و   یزمان  ی رفتاره
انهم  صورتبه   را  یفرکانس اشند.  داشته  زم  در  ب

  روش  کی  عنوان  به  1موجک   لیتبد  راستا،  نیهم
ادهه  در  ،جدید ن   توجه   مورد  ر یاخ   یه   پژوهشگرا

ادسنج افو  است   گرفته  قرار  ی اقتص  ؛2020  ،2ادجی   )آس

 
1 Wavelet Transform 
2 Asafo-Adjei 
3 Continuous  Wavelet Transform 
4 Wavelet Daughters 

ن،  و  طهرانچی ارا اهری  ؛1401  همک   سیفی   و  ط
 . (1400 خداشهری،

  3پیوسته  موجک  تبدیل 3.1
ا  موجک  تبدیل ه  ب اد ایه  توابع  از  استف ک  ای،پ   سری   ی

انی انس  فضای  به  را  زم ال  فرک ه  انتق   سری   سپس  و  داد
انی ان  در  را  زم اس  و   زم ای مقی ن   مختلف  ه -می  نشا

ایموجک   دهد. ک  از  4دختر   ه ادر   موجک  ی  5م
ادر  موجک  شوند.می   استخراج   پارامتر   دو  دارای   م

ان  است: ا   زم ان  ی اس  و  (í)  مک نمی   که   (s)  مقی اآن   توا  ه
 کرد:  تعریف   زیر صورت به را

   ψᵢ,ₛ(t) = √s⁻¹ ψ(t - í)(s⁻¹),                                                                                                               
(1 )  

   ψ(.) ∈ L2 (R), 

  مقدار
1

s
−

امل   ال   ع ازنرم    ن یتضم   که  است  یس

,موجک   کندیم

2

( ) 1í s t   واحد   انسیوار  یدارا  =
اشد؛ ان  پارامتر   í  ب   موجک   ق یدق   تی موقع  که   است  مک

ارامتر    s  و   کند؛ی م  مشخص  را بساط-اسی مق  پ   است   ان
ط   ای  دهیکش  چگونه  موجک  کندی م  نییتع  که بس   من

ابرا  .شودیم نی م  را  6ت مورل  موجک  ن،یبن   به  توا
   کرد:  ف یتعر ریز صورت

    ) 2(    φM(t) = π-1/4 eiω₀t e-t2/2               

ن    در  که   مقدار   است.  موجک  مرکزی  فرکانس  آ
  بق ات   ط الع   همچنین   و   (2009)7نونس  و   روآ  مط

ا    شده   گرفته  نظر  در  6  برابر   (2012)8  بارونیک  و  واچ

)  زمانی  سری  است. )x t  ا ادر   موجک   به   توجه   ب   م
اب هانتخ  :شود تجزیه زیر صورتبه تواندمی  شد

1

, ) ( ) .(
t í

í s t s dt
s

 
−

−

− 
=   

 


             
(۳ )  

5 Mother Wavelet 
6 Morlet 
7 Rua and Nunes 
8 Vacha and Barunik 
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ا ن  تصویر  ب   سری  روی  بر    (.)  مشخص  موجک  کرد
انی اب   زم ه،انتخ  دستبه   مقدار  راحتیبه   شد

, )(s í s   ا،   همین  در  آید.می   اصلی  مزیت  راست
ایی  پیوسته  موجک  تبدیل   و   تجزیه  در  آن  توان

ازی ازس ابعت  ب
2( ) ( )t L R  .است 

,20
,

0
, )

1
) )( (( í sx í s t

ds
t W

C
dí

s

 
  =
   

        
0s                                                  (4)  

 1موجک  توان 3.2
ایسه  در ا  مق ایروش   ب ن   طیفی،  کلاسیک  ه   توا

نمی   را   موجک  انی  سری  یک  برای  توا اص   زم  از  خ

,  مطلق  قدر  مربع  طریق )(x í s   که   آورد  دستبه  
 شود:می  تعریف زیر صورتبه

 
2

( ,) ( ),x xW wí s íS sP =
                                                                                    

(۵)    

 2موجک   همبستگی 3.3
ن ن   در  موجک   توا ا ا  نوس ایین   فرکانس  ب   دارای   پ

اییمحدودیت اهش برای  است.   ه  موجود  سوگیری   ک
ن  در   که   متقاطع  موجک  تبدیل  ابزار  از  موجک،  توا

ط ه   یافته،  توسعه  ( 2012)3چن   و  جیان   توس   استفاد
بستگی  کاربرد  کند.می ات  در  موجک  هم  موجود  ادبی

اختارمند ه  و  س اد ن   و  )جونیر  است  جاافت ارا  ،4همک
ن  و  ویو  ؛2017 ارا ن   و  لی  ؛2020  ،5همک ارا .2020  ،6همک )  

اطع  موجک  تبدیل  انس  که   متق   حوزه   در  را  کوواری
ان   تعریف   زیر  صورت  به  کند،می   توصیف  فرکانس- زم

 شود.می
*( , ) , )(x x yy í s WW íW s=

                                                                                   
(6 )        

 
1 Wavelet Power 
2 Wavelet Coherence 
3 Ng & Chan 
4 Junior et al 

ن   در  که ,  آ )(xW í s  و  
* , )(yW í s  ترتیب   به  

ن  ا هنش ایسری   متقاطع  موجک  دهند انی  ه  و  x(t)  زم
y(t)  اشمی  و  لی  و  1998  ،7پومکو  و  )تورنس  ندب

ن، ارا ایانگر  ∗  علامت   (. 2020همک ط   مزدوج  نم   مختل
اطع  موجک  تبدیل   است. ن   فضای  از  اینواحی  متق   زما

ان  را ن   در  که  دهدمی   نش اآ ن  ه الایی  مشترک  توا   بین   ب
 دارد.  وجود زمانی سری دو

بستگی ن به  خوبیبه   موجک   هم  قدر  مربع  عنوا
ال   مطلق ازینرم بت   متقاطع   موجک   طیف   س   به   نس

ن  طیف   )گرینستد   شودمی   تعریف  منفرد  موجک توا
ن   و ارا .2004  ،8همک   موجک   ضریب  نتیجه،   در  (

بستگی ن  زیر صورتبه  هم ا  شود:می  بی

( )

( ) ( )

2
1

2

,
221 1

( (
( , )

( , ,(

, )

) )

xy

x y

s W
R

W

í s

í

x y

s W ss í s



 

−

− −

=

     
                                                  (7)  

ک    رابطه،  این  در امل  ی   که   است  هموارسازی  ع
ان قت(  وضوح  می اری   معناداری  و   )د ادل  آم  برقرار  تع

  مقدار  و  کندمی
2 10 ( , )xyR í s   ا  0  بین   قرار   1  ت

ادیر   دارد. ان   0  به  نزدیک  مق هنش ک  دهند   رابطه   ی
  1  به   نزدیک  مقداری   که   حالی   در  است،  ضعیف

انگر ک  بی اشدمی   قوی  رابطه  ی   موجک،   تحلیل  در  .ب
ان کامل  حرکتیهم ان  حوزه در زمانی  سری دو  می – زم

ان فرکانس ه  نش ا  وابستگی .شودمی  داد بستگی ی  هم
ا   تر قوی ای رنگ   ب ه   نمایش  ترگرم   ه  از  شود.می   داد

ن  اآ   متقاطع   موجک  تبدیل  ضریب  نظری  توزیع  که  ج
اخته  اشن اداری  بررسی  برای  است،  ن اری   معن   آم

بستگی، ایروش   از  هم ارلومونت  ه ه  ک   شود می   استفاد
ن   و   لی   و   1998  کومپو،   و   )تورنس ارا ن   . (2020همک   افزو

ن   طیف  در  سوگیری  مشکل  این،  بر   و   موجک  توا
ا موجک  متقاطع  طیف ه  ب اد ازینرمال  تابع از استف  س

م ا بستگی  شود.می   برطرف  موجک  انسج   موجک   هم

5 Wu et al 
6 Li et al 
7 Torrence & Compo 
8 Grinsted et al 
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ای   در  حرکتیهم   بررسی  برای  مناسب  ابزاری ازاره   ب
م ا لمللیبین  سه  شود.می   محسوب ا

 1موجک   همبستگی در فاز اختلاف 3.4
ایی  از بستگی  که  آنج   یک   و  صفر  بین  مربع  موجک  هم

ننمی  دارد،  قرار بستگی  توا بت  هم   را   منفی  و  مث
 اختلاف  ابزار  از  مشکل  این  حل  برای  داد.  تشخیص

از ه  ف اهری  شودمی   استفاد ن،  و  )ط ارا   (. 1۳97  همک
از  اختلاف بستگی  در  ف ان   موجک   هم هنش  دهند

اوقفه  ا   ه اهنگی   ی اهم ان ات   در  ه ان ایسری   بین  نوس  ه

انی   xy  که  کنیممی   فرض  است.  بررسی  مورد  زم
از  اختلاف ای  بین ف ازاره م  ب ا لمللیبین  سه   توصیف  را ا

العه  اساس  بر   کند.می م  مط ن   و  فیلد  بلو ارا  ،2همک
اران،   و   لی  ،2004 اران،   و   ویو  و   2020  همک  ،2020  همک

از  اختلاف   صورت   به   y(t)  و   x(t)  زمانی  سری  دو   بین  ف
ن زیر ا  شود.می   بی

( ) 
( ) 

1

1

1

, )
, ) tan

, )

(
(

(

xy

xy

xy

S s W í s
í s

S s W í s

−

−

−

 
 =
  
 



                                                  
(8)          

ن   ترتیب به    و    آن  در   که هنشا ای  دهند   عملگره
اشمی   حقیقی  و  موهومی بستگی  نقشه  در  ند.ب  هم

از  الگوی  موجک، اد  در  ف  فاز  اختلاف  اثرات  مختلف،  ابع
بستگی   تمایز   برای   کند.می   تعیین   را   موجک   هم

ای از  الگوه ن   از  مختلف  ف ا ایپیک ه  دارجهت   ه اد  استف

نبه   شود.می   و   x(t)  زمانی  سری   دو  اگر   مثال،   عنوا
y(t)  ازهم اشند، ف ان ب ا  راست سمت به پیک   چپ(  )ی

اره  ان  اگر   همچنین،  کند. می   اش ایین   سمت   به   پیک   پ
ا الا(  )ی اشد،  ب ان  ب  پیشرو  y(t)  و  x(t)  که  دهدمی   نش

اشندمی  . ب

 نتایج تحلیل و هایافته 4
بتدا  بخش،  نیا  در   ی فیتوص  لیتحل  و  معرفی  به  ا

ایمتغ ا  سپس   و  پرداخته   پژوهش  ی اصل  ی ره   ج ینت
اصل   تحلیل   و  موجک  یدوسهم   لیتحل  از  ح

ایسه   شد.  خواهد  ارائه ایمق

 رها یمتغ یمعرف و هاداده 4.1
ه اداد اده  مورد  یه   صورت   به  ق،یتحق  نیا  در  استف
ان  دوره  یبرا  یفصل ه یپا  از  ،1401  تا  1۳70  یزم ا   گ
ه اداد انک  یه نیا  یاسلام  یجمهور  یمرکز  ب  را

ه   استخراج ا یمتغ  اند.شد امل  یاصل  یره   رشد   ش
اد اوت   ابزار  دو  و   ،یقیحق   ی اقتص   سنجش   یبرا  متف

ال  است ی س  ینانینااطم بتن  یم ارج   بر  یم لت   مخ   دو
اشندمی   ن یا  از  ک ی  هر   یزمان  روند   ادامه،   در  . ب

ا یمتغ    .است  دهیکش  ریتصو به ره

ایسر ان  یه انینااطم   یزم ا   ین اده  ب   برآورد   از  استف
  مشخص،   طور  به  اند.شده   استخراج   یشرط  انسیوار

ارج   رشد   ر یمتغ   یبرا   ی برا  و  ARCH(1)   مدل   کی   از  مخ
ارج  نسبت  ریمتغ   مدل   کی  از  دیتول  به  مخ

(1,1 )GARCH اده ه  استف    است.  شد
  

 
1 Phase Difference 2 Bloomfield et al 
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 اقتصادی   رشد   زمانی   سری   (: 1)   نمودار 

 
 مرکزی   بانک   های داده   اساس   بر   تحقیق   محاسبات   منبع: 

ن   (1)  نمودار ا   حقیقی   اقتصادی  رشد   توجه  قابل  نوس
ن ن   بررسی  مورد  دوره  طول  در  را  ایرا  که  دهد؛می   نشا

ایدوره   تناوب  آن،  اصلی  مشخصه بی  رونق  ه   و   نس
ای ایدوره   است.  عمیق  رکوده الا  رشد  ه ا    ب   عمدت

ادف ا  مص ای  افزایش  ب  1۳70  دهه  )اوایل  نفتی  درآمده

ط   و ه،  (1۳80  دهه  اواس الی  در  بود ای   که  ح   رکوده
ن  شدید ا ایشوک  با  همزم ایتحریم   مانند  برونزا  ه  ه

لمللیبین ه   بعد(  به   1۳97  و  1۳92-1۳90  )دوره   ا   بود
 است. 

 دولت   مخارج   رشد   نرخ   زمانی   سری   (: 2نمودار) 

 
 مرکزی   بانک   های داده   اساس   بر   تحقیق   محاسبات   منبع: 
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 دولت   مخارج   رشد   ی نان ی نااطم   (: 3نمودار) 

 
 تحقیق   محاسبات   منبع: 

انطور  پژوهش  این  شد،  گفته  ترپیش  که  هم
 قرار  بررسی  مورد  متفاوت   منظر   دو  از  را   نااطمینانی

ارج   رشد  ابزار  ،2  نمودار  دهد.می   و   است  مخ
است  نااطمینانی  ۳  نمودار  در  آن  به   مربوط  مالی   سی

تا    که   شده  استخراج ه منعکس   عمد باتی بی  کنند  در  ث
ات  و  رفتار اه   اقدام لت   مدتکوت   ، همچنین    است.  دو

بت  ابزار  ۵  و  4  نمودار ارج   نس   و   تولید   به  مخ
الی  سیاست   نااطمینانی ن   به  مربوط  م ن   را  آ   نشا

اتیبی   به  تر بیش   که  دهدمی ب اه  در  ث ایگ   و   نسبی  ج
ار  اندازه اخت اد  در  دولت  س   ل یتحل   دارد.  اشاره  اقتص

ن  ا   ت یماه  از  یترق یعم   درک  به  دو،  نیا  همزم
ادوره  در ینانینااطم  . کندی م کمک مختلف  یه

ن  ،2  نمودار ا وس الا  فرکانس  و  دیشد  ن   رشد   یب
ارج  نمودار  .کشدمی   تصویر   به   را  دولت  یقیحق  مخ

ن   به  را  ی سر  نیا  یشرط  انسیوار  که  ۳ اخص   عنوا   ش
ن  دهد،ی م  ارائه  ینانینااطم ا باتیب  که  دهدی م  نش   ی ث

ار  در لت  یانه یهز  رفت هیپد  کی  دو ه  مکرر  د  است.  بود
اخوشه  انینااطم  از  ییه الا  ین   ، 1۳70  دهه  لیاوا  در  ب

ابل  1۳90  دهه  طول  در  نیهمچن  و  1۳80  دهه  انهیم  ق
ه  اهد ازتاب   کی   هر  که   است  مش هب اچالش   دهند  یه

اص از  از  دوران،  آن  خ ازس ا  یب بساط  ت ن   و  ینفت  ان   بحرا
اشندی م ،یابودجه  . ب
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   تولید   به   دولت   مخارج   نسبت   زمانی   سری   (: 4نمودار) 

 
 ی مرکز   بانک   های داده   اساس   بر   تحقیق   محاسبات   منبع: 

 

 تولید   به   دولت   مخارج   نسبت   نااطمینانی   (: 5نمودار) 

 
 تحقیق   محاسبات   منبع: 

بت  روند  ،4  مودارن ارج  نس ن   را  تولید   به  مخ   نشا
ا   که  دهدمی ط   ت   پیوسته   طور  به  1۳80  دهه  اواس

افته  افزایش ک  ،۵  نمودار  در  است.   ی  بزرگ  جهش  ی
ابل  و ال  حوالی  در  نااطمینانی  در  توجه   ق  1۳8۵  س

ه اهد ایسه  شود.می   مش اخص   دو  این  مق   ش
ن   را  مهم   نکته   این  نااطمینانی الی   در  ،ددهمی   نشا   ح

اتیبی   که ب ار   در  ث لت   رفت ک  دو ه،  مکرر  پدیده  ی ا   بود   ام
اری  قطعیت  عدم  دوره   ترینمهم    اندازه   مورد   در  ساخت

ه اد،  در  دولت  آیند ان  در  اقتص ای   وفور  زم   درآمده
ه   اتفاق   نفتی اد ان  تغییر  این  است.   افت  که  دهدمی   نش

ن  در ان،  آ الا  زم اینگرانی  احتم الان  ه  از  اقتصادی  فع
ائل  اره   تری عمیق   نگرانی  به  دولت   روزمره  مس   درب

ادین   تغییرات  لت   نقش  بنی أثیرات   و  اقتصاد  در  دو   ت
ن ه تبدیل   آ  . است شد

ایسه  ای  مق ن   (۵)  و   (۳)  نموداره   در   دهد،می   نشا
الی باتی بی  که   ح ار  در  ث ه  یک   دولت  رفت  مکرر  پدید
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ه، انی  در  جهش  ترینبزرگ  بود اختاری  نااطمین  در  س
ط ن   و   1۳80  دهه   اواس ا   همزما ای   اوج   ب   نفتی   درآمده

ه  رخ ن  در  که  دهدمی   نشان  امر  این  است.  داد   دوره،   آ
ن  نگرانی  احتمالا الا ادی  فع ات  از  اقتص ان   روزمره   نوس

ک  به اره  ترعمیق   نگرانی  ی  در  بنیادین  تغییرات  درب
لت  نقش اد  در  دو   تحلیل   است.  شده  تبدیل  اقتص

ن  ا  از  تری دقیق   درک  به  ،سنجش  معیار  دو  این  همزم
ال  ان ایک  . کندمی  کمک  نااطمینانی اثرگذاری ه

  و اقتصادی رشد میان ارتباط 4.2
  ابزار با مالی  سیاست نااطمینانی

 مخارج  رشد
  به   وابسته  و  ایپو  رابطه  یتجرب  لیتحل  به  بخش  نیا

ارج   رشد  ینانینااطم   و  یاقتصاد  رشد  نیب  فرکانس   مخ
لت نیا  در  دو ل  1۳70  دوره  یط  را  که  دپرداز یم  1401  یا

ایج  شود  می   بررسی   زمانی  های  افق  تفکیک   به   نت
ا ارکونراری آگی اران  و )  .(2008 ،1همک

 اقتصادی   رشد   و   مخارج   رشد   نااطمینانی   میان   همدوسی   (: 1)   شکل 

 
 تحقیق   های یافته   منبع: 

ای الا یهمدوس نمودار  نمودار: تفسیر راهنم   شدت  ،ب
ن   گذر در را  متغیر  دو بین  رابطه ن  فرکانس  و زما   نشا

ارنگ   دهد.می ن   ه ا هنش بستگی  میزان  دهند  هم
اشندمی  آبی  رنگ  و  قوی  همبستگی  قرمز  رنگ  :ب

بستگی ن  را  ضعیف  هم ن   افقی  محور  دهد.می   نشا ا   زم
اه   دوره  سه  به  را ان   مدت،کوت  بلندمدت  و  مدتمی

ن  ناحیه  کند.می   تقسیم ادتر   قابل  مخروط  درو   اعتم
ط   با  نواحی  و  است ادار  مشکی  خ اشنمی   معن   د. ب

افلش   جهت ازی   رابطه  نیز   ه ن   را   متغیر   دو  بین   ف   نشا
 .دهندمی

 
1 Aguiar-Conraria 

 سال(  1 تا 0) مدتکوتاه افق در لیتحل 4.2.1
اه   افقدر  ادی  رشد  بین  رابطه  مدت،کوت   و   اقتص

ارج   نااطمینانی لت  مخ ایدار  ، دو اپ   اوایل   در  است.  ن
ازهم   یعل  رابطه  کی  ،(1۳78-1۳77)  بررسی  دوره  از  ف

ارج  ینانینااطم اد  رشد  سمت   به  دولت  مخ   ی اقتص
ال  ی نفت شوک شت.دا وجود   درآمد  ،(1۳77)1998 س

لت ا  و   داد  کاهش  را  رانیا  دو  در  کشور  ییتوان
الا  سک یر  لی دل  به  را   یخارج  استقراض ار  ی ب   ی اعتب

ن  در ان  آ لت  جه،ینت  در  کرد.  محدود  زم ا  دو   ک ی  ب
ار  و  شد  مواجه  استقراض  در  یجد  تیمحدود اچ   به   ن

ه  اد ش   از  استف ارو أم  یبرا  یمقطع  یه   شد.   ی مال  ن یت
ازنه ی زم  ط،یشرا  نیا ال  استیس  س  یاچرخه   موافق  یم
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ع  این  .دیگرد بیعی  طور  به  موضو ن   به  منجر  ط ا   نوس
 هر  زیرا  شود،می   دولت  مخارج  رشد  در  شدید

انی ا  در   نوس ث  مخارج  بر  مستقیم  طور  به  درآمده   ر ا
ن   گذارد. می ا الا   نوس  تواندمی   مخارج  رشد   در  ب

انه  انی  از  اینش اد  نااطمین الی  سیاست  در  زی اشد   م   ب
امینسکی ن،  و  )ک ارا  ، 1پروتی   و  گوین  و  2004  همک

ا  .(1997 س  الگو   این  ،1۳90  دهه  در  ام   از   .شد  معکو
ا   1۳89  از  قدرتمند   و   فاز  خلاف   ی عل  رابطه   ،1۳9۳  ت

ارج  ینانینااطم اد  رشد  سمت   به  دولت  مخ   ی اقتص
انه  دو  دوره،  این  در  .گرفت   شکل   یعنی   بزرگ،  تک

ن   اجرای انو ارانه   هدفمندسازی  ق ای ایتحریم   و  ه  ه
ادی،   این   کردند.  تشدید  را  نااطمینانی  اقتص

ایه   کاهش  به  نااطمینانی   مصرف   و  گذاریسرم
ا  انواره   کشاند.   تورمی   رکود   به   را   اقتصاد  و  شد   منجر  خ

ابراین، س  رابطه  بن انی  بین   معکو ارج   نااطمین   مخ
لت أییدی  دوره،  این  در  اقتصادی  رشد  و  دو  آثار  بر  ت

انی منفی الی سیاست  نااطمین  .است م

 سال( 4 تا 1) مدتانیم افق در لیتحل 4.2.2
ازه   رد ا   1۳7۳  زمانی  ب از هم   علی  رابطه  ، 1۳74  ت  از  ف

ادی رشد ارج نااطمینانی به اقتص لت مخ ه  دو   مشاهد
اشی  تواندمی   که  شودمی ادی  ضعف  از  ن   در   نه

الی  سیاست  اشد   م بود  .ب ادی،  رشد  به ا   ویژه   به   اقتص   ب
الی  فضای  دولت،  درآمدهای  افزایش   گسترش   را  م

ا   دهد،می ایدار،  ایبودجه   چارچوب   یک   غیاب  در  ام  پ
ن  منابع  این امه   بدو  این  شوند.می   هزینه   ریزیبرن

ارج   پذیریبینیپیش  رویکرد، لت   مخ اهش  را  دو ه   ک   داد
باتی بی  و استی  ث ا   دهدمی   افزایش  سی آلیسین   و   )

بینی    دوره،   این  در  (. 1999  ،3لین   و  ترنل  و  1990  ،2تل
اد  ن   اقتص بود  جنگ،   رکود  از  پس  ایرا  بخش  در  به

ا   کرد،   تجربه  را  حقیقی ارهای  ام اشی   اجتماعی  فش  از  ن
ایسیاست  لت   تعدیل،   ه اذ   به  را   دو ات   اتخ   تصمیم

ارج   بینیپیش   وضعیت،  این  کرد.   وادار  واکنشی   مخ
لت الان   برای  را   دو ازه   در  کرد.  دشوار  اقتصادی  فع   ب

انی از  خلاف  علی  رابطه   ،1۳91  تا  1۳89  زم  در  قوی  و  ف
ان   افق ه  مدتمی ن   که  شودمی   مشاهد ا هنش  آثار  دهند

 
1 Gavin & Perotti 
2 Alesina & Tabellini 

اضی ب انی  انق   افق   در  منفی  رابطه   اگر   است.   نااطمین
اه  ا    شد(  تحلیل  ترپیش  )که  مدتکوت   طریق   از  عمدت

ات  انداختن  تعویق  به   و   مصرف  آنی  تصمیم
ایه  ایگذاریسرم ه   ه   شود، می   تبیین   مدتکوتا

ه اهد ان   افق  در  رابطه  این  مش ال(   4  تا  1)  مدتمی   س
ن  ا هنش ن  دهند ااطمینانی  که  است  آ  شدید  قدری  به  ن

ه ات   بر   که   بود امه   و   استراتژیک  تصمیم ایبرن  ه
ایه  ان   گذاریسرم ه   مدتمی ا ابنگ   گذاشته   اثر  نیز  ه

ات   به   نااطمینانی  این   بنابراین،  .است   تصمیم
ایه  ن   گذاریسرم اه   مدتمیا ابنگ   به   و  زندمی   آسیب  ه

م   دلیل  بات  عد ایسیاست   در  ث الی،  ه   فرآیند   م
باشت ایه   ان ایافته   نیا  .کندمی   ضعیفت  را   سرم  ه

ن ا  دوره،  نیا  در  یاستیس  ینانینااطم  که  دهدی م  نش
ا   ه   رکود  کی   به  منجر  صرف ا  بلکه  نشد،  مدتکوتا  ب

 از  اقتصاد  مدتان یم   رشد  لی پتانس  به  زدن  بیآس
ال  قیطر ان ا  ک ارتر  اثرات   ،یگذاره یسرم   ی جا  بر   یماندگ

   گذاشت.

 4 از شی)ب بلندمدت افق در لیتحل 4.2.3
 سال(

افته   از  ییک ایی م  پژوهش،  این  کلیدی  ه  وجود  عد
اری  معنادار  رابطه ادی  رشد   بین  آم  نااطمینانی  و   اقتص

ارج ال(   4  از  )بیش   بلندمدت   افق   در  دولت  مخ   س
ان  نتیجه  این  است. انی  اثرات  که  دهدمی   نش  نوس

ارج لت  مخ   این   و  شوندمی   خنثی  زمان  طول  در  دو
ع ایدلالت   موضو ن   درک  برای  مهمی  ه ایپیشرا   رشد   ه

ایدار بارت  به  دارد.  پ انه   دیگر،  ع ایتک اشی  ه  از  ن
است  نااطمینانی تا    مالی   سی انه  عنوان  به   عمد ایتک  ه

اضا ابع  تخصیص  به   موقتی  یا  تق   و   کنندمی   عمل  من
اد   توانندمی   رشد   مسیر   از   موقت  طور  به   را   اقتص

  مسیر   این  توانندنمی  اما  کنند،  منحرف  خود  بلندمدت
 نااطمینانی  اینکه   مگر  دهند،  تغییر   دائمی  طور  به   را

ا  ادی  حد   ت اشد  مزمن   و  شدید  زی   تخریب   به  که   ب
افته   این  .شود  منجر  بنیادین  عوامل  دائمی ای ابق   ه   مط

ا ط   ب اد   شرای ن   اقتص اد   زیرا  ؛ است  ایرا ن   اقتص ا   ایرا   ب
ن ا ایچرخه   و   شدید  نوس اشی   رکود  و  رونق  ه  از  ن

3 Tornell & Lane 
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انه  ایتک اتحریم   نفتی،  ه اتی بی  و  ه ب ایث استی   ه   سی
ه   مواجه ایتحلیل   است.   بود ه   ه   و   مدتکوتا

ان  ان  مدتمی ه   نش انی  که  اندداد   سیاست   نااطمین
الی  اچرخه   این  در  مهمی  نقش  م ا  ه ه  ایف   . است  کرد

ابراین، م  بن ادار  رابطه  وجود  عد  به  بلندمدت  در  معن
ا  این   مالی   سیاست  نااطمینانی  که  نیست  معن

ن  بلکه  است،  اهمیتبی ا  اثرات  که  دهدمی   نش
اری  مشکلات  مخرب اخت انی  اثرات  بر  ترعمیق   س  نوس

الی  سیاست به م  . کندمی  غل

  و اقتصادی رشد میان ارتباط 4.3
  ابزار با مالی  سیاست نااطمینانی

 تولید   به مخارج نسبت
خش،  نیا  در ا  لیتحل  به  ب  برآورد  از  حاصل  جینت

انی نااطم  انیم   موجک  یدوسهم بت  در  ین ارج   نس   مخ
لت  یقیحق اخالص  دیتول   به  دو   و   یقیحق  یداخل  ن

 ابزار،  نیا  .شودی م  پرداخته  ی قیحق  یاقتصاد  رشد
ان  که  یقبل  ابزار  برخلاف انه ی هز  رشد  آهنگ   در  نوس  ه

انی نااطم  م یمستق  طور  به  د،یسنجی م  را   مورد   در  ین
ب اندازه اد در دولت ینس  . کندی م ی ریگاندازه  را  اقتص

 اقتصادی   رشد   و   تولید   به   مخارج   نسبت   نااطمینانی   میان   همدوسی   (: 2شکل) 

 
 تحقیق   های یافته   منبع: 

  1 تا 0 )دوره مدتکوتاه افق در لیتحل 4.3.1
 سال(

ال   حوالی  بررسی،  دوره  ابتدای  رد ک  ،1۳7۳  س   رابطه   ی
از  خلاف  علی ارج   نااطمینانی  به  اقتصادی  رشد  از  ف   مخ

لت ه  دو   رشد   افزایش  که  معنا  این  به  شود.می  مشاهد
ادی اهش  با  اقتص ااطمینانی  ک بت  ن ارج  نس   به   مخ

ه  تولید ه  این  است.  همرا   اثر   دلیل  به  پدید
بیت  هتث بت  بر  رشد  کنند ارج  نس   قابل   تولید  به  مخ

ادی  رشد  که  شرایطی  در  است.  توضیح  پایدار  اقتص
ن به تواندمی رشد این است، ه تثبیت  لنگر عنوا   کنند

بت   پذیریبینیپیش   و   کند  عمل ارج   نس   تولید  به  مخ
افته   این  .دهد  افزایش  را   و   جنگ  از  پس  دوره  در  ی

از امه  آغ ابل  توسعه  اول   برن بیین  ق   که   جایی  است،  ت
لت ا   دو ایچالش   ب ازسازی  ه م   مدیریت  و  ب   عد

ادل  ایتع اشی ه ایسیاست  از ن   ه بود مواجه  تعدیل ه
ازه  در  .است انی  ب ا  ،1۳82-1۳80  زم ک  آغاز  ب   دوره   ی

بت تکانه از جدید  افزایش سمت  به دولت  نفتی، مث
امنظم  ارج   ن  افزایش،  این  کرد.  پیدا  سوق  مخ

ار  پذیریبینیپیش لت  ایهزینه   رفت  داد  کاهش  را  دو
ن  برای  را  نااطمینانی  و  .داد  افزایش  اقتصادی  فعالا

از   خلاف  علی  رابطه  ،1۳91  سال   حوالی  از  ف
 این  در  گیرد.می   شکل  اقتصادی  رشد  به  نااطمینانی

انی  دوره، ک  به  نااطمین امل  ی ه  ع ازدارند  در  ب
ایگیری تصمیم  ادی  ه   طریق   از  و  شده  تبدیل  اقتص
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ال  ان ایک ایه   ه ادی   رشد   مصرف،  و   گذاریسرم   را   اقتص
اهش انه   دو  با  دوره  این  .داد  ک ایتحریم   بزرگ،  تک  ه

ای  و  نفتی امده ارانه   هدفمندسازی  پی ا،ی ه  ه ه  همرا  بود
انی  که ه  افزایش  شدت  به  را  نااطمین  این  در  .است  داد

ط، بت  در  نااطمینانی  شرای ارج   نس   به   تولید   به  مخ
ای  سقوط  دلیل ادی،   عمیق  رکود  و  نفتی  درآمده   اقتص

الی    به   و   کرده  ایجاد  خصوصی  بخش  برای  منفی   سیگن
ای   سرکوب ه   منجر   تورمی  رکود  تعمیق   و  کل   تقاض   شد

افته   این  .است ای اضی   آثار  بر  تأییدی  ه ب   انق
ط در مالی سیاست  نااطمینانی  . است بحرانی شرای

  4 تا 1 )دوره مدتانیم افق در لیتحل 4.3.2
 سال(

ال  حوالی  در ک  ،1۳7۳  س  و  فاز  خلاف  علی  رابطه  ی
ارج   نااطمینانی  به  اقتصادی  رشد  از  قوی لت   مخ   دو

ه اهد ا  این  به  شود.می   مش اهش(   افزایش  که  معن   )ک
ادی   رشد ا  اقتص اهش  ب  در  نااطمینانی  )افزایش(   ک

بی   اندازه ه  این   است.  همراه  دولت  نس   دلیل   به  پدید
ات   اثر امه  بر  رشد  بخشثب الی  ریزیبرن ان   م  مدتمی

ابل ادی  رشد  است.  توضیح  ق ایدار،  و  قوی  اقتص  پ
ات   محیطی اثب اد  بینیپیش   قابل  و  ب   به   که  کندمی   ایج

لت ازه  دو امه  دهدمی   اج ایبرن ا  را  خود  ایهزینه   ه  ب
ان ن   از  و  کند   تدوین   بیشتری   اطمین ا   پرهیز   شدید  نوس

ال  .کند ن   در  1۳7۳  س امه  اجرای  دورا   توسعه   اول   برن
امه  آغاز  و الا  اقتصادی  رشد  و   داشت  قرار  دوم  برن   به   ب

ن ات   اجرای  برای  توانمندساز  عاملی  عنوا اثب   تر ب
امه  ایبرن   رشد   دوره،   این   در  کرد.   عمل  توسعه   ه

ادی  بیت   به  اقتص ارات   تث اهش  و  انتظ ااطمینانی  ک  در  ن

الی  سیاست ا  .است  دهکر   کمک  م ازه  در  ام  زمانی  ب
ا  1۳89 ازهم   علی  رابطه  ،1۳91  ت   رشد   از  قوی  و  ف

ادی   در . دارد وجود دولت مخارج نااطمینانی به اقتص
ای  به  اقتصادی  رشد  دوره،  این اط،  ایجاد  ج ب   به   انض

املی  استی   عمل  آزادی  افزایش  برای  ع   اجرای   و  سی
امه  ایبرن   این   شد.  تبدیل  پرریسک   ایهزینه   ه

ایتحریم   از  ناشی  که  وضعیت، لمللیبین   ه   و   ا
اقی  هب اند اهش   به  بود،  نفتی  درآمدهای  م   ک

لت  ایهزینه   رفتار  پذیریبینیپیش  افزایش  و  دو
ن   برای  نااطمینانی ادی  فعالا   ویژه،   به   شد.  منجر   اقتص

خت  ایپردا ه  نقدی  ه ا،  به  گسترد انواره  تعهد  خ
ا  و   عظیم   ایهزینه  م   آینده  ب امعلو   که   بود  ن

الی  پذیریبینیپیش لت  م  .داد  کاهش  شدت  به  را  دو

 از شیب )دوره بلندمدت افق در لیتحل 4.3.3
 سال( 4

 وجود  متغیر  دو  بین  معناداری  رابطه  بلندمدت  در
الی  در  ندارد. ایسیاست   در  نااطمینانی  که  ح  ه

ایچرخه  بر  شدت  به  تواندمی  ایهزینه  اری   ه   تج
ان  ای   و  بگذارد  تأثیر   مدتمی اض  گذاریسرمایه   و   کل  تق

ن  اثرات  طولانی،  زمانی افق  در  اما  کند،  مختل  را  در  آ
اختاری  عوامل  برابر  به  شود.می   کمرنگ  ترقوی   س

ارت ب باتیبی  هرچند   دیگر،  ع ایهزینه   در  ث لت   ه   دو
ه   در  تواندمی ا ن   و  مدتکوت اد  مسیر  مدتمیا   را   اقتص

ا   کند،  منحرف  خود   بلندمدت   روند  از   روند   این   خود  ام
أثیر تحت  بلندمدت    . گیردمی  شکل دیگری عوامل ت

افته   خلاصه   ادامه  در ایی   جدول   در  ،بخش  این  ه
 شود:می  ارائه زیر
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 همدوسی   از   حاصل   های یافته   خلاصه (: 1) جدول 

  سیاست نااطمینانی ابزار
لی   مشاهده زمانی دوره زمانی افق ما

وع شده    )متغیر علیت  جهت )فاز( رابطه ن
 پیشرو(

لت  مخارج رشد  دو

وتاه  ت ک  مد
 نااطمینانی  فازهم 1377-1378

 نااطمینانی  فاز  خلاف 1۳9۳ -  1۳89

 مدت میان
 اقتصادی  رشد فازهم 1373-1374

 نااطمینانی  فاز  خلاف 1۳91 -  1۳89

  رابطه وجود عدم -  بلندمدت 
 -  معنادار

لید  به مخارج نسبت  تو

وتاه  ت ک  مد
 اقتصادی  رشد فاز  خلاف 1۳7۳

 اقتصادی  رشد فازهم 1۳80-1۳82
 نااطمینانی  فاز  خلاف 1۳91

 مدت میان
 اقتصادی  رشد فاز  خلاف 1373

 اقتصادی  رشد فازهم 1۳89-1۳91

 - بلندمدت 
  رابطه وجود عدم

 - معنادار

 تحقیق   های یافته   منبع: 

 ایمقایسه  تحلیل 4.4
 ینانینااطم   ابزار  دو  هر  ی برا  موجک  یدوسهم   لیتحل

ارج ه   سه  دولت،  مخ اعد   ز یمتما  و   ی اصل  تجربی  مندیق
ا   ایپو  رابطه   در  را اد  رشد   ب ان  را   ی اقتص   که   دهدمی  نش

  ن یا  .رندیگی م  قرار  بحث  مورد  ادامه  در
اعده  ایمندی ق ن  تجربی  ه ا  رابطه  که  دهندی م  نش

خت ی  مذکور ه   کنوا بود   و   حاکم   ی اقتصاد  م یرژ  به  و  ن
اه انینااطم  خود  تیم  است.  وابسته ین

  به  ینانینااطم اول: تجربی مندیقاعده 4.4.1
 بحران یهادوره در یرکود  لنگر مثابه

  ی عل  رابطه   ک ی  وجود  پژوهش،  ن یا  افتهی  نیترم هم
  رشد   سمت  به  یمال  استیس  ینانینااطم  از  فاز  خلاف

اد ادوره   در  ی اقتص   که   الگو  نیا  است.   یبحران  یه
ن  ا م   شیافزا  دهدی م  نش  رفتار  در  تی قطع  عد

لت یانه یهز   به  کند،ی م سرکوب را  رشد  ما  یمستق دو
ا  که  1۳90  دهه  در  مشخص  طور   بزرگ   شوک  دو  ب

ن  اجرای ازی  قانو ارانه   هدفمندس ای ن   عدم  که  ه   اطمینا
ه  ایهزینه   مورد   در  ایگسترد ه   آتی   ه ا ابنگ   و   ه

ای انواره اد خ ابقهبی تشدید و کرد، ایج ایتحریم  س  ه
لمللیبین ای  شدید  سقوط  به   منجر  که   ا   نفتی   درآمده

الی  انزوای  و ه  ،شد  کشور  م   ل یتحل  دو  هر  در  ،بود  همرا

ه اهد ا  نیا  ییهمگرا  .شودی م  مش اوت   رغمیعل  ج،ینت   تف
ا  در ن  سنجش،  یابزاره ا  طیشرا  در  که  دهدی م  نش

ع  هر  ،یبحران انی نااطم  نو   ی اثر  ،یمال  است ی س  در  ین
اض ب ابلیغ  و  یانق ار  رق ا  افتهی  نیا  دارد.  انک بان  ب  یم

  ق یطر  از  ینانینااطم   یمنف  اثرات  بر  که   ینظر
ال  ان اک انه یگز  یه ا  یواقع  یه   انداز پس  و  یگذاره ی سرم

اک   یاطی احت   ط یشرا  در  دارد.   یهمخوان  دارند،  دیت
اتی بی ب اد   ث ن،یا  اقتص ابل یغ  را ن  ینیبش یپ  رق  رفتار  بود

لت،  یانه یهز ا  دو ه   ییتوان ا ابنگ  ینیبش یپ  یبرا  ه
اضا ت  یتق ه  مشکل  ا ر  ی آ اآن  و  کرد   ق یتعو به  وادار را ه

ا اهش  و  یگذاره یسرم  گر،ید  ی سو  از  و  کندمی   د یتول  ک
ا ال  رانیبرون   اثر  دیتشد  ب   را   ی مال  ن یتأم  نه یهز  ی،م

ه  شیافزا  یخصوص  بخش  یبرا ا  و  داد  را  یگذاره ی سرم
اهش شیپ از شیب  .دهدمی  ک

  پارادوکس  :دوم تجربی مندیقاعده 4.4.2
 رشد  کنندهثباتی ب نقش  و رونق

اعده   ومیند  وجود  پژوهش،  این   کلیدی  یتجرب  یمندق
ک از هم   علی  رابطه   ی   به   اقتصادی  رشد  از  ف

ایدوره  در  نااطمینانی افته  این  است.  رونق  ه ن   ی   نشا
ن  در  اقتصادی  رشد  که  دهدمی ای  به  ایرا اد   ج   ایج

اط، ب اتیبی  افزایش  برای  منبعی  به  انض ب ه   تبدیل  ث   شد
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ایضعف   در  ریشه  و ادی  ه ایدوره   در   دارد.  نه انند   ه   م
  نفتی   رونق  و  (1۳74-1۳7۳)  جنگ  از  پس  تعدیل

اشی  منابع  وفور  ،(1۳80-1۳82)  افزایش  به   رشد،  از   ن
امه   اجرای  و  سیاستی  عمل  آزادی ایبرن  ایهزینه   ه

ه   منجر  پرریسک  ،1۳74-1۳7۳  دوره  در  .است  شد
ارج  رشد  در  نااطمینانی انی  و  افزایش  مخ  در  نااطمین

بت ارج نس اهش تولید به  مخ افت. ک ن  امر این ی   نشا
الی در دهدمی لت اقدامات که ح امنظم  دو ه،  ترن   شد

اعث  اقتصاد  سریع  رشد بات   ب ه   شدن  ترباث ا   جایگ
بی لت  نس ه  اقتصاد  در  دو   وضعیت،   این  است.  شد

ال  ایسیگن اد  خصوصی  بخش  برای  متضادی  ه  ایج
ه   مشخص   را  نااطمینانی  اثرات  پیچیدگی  و  کرد

ان  یافته   این  همچنین   . دکنمی  در  که   دهدمی  نش
اب ای  غی اده الی  قواعد  و  قدرتمند  مالی  نه ه،   م ازدارند   ب

اشی  منابع  وفور تا    ایران  در  )که  رشد   از  ن   به   عمد
ای ای رشد  معن باط به ،است( نفتی درآمده   مالی  انض

،  بلکه  شود،نمی  منجر ا  برعکس ابت   تشدید  ب ایرق  ه
اسی اعی  و  سی احب  برای  اجتم   را   زمینه  منابع،  این  تص

است   برای ایسی اطی،  مالی   ه بس ن   ان ا   و   پرنوس
ان  این  کند.می  فراهم  بینیپیش   غیرقابل ه   هم  ایپدید

ات در که  است اد ادبی اسی اقتص ا  سی ن   عناوینی ب   چو
ایسیاست   و   آزمندی   اثر   ایچرخه   موافق  مالی   ه

اخته لت  شود.می  شن اسی،   فشارهای  تحت  دو   سی
ای  ه   درآمده ادآورد ایهزینه   صرف   را   ب   و   جاری  ه

ایپروژه اقد  ه   امر   این  که   کند می  اقتصادی  توجیه  ف
اهش را  بودجه پذیریبینیپیش  .دهدمی  ک

ن  تفاوت  ،قسمت  نای  در  نااطمینانی  ابزار  دو  میا
ان  خوبی  به   را  خود  ،1۳74-1۳7۳  دوره  در  دهد.می   نش

الی  در  افزایش  به   منجر   اقتصادی   رشد   که   ح
ار  در  نااطمینانی لت  رفت ن   ،(1  )شکل  شد  دو   همزما

ار در نااطمینانی کاهش به منجر اخت لت س  گردید دو
ن  این   (.2  )شکل است  بدا ات   هرچند   که  معن   اقدام

لت امنظم   دو ه   تر ن ا   بود،  شد ادی   سریع  رشد   ام   اقتص
اعث ات   ب اثب ن  ترب اه  شد ایگ بی  ج لت  نس اد   در  دو   اقتص

بت بت  به  نس   وضعیت،   این  شد.  تولید  به  مخارج  نس
ال  ایسیگن   ارسال  خصوصی بخش برای را متضادی ه

ه ال   پیچیدگی  و  کرد ان ایک انی  اثرگذاری  ه   به   را  نااطمین
ن خوبی ا  .دهدمی   نش

  ارتباط عدم سوم: تجربی مندیقاعده 4.4.3
 ی ساختار عوامل غلبه و بلندمدت در

اعده   نیسوم   دو   هر  از  که  مستحکم   یتجرب  یمندق
م  شود،ی م  استخراج  لیتحل  معنادار  رابطه  وجود  عد

اخص   دو   هر  و   رشد  نیب انینااطم   ش   افق   در  ین
ال(   4  از  ش ی)ب  بلندمدت   ن یا  به  افته ی   نیا  است.   س

ا انینااطم   که  ستین  معن  بلکه  است،  تیاهمیب  ین
ن  ا   اثرات   ،یطولان  یزمان  افق  ک ی  در  که  دهدی م  نش
ان ال  استیس  ینوس ط  یم اد  و  نیادی بن  عوامل  توس  ینه

اس   بر  .ردیگی م  قرار  تاثیر  تحت   یاقتصاد  رشد   اس
ن   یعوامل  مدرن،   رشد  اتینظر ا،   تیف یک  چو اده   نه

اکم  ن   ت یح ان  ه یسرما  انباشت   و  قانو   عوامل   ،یانس
ا  رشد  نرخ  نییتع  در  یاصل اشندمی   بلندمدت  داریپ   . ب

اتیب  هرچند ب ارج  در  یث اد  تواندیم  مخ   به   را  اقتص
قت  صورت ازد،   منحرف  خود  بلندمدت  روند  از  مو   س

ا ط  روند  آن  خود    ام ار  قدرتمند   عوامل   ن یا  توس اخت   ی س
اد  اصلاحات  ت یاهم  جه، ینت   نیا  . ردیگی م  شکل   ی نه

ا  رشد  به  یابی دست  یبرا  را  قیعم اد  در  داریپ  اقتص
ن،یا ااست ی س  صرف  تیریمد  از  فراتر  را   ت، یتثب  یه

ن ا  . دهدمی   نش

 هایافته مقایسه   و  بندیجمع  4.5
 و  چندبعدی  تصویری  موجک،  همدوسی  تحلیل

ط  به  وابسته ن  رابطه  از  شرای   سیاست   نااطمینانی  میا
الی افته   داد.  ارائه  اقتصادی  رشد  و  م ایی   کلیدی   ه

ن  ا ابت   الگوی  یک   از  رابطه   این  که   داد  نش   پیروی   ث
ادی  رژیم به  بسته و کندنمی ن  اقتص ا  )بحرا   و  رونق( ی

اهیت  انی،  م اهیت   و  جهت   تغییر  نااطمین  دهد.می   م
افته   این  از  ایخلاصه   (2)  جدول  ایی ا  ه   ارائه   را   پوی

 .دهدمی
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 موجک   ی همدوس   ل ی تحل   از   حاصل   ی د ی کل   ی ها افته ی   خلاصه   (: 2)   جدول 

  یمندقاعده 
جرب  یت

  یاقتصاد میرژ
لب   غا

 یزمان دوره
وع و ت یعل جهت ی نانینااطم ابزار ی دیکل   ن

 ی اقتصاد ریتفس )فاز(  رابطه

ود لنگر حران ی رک حر ب   و می)ت
ود ورم رک  1۳90 دهه (یت

  و مخارج رشد
  مخارج نسبت

لید  به و  ت

  رشد ← ینانینااطم
 ( منفی /  فاز خلاف)

ب    ی گذارهیسرما سرکو
  طیشرا در مصرف و

 . د یشد تی قطع عدم

ور  رونق رونق پارادوکس   )وف
 (ینفت یدرآمدها

 دهه اواسط
  یناننااطمی ← رشد مخارج  رشد 1۳80 و  1۳70

 مثبت(  / فاز)هم

ل ینهادها ضعف    و یما
وافق  یهااست یس   م

. یآزمند )اثر یاچرخه ) 

  کنندهت یتثب اثر
 رشد

 ی)بازساز رونق
 جنگ(  از پس

  دهه لیاوا
1۳70 

  مخارج نسبت
لید  به و  ت

  یناننااطمی ← رشد
 ( یمنف /  فاز )خلاف

  ت یتثب باعث بالا رشد
لت ینسب اندازه   در  دو

ودی م اقتصاد  . ش

وامل  غلبه   ع
 دوره  کل بلندمدت  یساختار

  و مخارج رشد
  مخارج نسبت

لید  به و  ت

  رابطه وجود عدم
 معنادار

ل نوسان  راث   در ی ما
  توسط بلندمدت

وامل    یخنث نیادیبن ع
ودیم  . ش

 تحقیق   های یافته   منبع: 

 هایدلالت و گیرینتیجه 5
 سیاستی

ه   رابطه   بررسی  به  پژوهش  ینا ا  و   پیچید   بین   پوی
است  نااطمینانی الی   سی ادی   رشد  و  م ن   در  اقتص   ایرا

ا است. پرداخته ن چندبعدی به توجه ب   سیاست  بود
الی، ن  سنجش  برای  مختلف  ابزار  دو  از  تحقیق  این  م  آ

ه  اد ه   استف بال   به  و  کرد   اثرات   از  تری عمیق   درک  دن
اد   بر  نااطمینانی ن   اقتص  منظور،  این  برای  است.   ایرا

اده  پیوسته  موجک  دوسیهم  تحلیل  از ا   شد  استف   ت
ن ا اسایی  امک ط  شن ایافق   در  معلولی  و  علی  رواب  ه

انی   این   علمی  مشارکت  .شود  فراهم  را  مختلف  زم
ه   نخست،   .شد   تعریف  سطح   دو  در  تحقیق    استفاد

اد   در  رابطه  این  بررسی  در  موجک  تحلیل  از   اقتص
ن م، و ایرا ن  تفکیک  دو ای میا   سیاست  مختلف ابزاره

الی ن جینتا .تردقیق  تحلیلی  ارائه برای م   دهد ی م  نشا
انی نااطم  اثر  که اش  ین ارج  رشد  از  ین   رشد   بر  دولت  مخ

اد اه   در  یاقتص ا  مدتکوت اپ ه  دارین  به  بسته  و  بود
  ر یرپذییتغ  شدت  و  جهت  ثیح  از  ،یاقتصاد  طیشرا

ادوره   یبرخ  در  کهیطوربه  است؛   و   مثبت  اثر  ه
ازهم انند  ف اسال   )م   ی برخ  در  و  (یبررس  ییابتدا  یه

ادوره  ازخلاف   و  ی نفم  اثر  ه   ( 1۳90  دهه   )مانند  ف
ن ی م  افق  در  است.  داشته  ینانینااطم  نیا  مدت،ا

ا   ت ا  و   یمنف  اثر  عمد  از  و   داشته  یاقتصاد  رشد  بر   داریپ
ا  فی تضع  قیطر  کاهش  و  یگذاره یسرم

ااست ی س  یریپذینیبشیپ   را   رشد   روند   ، یمال  یه
ه  محدود   رابطه   بلندمدت  در  حال،  نیا  با  است.  کرد

ادار  وجود  یاقتصاد  رشد  و  مخارج  رشد  انی م  یمعن
ا   رابطه  در  است.  نداشته ارج   نسبت   ب لت   مخ   به   دو

الص  دیتول اخ ا  زین  یداخل  ن ه   یمشابه  جینت اهد   مش
اه   در  که  یاگونهبه  شود؛یم بت  نیا  مدت،کوت ه   نس   گا

اد  رشد  ریتأث   تحت ا  ی اقتص جب   دار،یپ  کاهش  مو
ات  و  ینانینااطم ال  ثب ه،  یم ادوره   در  اما  شد  یبحران  یه

ام ی تحر  ری)نظ  ینانینااطم   (،یهدفمند  یاجرا  و  ه
اش  دیشد ن،  از  ین ار  آ ه   و  یمنف  آث ازدارند  رشد  بر  یاب

اد ن ی م در  است.  داشته   ی اقتص   به   توجه  با  زی ن  مدتا
ع انه  یارابطه   ،یمال  استیس  نو ه  دوگ ه؛   مشاهد   شد

اد  رشد  موارد  یبرخ  در اهش  به  یاقتص  ینانینااطم  ک
ل  به  گر،ید  یموارد  در  و  کرده  کمک   ی اجرا  لید

ااست یس کیپرر  یه جب  ،یانه یهز  س  شیافزا  مو
ه  ینانینااطم ا  در  است.  شد   بلندمدت،   افق  در  ت،ینه

ادار  رابطه  زین  ابزار  نیا  یبرا ا  یمعن اد  رشد  ب   ی اقتص
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ه   سه  پژوهش  این  ندارد.  وجود اعد  یتجرب  یمندق
ایی  را  اصلی ه  شناس ه   نخستین   است.   کرد   ی مندقاعد

انی  نقش  ،یتجرب ن  به  نااطمین ک  عنوا   رکودی   لنگر  ی
ن   در ن  دورا ان  که   است  بحرا ط  در  دهدمی   نش  شرای

انی  بحرانی، الی  سیاست  در  نااطمین  طور  به  م
باضی   و  مستقیم أثیر   اقتصادی  رشد  بر  انق   گذارد. می   ت

ط،  این  در الی  سیاست  پذیریبینیپیش   شرای   به   م
 تیاولو  و  شودمی   تبدیل  رکود  ضد  قدرتمند  ابزاری

ا  گذاراست یس ب امه   یاجرا  د ین ابرن بساط  یه   ی ان
کیپرر اشد، س ا هبلک ب اد یا دیب ات ج اف و  ثب  در ت یشف

ت  ریمس لت  مخارج  یآ ا  و  نیتدو  قیطر  از  دو   ی بندی پ
ابودجه  به   خلق   از  زیپره  و   شفاف  یاضطرار  یه

 قشن  همچنین،   باشد.   رمنتظرهیغ  و  د یجد  تعهدات
ن  به  نااطمینانی ن  در  رکودی  لنگر  عنوا ن،   دورا   بحرا

بانی  موید بتنی  نظری  م ایگزینه   بر   م   واقعی   ه
  احتیاطی   اندازپس  و   (1994  پیندایک،  و  )دیکسیت

ط   در  مصرف   و  گذاریسرمایه   تعویق   بر   که  است   شرای
م اکید  قطعیت  عد ا   همچنین  نتیجه  این  دارند.  ت   ب

افته  ایی العاتی  تجربی  ه انند  مط اری  م   مولیک   و  اسکوب
اران  و  مهرآرا   و  (201۳)   منفی   اثرات   بر   که  (1۳94)  همک

ن ا ارج  نوس  گذارند،می   صحه  اقتصادی  رشد  بر  مخ
ا  است.  همسو ال،  این  ب ن  در  پژوهش  این  نوآوری  ح  آ

ا  که  است ه  ب ان  تحلیل  از  استفاد ن   فرکانس-زم ا   نش
اضی،  اثر  این  دهدمی ب ک  انق ه  ی   نیست،   دائمی  پدید

ط   در  آن  شدت  بلکه ایافق   در  و  بحرانی  شرای  زمانی  ه
اه  ان   و  مدتکوت ابدمی   افزایش  مدتمی   دومین   .ی

اعده  ارادوکس  ،یتجرب  یمندق ن  در  که  است  رونق پ   آ
ایدوره   در  اقتصادی  رشد بعی  به  رونق  ه   برای   من

انی   افزایش است  در  نااطمین الی  سی  شود.می   تبدیل   م
ا  همسو   نتیجه  این اینظریه   ب اد   ه اسی،   اقتص   سی

 الگوی  و  ( 1999  لین،   و  )تورنل   آزمندی  اثر  ویژهبه
ایسیاست  الی  ه ای   در  چرخهموافق   م   اقتصاده

بع  اوین  محورمن اشدمی   (1997  پروتی،  و  )گ الی   در  .ب   ح
امدل   برخی  که ار   ه ادی   رشد   دارند  انتظ ات   به   اقتص   ثب

اییافته   شود،  منجر  تربیش ا   ه ان  م  که  دهدمی   نش
اب   در ای  غی اده الی  نه ال   ایران،  در  قدرتمند  م ان ایک  ه

ات بی ب ال   بر  رشد  کنندهث ایکان ات   ه   غلبه   زاثب
ه   این  .کنند می ازمند  پدید اییسیاست   نی  برای  ه

ای   مدیریت لت  ایچرخه   موافق  رفتاره   . است  دو
  رابطه   وجود  عدم  ،یتجرب  یمندقاعده   سومین
ادار ان  که  است  بلندمدت  افق  در  معن   دهد می   نش

ایسیاست  اه   تثبیت  ه ایگزین   توانندنمی  مدتکوت   ج
ات اختاری  اصلاح ن سیاست   شوند.  بلندمدت  س   گذارا

اید الش  به  ب ایچ ادین  ه   و   کنند  توجه   اقتصاد  بنی
ن  ا بات  مدیریت   به   همزم اه   در  ث   پیگیری   و   مدتکوت

ات اختاری  اصلاح   این   .بپردازند  بلندمدت  در  س
افته  ای لت  ه ایدلا  گذاریسیاست   برای  مهمی  ه

ازی  ضرورت  بر  و  شتهدا ادس   مؤثر   مدیریت  و  نه
  سه   تفکیک   به   ادامه  در  . کندمی   تأکید   مالی   سیاست 

اعده  ای  تجربی  مندیق استی   پیشنهاده   ارائه   سی
 گردد: می

س  رب ا افته  اس  نااطمینانی  نقش  بر  مبنی  کلیدی  ی
ن  به ط  در  رکودی  لنگر  عنوا اد  بحرانی،   شرای  پیشنه

لت   شودمی ا   دو  در  ریزیبودجه   چارچوب  یک   تدوین   ب
ط ایسیاست  از  ،بحرانی  شرای   سمت   به  واکنشی  ه

اد ای   ایج ات   لنگره   چارچوب   این   کند.  حرکت  بخشثب
هتعیین   پیش  از اییشوک  مدیریت  برای  شد  نظیر  ه

ایتحریم  ا   شدید  ه ات  ی ان   نفت،   قیمت  منفی   نوس
اید اف   بندیاولویت   بر  ب ارج  شف   به   شود؛  متمرکز  مخ

ا   این ارج  عمومی  طور  به   دولت  که  معن   حیاتی   مخ
انند ایهزینه   م بکه  بهداشت،  ه ایش   ایمنی   ه

ایپروژه   و  اجتماعی ایی  ه ن   به  را  کلیدی   زیربن   عنوا
ایهزینه  ابل   ه م   تعدیل   غیرق ا  کند  اعلا ه   به   ت ا ابنگ   و   ه

ا انواره بات  سیگنال  خ ن،  شود.  ارسال  ث   این   همزما
ارچوب اید  چ ات   و   شفافیت  افزایش  بر   ب باط   تأکید   ارت

اشد  داشته ع   طریق  از  تا  ب انیاطلا   مورد   در  منظم  رس
ات  و  دولت  مالی  وضعیت اد  از  رو،  پیش  اقدام  ایج

م ات   از  ناشی  قطعیت  عد ایع اقص   اطلاعات  و  ش   ن
انی  تغییرات  از  پرهیز  شود.  جلوگیری اگه  قوانین  در  ن

انند اتعرفه   ترجیحی، ارز  نرخ  م ا  ه ارانه   ی ای انه   در  ه   می
ن  چنین  زیرا  ؛است  موارد  این  از  دیگر  یکی  بحرا

انی  تغییراتی، اضی   اثرات  و  کرده  تشدید  را  نااطمین   انقب
ن ازدمی  ترعمیق  را بحرا  . س

ابله  برای ا  مق ارادوکس  ب ن  در  که  رونق  پ   رشد   آ
ادی اتیبی  برای  منبعی  به  اقتص ب   شود، می   تبدیل  آتی  ث
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اد است   که  شودمی   پیشنه ا  گذارسی ازی  ب ادس الی   نه   م
ال، ارهای  فع ار  را  چرخه   موافق   رفت ار  کند.  مه  راهک

اد  زمینه،  این  در  اصلی الی  قواعد  اجرای  و  ایج   معتبر   م
اشدمی ال  برای  .ب ن  تصویب  ،مث   تعیین   برای  قانو

ارج،  رشد  سقف الانه  رشد  که  مخ اهزینه   س  به  را  ه
انند  پایدارتر متغیری انگین م   تولید   رشد بلندمدت می

الص اخ اط   تواندمی   کند،  محدود  غیرنفتی  داخلی  ن ب   ارت
ای   میان  مخرب ان  نفتی  درآمده ارج   و  پرنوس لت   مخ   دو

ه  کاهش  را بساط   از  و   داد ایان الی  ه اپایدار  م  ن
اعده،  این  موازات  به  نماید.   جلوگیری  نقش  تقویت   ق

ن  به  ملی  توسعه  صندوق ک  عنوا ات   صندوق  ی از،ثب  س
ازاد  منابع  که  رکود  دوره  در  و   ذخیره  را  رونق  دوره  در  م

اسی اهمیت کند، تزریق  بودجه به  . دارد اس

ایت،  در ا   نه افته   این   به   توجه  ب   افق   در  که  ی
ان اثرات بلندمدت الی  نوس ط  م   و  بنیادین عوامل   توس
اختاری اد  شود،می   خنثی  س   شود می   پیشنه

  ، تثبیت  صرف  مدیریت  از  را  خود  تمرکز  گذارسیاست 
ات  سمت  به اری  اصلاح   سازد.   معطوف  عمیق  ساخت

ا  امر  این بود  ب ارج   ترکیب   و  کیفیت   به لت  مخ  آغاز دو
ا  این  به  شود؛می ا  است  لازم  که  معن اهش  ب  تدریجی  ک

ایهزینه  اری  ه ارانه   و  غیرضروری  ج ایی ارآمد،   ه اک   ن
ابع ه  من ارج  سمت   به  را   آزادشد انند   مولد  مخ   م

ایه  خت  در گذاریسرم ا ایزیرس   دیجیتال،  و فیزیکی ه
ه   کرد.   هدایت  آموزش  و   توسعه  و  تحقیق    این،   بر  علاو

بتنی  ریزیبودجه   سوی  به  حرکت  ا   عملکرد،  بر   م   ب
س   بر  منابع  تخصیص ا ایج  اس ابل   نت   گیری، اندازه   ق

ارایی ارج  کل  ک ه  افزایش  را  دولت  مخ   رشد   به   و  داد
ایسیاست   همچنین،   کند.می  کمک  بلندمدت  ه

بیت ه   تث اید  مدتکوتا ب ایی  هدف  ن  شوند،  تلقی  نه
اید  بلکه ن  از  ب اآ   اجرای   برای  بستری   عنوان  به  ه

ات  اری   اصلاح اخت انند   دشوارتر  س بود  م ط   به   محی
ار،کسب  م   اصلاح   وک ا انکی  نظ ارات   کاهش  و   ب   انحص

ه اد    .کرد  استف

 ی مال نیتأم
نینو ا ا  چیه  که  کردند  اعلام  سندگ ال  تیحم   ی برا  یم

 ندارد.  وجود پژوهش نیا

 منافع  تضاد
ن ینو ا م   سندگ اد   گونههيچ   که  کردند  اعلا   منافع   تض

 ندارد.  وجود پژوهش نیا یبرا

 سندگان ینو مشارکت
نینو ا م   در  سندگ ازمفهو ارش  و  یس اله   نگ   مق

ارکت انینو همه داشتند. مش   را  مقاله یمحتوا سندگ
ا م  مورد  در  و  کردند  دییت ا به   تم اجن ار  یه   توافق   ک

 داشتند. 

 یقدردان و تشکر
نینو ا   تشکر   مجله  داوران  و  نیمسئول   از  سندگ

. کنند یم
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