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Abstract 
Given the importance of banks in the financial market, their proper functioning 
in countries with underdeveloped capital markets, like Iran, plays a key role in 
optimal allocation of resources and economic growth. Therefore, close 
supervision of bank performance, especially after the 2008 financial crisis, is of 
greater importance. Examining the balance sheet of banks as a tool to identify 
risks and prevent financial crises is more necessary than in the past. The purpose 
of this study is to estimate and compare the imbalance of banks in the Tehran 
Stock Exchange. For this purpose, using the fuzzy ideal programming method, 
the imbalance of 14 banks in the period from 2016 to 2021 has been estimated and 
compared with each other. The results show that the highest imbalance is related 
to Bank Saderat and the lowest imbalance is related to Bank Khavarmianeh. Also, 
a major part of the banks' imbalance is related to fictitious assets and non-current 
claims. Therefore, structural reforming of Iran banking system for reducing 
imbalances and increasing financial stability is recommended. 
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Extended Abstract 
1. Introduction 
Given the key role of banks in financial 
markets, especially in developing 
countries with underdeveloped capital 
markets like Iran, their proper functioning 
is crucial for the optimal allocation of 
resources and economic growth. 
Therefore, monitoring bank performance 
is essential. This has become even more 
critical after the 2008 financial crisis. 
Therefore, examining bank balance sheets 
has become an indispensable tool for 
identifying risks and preventing financial 
crises. 

There are two types of bankruptcy in 
the banking system: balance sheet 
insolvency and liquidity insolvency. This 
paper focuses on the balance sheet 
insolvency or banking imbalances. The 
bank imbalances consist of the following: 

 (a) Fictitious assets: The total amount 
of overdue and uncollected claims in the 
banking system that have not been 
deducted from bank assets through 
provisioning methods, as well as the 
rescheduling and deferral of low-quality 
loans and the recognition of unrealized 
income. 
 (b) Frozen assets: The total value of real 
estate, foreclosed collateral, overvalued 
and unsellable fixed assets due to market 
stagnation, and government debt to 
banks. 

In developing countries, governments 
often compel banks to purchase their debt 
to cover fiscal deficits, leading to banking 
imbalances and increased insolvency. In 
Iran, despite budget deficits caused by 
declining revenues and sanctions, 
financing through banks has resulted in 
liquidity shortages and asset freezes. 

Iranian banks are permitted to defer 
non-performing loans, reclassify them as 
current loans, and even recognize interest 
on them, which contributes to the 
accumulation of overdue claims on bank 
balance sheets by creating fictitious 
assets. Another factor leading to banking 
imbalances in Iran is the overvaluation of 
real estate in reappraisals, the subsequent 
increase in capital from this source, and 
speculative activities in the real estate 
market. Therefore, identifying and 
addressing banking imbalances is essential 
for banking system reform. 

Bank fragility can disrupt market 
performance and financial intermediation 
severely. Banking crises may arise from 
the deterioration of asset quality on the 
asset side of the balance sheet (i.e., an 
increase in non-performing loans), from 
bank runs on the liability side (i.e., 
depositors rushing to withdraw funds), or 
from a combination of both. These 
characteristics, particularly after negative 
macroeconomic shocks, contribute to 
banking system fragility. 

According to monetary theory, banks 
could only lend if they had previously 
attracted high-powered money from the 
central bank, thereby stimulating the 
money multiplier through repeated 
lending cycles. However, based on the 
Italian Circuitist approach, banks create 
money without needing to attract pre-
existing central bank deposits; instead, 
money is generated through the balance 
sheet registration. In this method, a credit 
request is recorded on the right-hand side 
of the balance sheet as a new loan, and a 
corresponding deposit is registered on the 
liability side through double-entry 
accounting simultaneously. 

In this context, the liquidity 
composition of assets on the right-hand 
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side of the balance sheet is crucial. If a 
bank faces a balance sheet imbalance, it 
must raise new deposits through 
preferential interest rates, acquire the 
necessary reserves from the interbank 
market, or borrow from the central bank. 
The more illiquid the composition of the 
right-hand side assets (i.e., the greater the 
imbalance), the higher the rate of money 
creation within the bank. Moreover, 
banking imbalances and changes in 
deposit composition - favoring an increase 
in long-term deposits - lead to liquidity 
expansion without affecting monetary 
base reserves, as long-term deposits have 
much lower reserve requirements, thus 
increasing the money multiplier. 

Despite the significant imbalances in 
the banking system, a substantial portion 
of credit power is dedicated to sustaining 
fictitious and frozen assets through 
ongoing loan extensions and rollovers. 
Consequently, the expansion of 
rescheduled loans and the increasing 
share of interest payments relative to 
deposits in money creation reduce the 
banking system's ability to issue new loans. 
As a result, balance sheet insolvency 
increases the risk of liquidity insolvency, 
raising reserve demand and interest rates, 
which in turn acts as an endogenous force 
driving liquidity growth and the need for 
additional reserves. 

2. Methods 
This study uses the Fuzzy Goal 
Programming (FGP) model to estimate the 
imbalances of 14 banks listed on the 
Tehran Stock Exchange, over the period 
2016–2021.  

3. Results 
The findings indicate that Saderat Bank 
has the highest level of imbalance, while   
Khavarmianeh Bank has the lowest. The 
results also reveal that banking imbalances 
in Iran have increased significantly in 
recent years. 

4. Conclusion 
The existence of considerable banking 
imbalances in Iran can negatively impact 
both the banking system’s performance 
and the broader economy. Therefore, 
policymakers must take urgent measures 
to mitigate banking imbalances. 
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 چکیده
  سرمایه   بازار  با   کشورهایی   در  بویژه   هاآن   صحیح   عملکرد  مالی،  بازار  در  ها بانک   اهمیت   به   توجه  با

  بنابراین، .  دارد  کشور   اقتصادی  رشد   و   منابع   بهینه   تخصیص   در   کلیدی   نقش   ایران،   مانند   نیافته   توسعه 
  شده   برخوردار بیشتری  اهمیت  از  ، 200۸  مالی بحران  از  پس   ویژه  به   ها،بانک   عملکرد  بر   دقیق  نظارت 
  هایبحران   از   پیشگیری  و   هاریسک   شناسایی   برای  ابزاری  عنوان   به  هابانک   ترازنامه  بررسی.  است
  موجود  هایبانک   ناترازی  میزان  مقایسه  و  برآورد  مطالعه،  این  هدف .  است  گذشته   از  ترضروری   مالی،

  فازی،  آرمانی  ریزیبرنامه   روش  از  استفاده  با  منظور،  این  برای.  است  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در
.  است شده  مقایسه  یکدیگر   با  و  برآورد   1400 تا  1۳۹۵ زمانی دوره طی بورسی  بانک 14  ناترازی  میزان
  بانک  به   مربوط   ناترازی   کمترین   و  صادرات   بانک  به   مربوط   ناترازی   بیشترین  که   دهدمی   نشان  نتایج

  هایدارایی   الوصول،مشکوک   مطالبات   از  ناشی  هابانک   ناترازی  عمده  بخش  همچنین،.  است  خاورمیانه
  برای  ایران  بانکی  نظام  در  ساختاری  اصلاحات  انجام   ضرورت.  است  دولت  از   مطالبات  و  مشهود  ثابت 

 . گردد می  پیشنهاد  مالی ثبات افزایش  و   ناترازی  کاهش

 ها:  کلیدواژه
  ورشکستگی، ناترازی،  ترازنامه،

 ایران   ها،بانک
 بندی:طبقه

 G21, G28, E44, C61 
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 مقدمه 1
ورشکستگی نوع  دو  بانکی  نظام  و  اترازنامه  در  ی 

ایننگینقد ترازنامهی، در  تنها ورشکستگی  یا  جا،  ای 
بانک ناترازی  می همان  بررسی  که  ها  عاملی  شود. 

ترازنامه و  و بدهی هامنجر به شکاف بین دارایی ها 
شود، وجود داراییها میسرانجام ورشکستگی بانک

های موهوم شامل  ای موهوم و منجمد است. داراییه
 م بانکیانظ  نشده   صولومطالبات معوق و  مجموع  

ذخیره با روش  دارایی گیریکه  بانکاز  کسر  های  ها 
  کیفیت تقسیط و امهال مطالبات بی  اند و نیز نشده

موهوم   اساس  از  کسب شده  و همچنین سودهای 
و  دارایی  است. املاک  مجموع  شامل  منجمد  های 

دارایی تملیکی،  وثایق  بیش  مستغلات،  ثابت  های 
غیر قابل فروش بابت رکود بازار و  گذاری شدهارزش 

 ها است.  و همچنین بدهی دولت به بانک

کشورها دولت   یدر  توسعه،  حال  برادر   یها 
کسر خربانک   ،بودجه  یجبران  به  مجبور  را    د یها 

م  یهایبده ا  کنندی خود  ناتراز  نیکه  باعث    ی امر 
 ، 1ن یشکی)م  شودی م  ی آنورشکستگ  سکیو ر  یبانک

از   یبودجه ناش  یبا وجود کسر  نیز  رانی(. در ا201۳
تحر و  درآمدها  طر  یمال  نیتأم  ها،م یکاهش    ق یاز 

 هاییو انجماد دارا  ینگینقد  ودها منجر به کمببانک 
 .شودمی

ایران، در  قوانین  همچنین    بودجه   براساس 
انتقال  و  تسهیلات غیر جاری   اجازه استمهال  ها،بانک 

و    ها به سرفصل مطالباتآن حتی شناسایی  جاری 
دارند   یتعهد یحسابدارها را در روش سود بابت آن

این انباشتکه  به  منجر  بانکی  کار    در   معوقات 
بانک  موهوم  هایدارایی  ایجاد  مجرای  از  هاترازنامه 

ها بدون ، بانک شود. در روش حسابداری تعهدیمی
، سود اعطاء آن محض  به  تسهیلات،بازگشت واقعی 

وجه  از  حاصل  درآمد  همچنین  اقساط    و  التزام 
در پایان هر دوره مالی شناسایی  جاری،  تسهیلات غیر

 کنند.  و در صورت های مالی ثبت می

 
1 Mishkin 

عامل دیگری که منجر به بروز ناترازی در بانک 
ارزشه بیش  شود  می  ایران  در ای  املاک  گذاری 

ها و افزایش سرمایه از این محل و  تجدید ارزیابی آن
-ها حول املاک میهمچنین فعالیت سفته بازانه آن

منظور به  بنابراین  بانكی،   باشد.  نظام  اصلاح 
 الزامی است.  هابانكاصلاح ناترازی شناسایی و 

  ی ناتراز  سهیبا هدف برآورد و مقا  مطالعه حاضر
در بورس اوراق بهادار تهران،    شدهرفته یپذ  یهابانک 

برنامه  روش  م  یفاز  یآرمان  یزیراز  .  کندی استفاده 
  ی است که چه عوامل  نیا  حاضر قی تحق  یسوال اصل

دارند و    رانیا  یهابانک   یسهم را در ناتراز  نیشتریب
 را کاهش داد؟   یزناترا ن یا توانیچگونه م

هدف   یزیربا استفاده از روش برنامه در این جا  
دارا  یبرا  یمدل  (FGP)2یفاز   ی سم  یهاییسنجش 

مبانک  ارائه  ادهدی ها  پا  نی.  بر    ی ناتراز  ه یمدل 
شده است.    یطراح  یو اطلاعات حسابدار  یاترازنامه 

متعدد اهداف  مدل،  چارچوب  کاهش   یدر  چون 
به  سکیر دارا  یسازنه یو  صورت    هایی ساختار  به 

وزن شده   ف یتعر  یفاز مختلف    یدهاند.  اهداف  به 
ترج  کردن  لحاظ  را    رندگانیگم ی تصم  حاتیامکان 

م ترازنامه    .سازدی فراهم  آوردن  بدست  از  پس  لذا 
با   آن  التفاوت  مابه  محاسبه  طریق  از  بانک  بهینه 
ترازنامه واقعی میزان ناترازی هر بانک در هر دوره را  

می شرا  ی لیتحل  کردیرو  ن یا  کنیم. محاسبه    ط یدر 
  ی شکنندگ  یابیارز  یبرا  یکاربرد  یابزار  ت،یقطععدم 

 .شودی محسوب م ینظام بانک یمال

 نظری تحقیق  مبانی 2
در   توانی را م  یبانک  یناتراز  یهاشهیر  ،یطور کلبه

  دگاه یدنبال کرد. نخست، د  ینظر  یاصل  ان ی سه جر
اهم  ان ینهادگرا بر  که  نهادها،    تیف یک  ت یاست 

ش  یقانون  یهاچارچوب  عملکرد   یحکمران  وهیو  در 
 گر،م ی تنظ ی. ضعف نهادهاکندی م دیتأک ینظام بانک

  ی در اجرا  ثرمؤ  یمداخلات دولت و نبود سازوکارها
اساس عوامل  از   یهایی دارا  یریگشکل   یقراردادها، 

2 Fuzzy Goal Programming 
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 دیآی ها به شمار مموهوم و منجمد در ترازنامه بانک 
 (. 1۹۹0، 1نورث)

به  و  پولی  کلان  اقتصاد  ادبیات  ویژه دوم، 
گرایی ایتالیایی  های پساکینزی و نظریه چرخه دیدگاه 

درون  ماهیت  این  بر  در  دارند.  تأکید  پول  زای 
عنوان  زمان تسهیلات بهها با ثبت هم چارچوب، بانک 
عنوان بدهی، بدون نیاز به جذب  ها به دارایی و سپرده 

خلق   جدید  پول  مرکزی،  بانک  از  پیشین  ذخایر 
ووا 200۳،  2)گرازیانی   کنندمی له  چنین   (.2014،  3؛ 

دهد چگونه گسترش اعتبارات و  مکانیزمی نشان می 
ترازنامه  ساختاری  میشکنندگی  به  ها  منجر  تواند 

 . ناترازی و رشد نقدینگی در اقتصاد شود

به بعد    1۹۸0های جدید بانکی که از دهه  تئوری
اند، با عبور از رویکرد سنتی که بانک را  شکل گرفته 

پس  میان  منفعل  واسطه  یک  و  تنها  اندازکنندگان 
ها در دانست، بر نقش فعال بانک گیرندگان می وام 

مدیریت ریسک و حل مشکلات ناشی از اطلاعات 
بانک  چارچوب،  این  در  دارند.  تأکید  ها نامتقارن 

، 4)دیاموند کنندعنوان »ناظر واگذارشده« عمل می به
از  (1۹۸4 استفاده  و  منابع  تجمیع  طریق  از  و 

های نظارت  بخشی، هزینهقراردادهای بدهی و تنوع 
دهندگان خرد را کاهش داده و به نهادی  پراکنده وام 

شوند. به قابل اعتماد برای تخصیص منابع تبدیل می 
، ها با انجام تبدیل نقدینگیموازات این کارکرد، بانک 

کوتاه سپرده وام های  به  را  نقدشونده  و  های مدت 
فرایند برای    . اینکنند بلندمدت و غیرنقد تبدیل می

بانک  اما  است،  ضروری  اقتصاد  در پویایی  را  ها 
دهد. علاوه بر این،  معرض خطر هجوم بانکی قرار می 

دهند که نشان می را  ای  های بانکداری رابطهنظریه
ها از طریق ایجاد روابط بلندمدت با مشتریان  بانک 

اعطای   محرمانه و  اطلاعات  به  تسهیلات،  ای مکرر 
می  و  دست  ریسک  بهتر  مدیریت  امکان  که  یابند 

فراهم   را  رکودی  شرایط  در  حتی  اعتباری  تسهیل 
ای و ارزش این سرمایه رابطه  (2000،  5د )بوت ساز می

 
1 North 
2 Graziani 
3 Lavoie 
4 Diamond 

بانک  انگیزه  پرریسک  شهرت،  رفتارهای  برای  ها 
که از دست رفتن این    کند؛ چراافراطی را تعدیل می 
می نامشهود  هزینهدارایی  برای  تواند  سنگینی  های 

بانک به همراه داشته باشد. در نهایت، این مجموعه  
نظریات وجود نهادهای ناظر بیرونی را برای تضمین  

می  توجیه  بانکی  نظری ثبات سیستم  مبانی  و  کند 
محکمی برای مقررات احتیاطی همچون بیمه سپرده  

های بال(  نامه و الزامات کفایت سرمایه )نظیر توافق 
 . آوردفراهم می 

آس  یبانک  یشکنندگ در بانک  یریپذب ی به  ها 
مبحران اطلاق  م  شودی ها  و    تواندیو  بازار  عملکرد 

از   یها ناشبحران   نیرا مختل کند. ا  یمال  یگرواسطه
ک معوق(،    شی)افزا  هایی دارا  تیف یکاهش  مطالبات 

  ی بیترک   ایها(  )برداشت گسترده سپرده   یهجوم بانک
چن هستند.  دو  هر  از   ژهیوه ب  ،یعوامل  ن یاز  پس 

افزا  یمنف  یهاپیامد  موجب  کلان،   شیاقتصاد 
 (. 2012، 6)گانسل  شوندیم یبانک ستمیس یشکنندگ

ها بانک   ،7یی ای تالیا  ییگراچرخه   ه یاساس نظربر  
واسطه به تنها    موجود  یاندازهاپس  یهاعنوان 

عنوان خالقان فعال پول در اقتصاد ، بلکه بهنیستند
وام    ی چارچوب، اعطا  نی. در اشوندی شناخته منیز  

که بانک    یمعن  نیسپرده است؛ به ا  جادیمقدم بر ا
اعطا مبلغ    لات،یتسه  یبا  سمت    وام ابتدا  در  را 

زمان  و هم  کندی طلب ثبت م  کیعنوان  به  هاییدارا
  د یعنوان سپرده جدبه  هایمعادل آن را در سمت بده

م  یمشتر  یبرا ادینمای درج  ثبت    ک ی  ند یفرآ  نی. 
دوطرفه ساده است که در عمل به خلق    یحسابدار

ه از  سپرده   انجامدی م  چیپول  به    ن یشیپ  یهاو 
خلق پول در مرحله بعد   ن،ی. با وجود استی وابسته ن
  شود؛ ی مواجه م یو قانون یاطی احت یهات یبا محدود

با  رایز پرداخت  یفایا  یبرا  دیبانک  و   یتعهدات 
خود را نزد بانک    ازیمورد ن   ریذخا ،یبانکن یانتقالات ب

اکندمی   ن یتأم  ی مرکز مطابق  هرچه    دگاه، ید  نی. 
غ  یهایی دارا  بی ترک سهم    و باشد    رنقدتریبانک 

5 Boot 
6 Gunsel 
7 The Italian Circuitist Approach 
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 ابد،ی اختصاص    ییاعطا  لاتیاز آن به تسه  ی شتریب
امکان تبدیل  زیرا    ابدیی م  شیخلق پول افزا  ت یظرف

کاهش آن  تعهدات  از  پشتیبانی  برای  ذخایر  به  ها 
به خلق    ءها ناگزیر از اتکادر نتیجه بانک   و  یابدمی

این  سپرده به  مالی هستند.  تأمین  برای  جدید  های 
های غیرنقد در ترازنامه  ترتیب، افزایش سهم دارایی

همراه    بسطبا   اقتصاد  در  نقدینگی  و  بانکی  پول 
همچنشودمی بده  ریی تغ  ن،ی.   یسوبه  های ساختار 

  ی ترن ییپا  یقانون  ره ذخی  نرخ   که  بلندمدت  ی هاسپرده
رشد    یپول  نده یفزا  ب یضر  ت تقوی  باعث دارند و 
بر    یمیکه فشار مستق   بدون آن  شود،یم  ینگینقد

آ  یپول  هیپا بدیوارد  ای.   مزبور  هینظر  ب،یترت   نه 
بلکه بر   دهد،ی تنها تقدم وام بر سپرده را نشان منه

 یو اثرگذار  ینگیها در گسترش نقدنقش فعال بانک 
پوآن  بر  تأک  یهاییایها  اقتصاد    ورزد یم  دیکلان 

 (. 201۵)یزدان پناه،  

ناتراز س  یوجود  در  باعث    یبانک  ستم ی گسترده 
ز  شودیم اعتبارده  یادیبخش  حفظ    یاز  صرف 

 لاتیتسه   شیموهوم و منجمد شود. افزا  یهاییدارا
سپرده،    یاستمهال به  بهره  پرداخت  نسبت  رشد  و 

بانک  اعطاتوان  در  کاهش   دیجد  یهاوام   یها  را 
نتدهدیم در  خطر    ،یاترازنامه   یورشکستگ  جه،ی. 

افزا  ینگینقد  یکستگورش تقاضا  شیرا  و    ی داده 
نرخ بهره،    شیافزا  نی. ابردی و نرخ بهره را بالا م  ر یذخا
به    ازی ن  شیو افزا  ینگیرشد نقد  ی زا برادرون   یعامل
)درودیان و حسینی دولت آبادی،    خواهد شد  ر یذخا

1400 .) 

مبنا    نیپژوهش بر ا  نیا  ی چارچوب نظر  ن،یبنابرا
ساختار عوامل  که  است  گرفته  نهاد  یشکل    ی و 

تسه  مقررات  ، یفیتکل  لاتیهمچون  و    ی الزامات 
  ی ریگشکل   سازنه یزم   ،یحسابدار  یهاه یرو

بانک   یموهوم  یهاییدارا ترازنامه  در  منجمد  ها و 
ا انباشت  ناتراز  هاییدارا  نیهستند.  بروز   یبه 

م  یاامه ترازن ناترازشودیمنجر  با    جادشدهیا  ی. 
افزا  یاعتبارده  تیظرف  فیتضع  سکیر  شیو 
بانک  یشکنندگ  ،ینگینقد تشد  ینظام  و   دیرا  کرده 

 
1 Chaudron and Haan 

ها را  بانک   یسلامت مال  ف یاز تضع  وبیمع  یاچرخه 
  ق یتحق   یاساس، مدل مفهوم  نی . بر همزندی رقم م

پحاضر   اندازه   یدر  ضمن  که  است    ی کم  ی ریگآن 
تأث  یاصل  یاجزا  ،یاترازنامه   یناتراز را    رگذاری و  آن 

 . دکن سهیو مقا ییشناسا

 پیشینه تحقیق 3
خارج مطالعات  آت  ییهاپژوهش  ،یدر    ی همچون 

(201۵( بوومن  و  برگر  همکاران  2017(،  و  شانگ  و   )
و نقش ساختار   یمال  ی( به سنجش شکنندگ2024)

نقد  یاترازنامه  خلق  ر  ینگیدر  بروز    سک یو 
کشورها  کی ستمیس پرداخته   ی در  در مختلف  اند. 

داخل ن  یپژوهشگران  زی ن  یمطالعات  و    یلیمانند 
( بدر1۳۹۳محمودزاده  زمان   ی(،  ) و  و  1۳۹6زاده   )

)  یچناران همکاران  بررس1402و  به    ی ناتراز  ی ( 
غ   ،یاترازنامه  ر  ،یرجاریمطالبات    ی ستمیس   سکیو 

بر نقش   هاافته یاند.  توجه کرده   رانیا  یدر نظام بانک
درونزا ساختار  نقد  یمهم  خلق  و    ینگیپول، 

ها بانک   یسلامت مال  ف یموهوم در تضع  یهاییدارا
  دهد ی نشان م نه یش یحال، مرور پ  نیدارند. با ا دیأک ت

مانند    نینو  ی کردهایبا رو  ژهیوبه   ،یکه مطالعات کم
ناتراز  یفاز  یزیربرنامه  سنجش  شکنندگ  یدر    ی و 

نبانک   ی مال و  اندک  هنوز  ب  ازمندی ها،    شتر یتوسعه 
 هستند. 

 مطالعات خارجی 3.1
هان  و  مقاله2014)  1چادران  در   )  " عنوان  با  ای 

 یبانک  ک یستمات یس   یهابحران  یابیخ یو تار  ییشناسا
 هابانک   یبروز و اندازه ورشکستگ  زانیبا استفاده از م

" با بررسی چهار بحران پس انداز و وام ایالات متحده  
دهه   دهه  1۹۸0در  در  ژاپن  بانکی  بحران   ،1۹۹0  ،

و بحران ترکیه   1۹۹0بحران بانکی نروژ در اوایل دهه 
های کمی  در حوالی قرن گذشته، نشان دادند که داده

بانک مورد ورشکستگی  و زیاندر  بانک  ها  که  هایی 
می متحمل  ورشکسته  بصورت های  )یا  شوند 
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توانند به شناسایی و  های رسمی( میجایگزین کمک
 ها کمک کنند. تاریخ دقیق تر این بحران

و    یزمان  یسر  یهابا استفاده از داده  ،201۵  1آتی 
و   یبانک  یشاخص شکنندگ  ،یاقتصادسنج  یهامدل 

بانک استرس  برا  یشاخص  وضع  یرا   تیسنجش 
 دادنشان  نتایج  تونس محاسبه کرد.    یبانک  ستم یس

  به دلیل بالا رفتن   2000از سال    یبانک  ی شکنندگکه  
  ن یبوده است. همچندر حال افزایش    معوق  مطالبات 
  ، یمال  یهمچون آزادساز  یبه عوامل سنت  یشکنندگ

و سطوح   یالملل نیب یها رقابت ،یعدم نظارت بانک
 داشته است.  یبستگ یسودآور نییپا

تحت عنوان  ای  در مقاله  (2017  )   2برگر و بوومن 
  ، یو بحران مال  یپول  استیس  ،یبانک  ینگیخلق نقد

ها با تمرکز بر اقلام سمت  بانک   پول خلق    یچگونگ
نشان   جی. نتارا بررسی کردندها راست ترازنامه بانک 

اقلام سمت راست  و کیفیت  که علاوه بر حجم    داد
منجر به    زین  هاآن طبقه هر کدام از    رییتغ  ،ترازنامه

نقد تحر  ینگیخلق   ینگینقد  نده یفزا  بیضر  کی و 
مذکور از   پولکردند که خلق    حیها تشر. آنشودیم

 یبه بده رنقد یو غ نقدمه ین یهاییدارا لیتبد قیطر
 . دیآی نقد به وجود م

با عنوان    یا( در مقاله 2024)  3شانگ و همکاران 
موردیمال  یشکنندگ  یابیارز مطالعه    ستم یس  ی: 

مال  یبانک تحل   نیچ   یو  از  استفاده  و    یعامل  لیبا 
ارز   ستم یس  یهاداده   ، یمال  ی شکنندگ  یابیشاخص 

ب  نیچ  یبانک   ی بررس  2022تا    2007  یهاسال   نیرا 
آن  شاخص کردند.  کفا  ییهاها    ه، یسرما  تی مانند 

و بازده    ینگی(، نسبت نقدNPL)  4ی رجاریغ  یهاوام 
برا  هاییدارا شکنندگ  یرا    ل یتحل   یمال  یسنجش 

و    ن یکمتر  5نگبو ینشان داد که بانک ن  ج یکردند. نتا
را دارد.   یریپذب یآس  نیشتریب 6نشنگ ی م نا یبانک چ

  ی نظارت یهااست یبر نقش مهم س همچنین  هاافته ی
  د یتأک  ی مال  ی در کاهش شکنندگ  سک یر  ت یریو مد

 . نند کیم

 
1 Ati 
2 Burger and Bowman 
3 Shang et al. 

 مطالعات داخلی   3.2
( محمودزاده  و  مقاله1۳۹۳نیلی  در  عنوان   (  با  ای 

از   هابانک  مسموم  یهاییدارا  ای  یرجاریمطالبات غ 
تحل بررس  یفیتوص- یلیروش  با  و  کرده    ی استفاده 
تار غ  یخیروند  (،  1۳۹2-1۳۸1)  یرجاریمطالبات 

مانند نوسانات    یمعوقات بانک  شیعوامل مؤثر بر افزا
مد  ، یاقتصاد ضعف  و  اطلاعات،  تقارن    ت یریعدم 

تحل   یاعتبار  سکیر آن.  کردند  لیرا  نظر  ها،  به 
بانک معوق  ز  یبازتاب  یمطالبات   یهاان یاز 

و سوء   یاز نوسانات کلان اقتصاد  ی شده ناشانباشته 
 است.   یمال تیریمد

بحران  ( در مقاله ای با عنوان   1۳۹4یزدان پناه )
پولی در انتظار اقتصاد ایران است؛ چگونه ساختار 

یک بحران    یسو  اقتصاد را به  درونزای پول در ایران
  ی فیتوص- یلیاز روش تحلبا استفاده    برد؟ ی  پیش م

درونزا  یبررس  یبرا تأث   یساختار  و  بر    ریپول  آن 
تا    1۳۵7  یهاسال   یط  رانیا  یاقتصاد  یهابحران
از   ی توجه  که بخش قابل   به این نتیجه رسید 1۳۹۳

زا از مناسبات  ساختار درون   ، نتیجهینگیتورم و نقد
  ی ن اهرم برایبهره مهمتر ش نرخیکه افزا است یپول

  مدرن، نوع خاص   ید ناقص از بانکداریآن است. تقل
ن و  یزم   یباز  و رابطه با سفته  یبانک  یساز  یخصوص

مهمتر ازجمله  مزبور   یمحورها  نیمسکن  مطالعه 
 .  است

و  ربد عنوان  1۳۹6)   زادهزمانی  با  ای  مقاله  در   )
ترازنامه نظام بانکی بر متغیرهای   ناترازیتحلیل آثار 

ناترازی طی سال های  پولی و راهکارهای تعدیل این  
با استفاده از الگوی تصحیح خطای    1۳۹6الی    1۳74

  ترازنامه نظام   ناترازیبه تحلیل عوامل بروز  برداری،  
آن بر متغیرهای پولی و اقتصاد کلان    تأثیربانکی و  

در ترازنامه    ناترازیبروز    داد که  نتایج نشانپرداختند.  
بانکی دارایی  و  نظام  جریان  انباشت  موهوم،  های 
  که نه   بوجود می آوردخلق نقدینگی را    ناسالمی از

بانکی   نظام  برای  استتنها  عامل خطرناک  بلکه   ،  

4 Non-Performing Loans 
5 Bank of Ningbo 
6 China Minsheng Bank 
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رغم کاهش نرخ    چسبندگی نرخ سود بانکی به  اصلی
 . ن است منفی آن در اقتصاد کلا  آثارتورم و 

گزارشی با    ( 1400درودیان و حسینی دولت آبادی )
ناترازی )  عنوان  ایران  بانکی  - 1۳۹۳پنهان در شبکه 

ها1۳۹6 ریشه  و  تحلیل چیستی  در ارائه  ،  (  دادند. 
گزارش مزبور از نرخ بهره به عنوان مهمترین عامل  

که    نام برده شدهترازنامه نظام بانكی    ناترازی   ایجاد
ها نسبت  های بانك  رشد بدهی  نرخ   افزایشموجب  

دارایینرخ  به   واقعی  آنرشد  شدههای  عامل    ها  و 
بانك گرایش  تشدید  برای  شناسایی  مهمی  به  ها 

است.  دارایی بوده  موهومی  دیگر، های  طرف  از 
گذاری در بازار   كاهش نرخ بهره بانكی انگیزه سرمایه 

  ارز، طلا، مسكن و... را افزایش می  نظیر هاییدارایی
افز  خطر  و  شدیددهد  قیمت  و  تورم    ایش  جهش 

دارایی) بازارهای  در  خواهد   (خصوصاً  دنبال  به  را 
 داشت.  

( همکاران  و  خود1402چنارانی  مطالعه  در  با    ( 
  ی ستمیس   سکیکننده ر  نییعوامل تع  یهدف بررس

بانک نقد  یرانیا  یهادر  خلق  بر  تمرکز  و    ینگیبا 
 1400تا    1۳۹2  یها در دوره زمانساختار ترازنامه بانک 

از   استفاده  دادهبا  نشان الگوی  پویا  تابلویی    های 
نقد  شافزای  که  دادند نگهدار  ینگیخلق    ی و 

افزا  یستمی س  سکیر  یرنقدیغ  یهاییدارا  شیرا 
آن را کاهش   یدارید  یهاکه سپرده   یدر حال  دهد،یم
فع بزرگ   یهابانک   ن،ی . همچندهندیم  یهات یال تر، 
  سک یبالاتر، ر  یرجاریو مطالبات غ  شتریب   یرسنتیغ

تشد  یستمیس کفا  کنند،ی م  دیرا    ه یسرما  تیاما 
اساس،    نی. بر ادهدی را کاهش م  سک یر  نیبالاتر، ا

و الزامات    ی با نظارت جد  یشد بانک مرکز  شنهاد یپ
نقد  رانه،یسختگ ترازنامه   ینگیخلق  ساختار   یاو 
 را کنترل کند.  یفیتکل لاتیتسه  ژهیوها، بهبانک 

دهد  داخلی و خارجی نشان می مطالعات  مقایسه  
که در ایران و سایر کشورها بر نقش ترازنامه بانکی، 
ایجاد  در  نقدینگی  خلق  و  غیرجاری  مطالبات 

اما تفاوت مهم این    . شکنندگی مالی تأکید شده است
از  استفاده  خارجی،  مطالعات  در  که  است 

چارچوب شاخص  و  ترکیبی  متنوع  های  نظری  های 

ها( بیشتر رایج  )مانند خلق نقدینگی و تبدیل دارایی 
که در ایران تمرکز بیشتر بر شناسایی  است، در حالی

 . عوامل و پیامدهای ناترازی بوده است

کردن   پر  میان،  این  در  حاضر  پژوهش  جایگاه 
روش  با  شکاف  پژوهش  این  است.  شناختی 

برنامه بهره رویکرد  از  چندهدفهگیری  فازی   ریزی 
(FGP) می تاتلاش  به   کند  را  بانکی  صورت ناترازی 

رویکردی که    ،گیری کندشده اندازه سازیکمی و بهینه 
در مطالعات داخلی و خارجی کمتر به کار گرفته شده  
است. بدین ترتیب، مقاله حاضر هم از نظر روش و  

افزوده  ارزش  کاربرد،  نظر  از  به  هم  نسبت  ای 
 . مطالعات گذشته دارد 

ویژه نظریه  شده، به بر اساس مبانی نظری مطرح 
ترازنامه  و دیدگاه خلق پول درون ورشکستگی  زا، ای 

عنوان شکاف بین  شاخص ناترازی در این پژوهش به
های منجمد و موهومی(  واقعی)شامل دارایی  ترازنامه

انتخاب   همچنین،  شد.  تعریف  بهینه  ترازنامه  و 
)مانند کاهش مطالبات   FGP متغیرها و اهداف مدل

غیرجاری و رعایت نسبت کفایت سرمایه( مستقیماً  
 . بر مبنای این چارچوب نظری انجام گرفت

 تحقیق شناسیروش 4
 محاسبه ناترازی  4.1

و داراییناترازی، شامل دو جزء، دارایی منجمد  های 
های موهوم به دلیل عدم  ای موهوم است. داراییه

، مطالبات غیرجاری  گیری دقیق و صحیح بابتذخیره 
امهال مطالبات معوق و حتی شناسایی سود روی این  
اقلام و همچنین سودهایی که بابت معاملات صوری 

دارایی گذاری شده  ارزش  بیش  ثابت کسب  و  های 
این که داده  می شود، شکل می به  با توجه  گیرند. 

های دقیقی از این اقلام در دست نیست، در مطالعه  
ها، به عنوان  حاضر از جمع کلی مطالبات معوق بانک
دارایی دادن  نشان  برای  موهوم  شاخصی  های 

سیستم   معوق  مطالبات  میزان  شود.  می  استفاده 
سررسیدگذش  مطالبات  شامل  مطالبات  بانکی  ته، 

 معوق و مطالبات مشکوک الوصول است. 

https://jes.journals.umz.ac.ir/


 

154 

 .174-145: (47)20، 1404، کلان اقتصاد پژوهشنامه 

 

برآورد و مقایسه میزان ناترازی بانک های پذیرفته شده در بورس اوراق  . (1404)  محمدرضا ،پورلطفعلیو   محمدعلی ،فلاحی . حسین ،گرجی اسدی
 بهادار تهران 

 . 174-145(: 47)20 ،کلان اقتصاد   پژوهشنامه

کلان  اقتصاد پژوهشنامه   

Macroeconomics Research Letter 

آوردن دارایی نیز، مابه  برای بدست  های منجمد 
بانک به  دولت  بدهی  اقلام  مجموع  ها،  التفاوت 

داراییدارایی مشهود،  ثابت  و های  نامشهود  های 
همین   مجموع  و  بهینه  ترازنامه  در  تملیکی  املاک 

شود. به  ها استفاده میاقلام در ترازنامه واقعی بانک
اندازه برای  که  متغیرهایی  ترتیب،  داراییاین  گیری 

گرفته می شود، شامل بدهی ه منجمد در نظر  ای 
بانک به  های ثابت مشهود، داراییها، داراییدولت 

 ای نامشهود و  املاک تملیکی هستند. ه

برای بدست آوردن ترازنامه بهینه، ابتدا داده های 
بانک موجود در بورس اوراق    14مورد نیاز از ترازنامه  

بهادار برای هر دوره بدست آورده و سپس با استفاده  

راز   برنامه  سلسله    ی فاز  یآرمان  ی زیمدل  روش  و 
 شود.مراتبی محاسبه می

  یفاز یآرمان یزی مدل برنامه ر 4.2
(FGP) 
  مهم   ی ها  روش از جمله    یخط  یآرمان  ی زیبرنامه ر

تصم  ییهامدل  یبرا که  گیاست  همزمان  یم  رنده 
چند  یابی دست  درصدد هدف  یبه  زان  ی م  . هستندن 
ها  اختلاف مدل    توسط   یآرمان  یزیربرنامه  یدر 

  ی م  یری گ، اندازهگویندانحراف از آرمان    با نام  یریمتغ
di انحراف از آرمان با   یرهایمتغ  شود.

diو   −
ش  ینما  +

می .  داده  برنامه شود  با    ودیق   ن یا  یآرمان  یزیردر 
diی  انحراف  ریاستفاده از دو متغ

diو    −
فرم    کیبه    +

 . ( 1)جدول  شوندیم  لیاستاندارد تبد
 (: محدودیت آرمان 1جدول ) 

 نوع آرمان  شکل محدودیت آرمان  متغیر انحراف از آرمان که باید حداقل شود. 

d+ d+ + d− − 𝑍= b Z ≤ b 

d− d+ + d− − 𝑍= b Z ≥ b 
d−    و     d+ d+ + d− − 𝑍= b Z = b 

 ( 1996)   1منبع: رفاعی 

  ی ایدن  ی ری گ  م یتصم   ی برا  ی،فاز  یآرمان  ی زیبرنامه ر
مناسبواقع از است  ی  که  اطلاعاتی  از  بسیاری   .

نوعی ابهام را در درون خود شود  میمحیط دریافت  
آرمان فازی، روشی است که میزان آن دقیق    و  دندار 

 . ( 1۹۹۹، 2)مماریانی بیان نشده است 

برنامه ریزی آرمانی   روشدر  با توجه به این که  
فازی    ها می توانند قطعی یااهداف و محدودیت  فازی

نسبت به برنامه ریزی آرمانی و برنامه ریزی  ،  باشند
  کلی مدل برنامه   شکل     .دارد برتری    خطی معمولی،

 است:  زیرریزی آرمانی فازی به صورت رابطه 

𝐹𝑖𝑛𝑑 𝑋 =   (𝑥1𝑥2𝑥3 … 𝑥𝑛) 
(1                                                       )  

 
1 Rifai 

Subject to:  𝑓𝑖(𝑥) (
≤̃
≅
≥̃

) 𝑏𝑖 

Subject to: 𝐴𝑋 (
≤̃
≅
≥̃

) 𝐵 𝑋 ≥ 0 

امین هدف فازی یا خطی یا غیر    fi(x)    ،iکه در اینجا  
است. این    fi(x)سطح آرزوی مرتبط با     biخطی و   

ها   )علامت 
≤̃
≅
≥̃

سطوح  ( بودن  فازی  دهنده  نشان   ،

𝐴𝑋 آرزو و   (
≤̃

≅

≥̃

) 𝐵    منعکس کننده مجموعه محدودیت

ابتدا توسط  در روش حل این گونه مسائل   ها است.

2 Memariani 
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ارائه شد )آذر و فرجی،    2و سپس حنان   1ناراسیمهان 
2010 .) 

،  می گیردمورد توجه قرار    مطالعهاما آنچه در این  
های آن قطعی آرمان ارائه مدل به گونه ای است که

محدودیت اساس  و  این  بر  باشد.  فازی  آن  در های 
  حداقل که تابع هدف همان تابع    با فرض ایناینجا  

را به صورت   آرمان هاست مدل  از  انحرافات  سازی 
خطی فازی غیرمتقارن در نظر گرفته و    برنامه ریزی

ورنرز  توسط  شده  ارائه  روش  از  مدل  حل   3برای 
 داشته باشیم:  استفاده می شود. در این صورت اگر

𝑀𝑎𝑥 𝑓(𝑋) =  𝐶𝑇𝑋          (2)             

Subject to:     𝐴𝑥 ≲ 𝑏 

𝑥 ≥ 0 

  زیر گاه برای دیفازی سازی آن باید از مدل رابطه   آن
به    و   شود استفاده را  ل  یتبد  یک مدل قطعیمدل 

λ  اگر هدف   .کرد = max 𝑓(𝑥) = CT      باشد، آن گاه
 مدل قطعی به شکل زیر خواهد بود. 

𝑀𝑎𝑥 𝜆                                                             (3    )  

Subject to:  𝐶𝑇𝑋 − (𝑓1 − 𝑓0)𝜆 ≥ 𝑓0 

𝐴𝑥 + 𝛽𝜆 ≤ 𝑏 + 𝛽 

𝜆𝑥 ≥ 0 
پ مطالعه  یشنهادیمدل  قابلاین  ارائهی،  ر  یمقاد  ت 

  ی آت  یهاسال  ی ک از اقلام ترازنامه را براینه هر  یبه
. خواهد بود  گذشته، دارا  یهاط سالیبا توجه به شرا

  ۳1آرمان و    ۹تعداد    ،ییدن به جواب نهایجهت رس 
مورد از این محدودیت ها به شکل   ۸که  تیمحدود

در این آنچه    .خواهند رفتدر مدل بکار  بوده،    یفاز
آن    مطالعه  دنبال  مدلهستیمبه  ارائه  جهت    ی، 

 . ها استمحاسبه ناترازی بانک

مدل برای   تصمیم متغیرهای 4.3
 های سمی محاسبه میزان دارایی

اصلی اقلام    ری متغ  ۳2: شامل  متغیرهای  به  مربوط 
بدهی 17است.  ترازنامه   طرف  اقلام  شامل  متغیر 

  ی رهایمتغ   و مستقل   ری متغترازنامه بوده و به عنوان 
 (.  2مورد استفاده قرار می گیرند )جدول  مدل  یورود

  

 
1 Narasimhan 
2 Hanan 

3 Werners 
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 ی اصل   ی رها ی متغ   ی (: معرف 2جدول ) 

 های تحقیق منبع: یافته 

آن بودن  قطعی  و  ثابت  به  توجه  با  اقلام  و  این  ها 
ها دخالت و کنترل  م در آن یطور مستقه بانک باینکه  
 به عنوان ، ندارد

هایمحدود شد  یساختار  یت  مدل    1۵.  ندوارد 
اقلام  مدل    ی خروجکه    وابسته   ر یمتغ نیز  هستند 

 . باشندی مطرف دارایی ترازنامه 

آرمان   از  انحراف  فرعی)  این  (:  𝐝𝐢متغیرهای 
آرمان   را نشان    iمتغیرها، انحراف مثبت و منفی از 

دهد.   امی  مدل  یدر  و  ین  مثبت  انحراف  ک  یک 
مدل در نظر گرفته   یهاتیمحدود در یانحراف منف

  ، با توجه به هدف مورد نظر  که این انحرافات   ودشیم
ن  یبنابرا.  باشد   ا هر دویو    یمنف  ای  مثبت  دتوانیم

انحرافات  می تصم  رهاییمتغ   دوم   گروه    و   مثبت  را 
تشک  ۹های  آرمان   از  منفی دهند  می  لیگانه 

 (: ۳)جدول

  

متغیرهای  
𝑋𝑖 

ضریب   دارایی ها
  تقریبی
 ریسک

متغیرهای  
𝑌𝑖 

ها و حقوق صاحبان  بدهی
 سهام 

𝑋1 0 موجودی نقد 𝑌1 نه یبدون هز یهاسپرده  
  نهیهز دارای  یهاسپرده 𝑌2 0 مطالبات از بانک مرکزی  𝑋2 ان ی مشتر
 بدهی به بانک مرکزی  𝑌3 0 سپرده قانونی 𝑋3 ان ی مشتر

𝑋4 ها و موسسات  مطالبات از بانک
 اعتباری

20 𝑌4 ها و موسسات  بدهی به بانک
 های پرداختنی مالیات 𝑌5 0 مطالبات از دولت  𝑋5 اعتباری

𝑋6  85 تسهیلات اعطایی و مطالبات جاری 𝑌6 ها ذخایر و سایر بدهی 
𝑋7  100 تسهیلات اعطایی و مطالبات غیر جاری 𝑌7   ذخیره مزایای پایان خدمت

بدهکاران بابت اعتبار اسنادی و بروات   𝑋8 کارکنان 
 اسنادی مدت دار

100 𝑌8  سود سهام پرداختنی 
𝑋9 گذاری در سهام و سایر اوراق  سرمایه

 بهادار 
40 𝑌9  سرمایه 

𝑋10 100 های ثابت مشهوددارایی 𝑌10  صرف سهام 
𝑋11 100 های نامشهوددارایی 𝑌11 اندوخته قانونی 
𝑋12 100 وثایق تملیکی 𝑌12 ها سایر اندوخته 
𝑋13 100 ها منهای وثایق تملیکیسایر دارایی 𝑌13 ها مازاد تجدید ارزیابی دارایی 
𝑋14  20 تعهدات بابت اعتبارات اسنادی 𝑌14 ها و  اندوخته تسعیر دارایی

 سود انباشته  𝑌15 50 ها تعهدات بابت ضمانتنامه 𝑋15 بدهی های  ارزی 
   𝑌16   طرف تعهدات بابت اعتبارات

طرف تعهدات بابت ضمانتنامه  𝑌17    اسنادی 
 اه
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 انحراف از آرمان   ی ها   ر ی ( متغ 3جدول ) 

 های تحقیق منبع: یافته 

  مصاحبه  ق یاز طر مدل  در شده  ارائه  هایتیمحدود
  الزامات   مطالعه،  مورد  هایبانک  ارشد  رانیمد  با
اقلام    ارتباط  و  مرکزی  بانک  طرف  از  شده  نییتع

  گذشته   هایسال  روند   و   مالی  های صورت  و   ترازنامه
  ارائه   قسمت  در  که  است  شده  تعیین  هم  با  هاآن

عددی  به  مدل   ها آرمان  و  الزامات  منشاء  به  شکل 
 شود. می اشاره 

ق  یز از طری اهداف ن ی بندتیت و اولویدرجه اهم
ر  ی. مقادشودمین  ییتع  ی مراتب  ل سلسله یروش تحل 

آرمان طروزن  از  پرسشنامه یها    ل یتحل   ندیفرآ  ق 
زان  ی"م  بر اساس دو شاخص(  1AHPی ) مراتبسلسله 

"  یاتیعمل و  آرمان"  اهمیم بودن  آنیزان  با  "  ت 
برخ  ینظرسنج بررس  انمتخصص  یاز  پول   یبازار 

جدول    ییهاوزن  و   شده شرح  آمده    4به  بدست 
 . است

 ها از آرمان   ک ی هر     ت ی درجه اهم   ا ی (: وزن  4جدول ) 

 وزن  آرمان  ردیف
 𝑤1 بانک  سود حداکثرسازی 1
 𝑤2 کاهش مطالبات غیرجاری  2
 𝑤3 ها رعایت محدودیت نسبت تسهیلات به سپرده ۳
 𝑤4 های مولد افزایش مقدار دارایی 4
 𝑤5 های ثابت مشهودکاهش حجم سرمایه گذاری در دارایی ۵
 𝑤6 ها رشد جمع دارایی 6
 𝑤7 رعایت محدودیت کفایت سرمایه  7
 𝑤8 بیشتر بودن مطالبات از بانک مرکزی از مقدار بدهی به آن  ۸
 𝑤9 ها و موسسات اعتباری از مقدار بدهی به آن ها بیشتر بودن مطالبات از بانک ۹

 های تحقیق منبع: یافته 

 
1 Analytic Hierarchy Process 

 نوع آرمان  متغیر انحراف  آرمان  ردیف
𝑑1 بانک  سود یحداکثرساز 1

− Z ≥ b 

𝑑2 کاهش مطالبات غیرجاری  2
+ Z ≤ b 

𝑑3 ها رعایت محدودیت نسبت تسهیلات به سپرده ۳
+ Z ≤ b 

𝑑4 های مولد افزایش مقدار دارایی 4
− Z ≥ b 

𝑑5 های ثابت مشهودگذاری در داراییکاهش حجم سرمایه ۵
+ Z ≤ b 

𝑑6 ها رشد جمع دارایی 6
− Z ≥ b 

𝑑7 رعایت محدودیت کفایت سرمایه  7
− Z ≥ b 

𝑑8 بیشتر بودن مطالبات از بانک مرکزی از مقدار بدهی به آن  ۸
− Z ≥ b 

ها و مؤسسات اعتباری از مقدار بیشتر بودن مطالبات از بانک ۹
 بدهی به آن ها 

𝑑9
− Z ≥ b 
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قبل از بدست آوردن مدل آرمانی فازی باید ضرایب  
آرمان بنابراین اهمیت  آورد.  بدست  را  تحقیق    های 

تحق تعیپرسشنامه  هدف  با  اولوییق  و  وزن  ت  ین 
روش    با   و  نگیینقد  تی ریمد  گانه   ۹  اهداف  یبند

AHP   .تنظیم شد 

بین   مزبور  بانکی   4۳پرسشنامه  از خبرگان  نفر 
مناطق   تجارت  بانک  مدیریت  در  که  افرادی  شامل 
استان مازندران و خراسان رضوی دارای سمت رئیس  

و یا معاون دایره بودند و همچنین برخی از رؤسا و 
معاونین شعب و برخی از اساتید دانشگاه مازندران  
بودند،  آشنا  بانکی  با مسائل  فردوسی مشهد که  و 

پرسشنامه که به صورت    ۳6توزیع شد. از این میان  
صحیح تکمیل شده بود و دارای نرخ ناسازگاری کمتر  

کلی  0/1از ناسازگاری  )نرخ  تحقیق    بود  مدل 
(، در محاسبه اولویت اهداف در نرم افزار 00۳۹۳/0

نتایج   گرفت.  قرار  استفاده  مورد  چویس  اکسپرت 
 . ( است۵بدست آمده به شرح )جدول 

 ق ی تحق   ی ها آرمان   ت ی اهم   ب ی (: ضرا 5جدول ) 

 های تحقیق منبع: یافته 

ردیف  شماره  اساس  آرمان بر  از  یک  هر  ها، های 
آن  یک  هر  اهمیت  درجه  و  دو  به  دو  ها مقایسه 

نشان داده شده    6نسبت به هم در جدول شماره  
 است: 

 های تحقیق نسبت به یکدیگر  آرمان   ت ی دو به دو و درجه اهم   سه ی مقا (:  6جدول ) 

 ها متغیر  1 2 ۳ 4 ۵ 6 7 ۸ ۹
04/1 - 1۳/1 2/2 - ۵/1 6/1 ۳1/1 0۳/1- 24/1 -  1 
21/1 007/1- 06/2 - 27/1 ۸۳/1 ۳۳/1 0۸/1   2 
16/1 24/1 7/1- ۵۵/1 7/1 ۵1/1    ۳ 
006/1- 0۵/1 ۹۳/1- ۳7/1 ۳۹/1     4 
71/1 - 6/1 - 06/۳ 41/1 -      ۵ 
07/1- 112/1 - 06/2 -       6 
۳2/2 12/2        7 
2/1         ۸ 

         ۹ 
 منبع: یافته های تحقیق 

 وزن  آرمان  ردیف
 W1= 10۸/0 سود بانک  حداکثرسازی 1

 W2= 11۸/0 کاهش مطالبات غیرجاری  2

 W۳= 121/0 ها رعایت الزام محدودیت نسبت تسهیلات به سپرده ۳

 W4= 0۹6/0 های مولد افزایش مقدار دارایی 4

 W۵= 064/0 های ثابت مشهودکاهش حجم سرمایه گذاری در دارایی ۵

 W6= 0۸4/0 ها رشد جمع دارایی 6

 W7= 210/0 رعایت محدودیت کفایت سرمایه  7

 W۸= 102/0 بیشتر بودن مطالبات از بانک مرکزی از مقدار بدهی به آن  ۸

بیشتر بودن مطالبات از بانک ها و موسسات اعتباری از مقدار بدهی به آن  ۹
 اه

W۹= 0۹۸/0 
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( که    یزوج  سات یمقا  سیماتر  ک ی(  6جدول  است 
وزن   هیپا روش  محاسبه  در  نرم   AHPها  افزار و 

چو تشک  سیاکسپرت  مقاددهدی م  لیرا  مثبت    ری. 
 یبر ستون  یآرمان سطر  یدهنده برترنشان   1بالاتر از  

 یبر سطر  یآرمان ستون  یبرتر  انگریب  یمنف  ریو مقاد
اسا  بر  مثال  عنوان  هستند.به  شدت  همان    س با 

در برابر   هیسرما  تی( کفا7جدول، آرمان )  یهاداده
)مانند  از آرمان   یاریبس و    2/ ۳2  ر یبا مقاد  ۹و    ۸ها 
  دهد ی نشان م  سات یدارد. مقا  یبالاتر  تی ( اهم12/2

(  7و آرمان )  یرجاری( کاهش مطالبات غ2که آرمان )
سطح    نیترمهم   هیسرما  ت یکفا در  و  بوده  اهداف 

سا  ی بالاتر مآرمان   ری از  قرار  مقابل،  رندیگی ها  در   .
ثابت    یهاییدر دارا  یگذاره ی ( کاهش سرما۵آرمان )

در   -06/۳و شدت بالا )مانند    یمنف  ریمشهود با مقاد
را دارد و    ینسب  تیاهم  نی( کمتر7با آرمان    سهیمقا

 . ردیگی قرار م  نییدر رتبه پا

 طراحی مدل  4.4
 آرمان توضیح تفضیلی  4.4.1
 به شرح زیر است: ارائه شده  یهاآرمان 

-بطور عمده، درآمدسود بانک:    یداکثرسازح  -1
بانکه اعطایی، ای  تسهیلات  سود  نرخ  شامل  ها 

کارمزد  ،  در اوراق بهادار  یگذاره یحاصل از سرما  درآمد 
ها و اعتبارات  درآمد حاصل از ضمانت   ،یخدمات بانک

آناسناد هزینه  اقلام  عمده  است.  شامل  ی  نیز  ها 
  الوکاله حق ،  هابه سپرده   یپرداخت  الحسابیعل  سود
 است.  الوصولمطالبات مشکوک ره یذخ و  بانک

دسترس   در  و  اصلی  اجزای  مطالعه  این  در 
مورد   سود  حداکثرسازی  منظور  به  سود،  محاسبه 

است.   گرفته  قرار  اصلاستفاده  و    ی منبع  درآمدها 
ترت  یها   نهیهز به  درآمد    است   عبارت  بی بانک  از 

تسه از  سرما  لات یحاصل  سود یگذار  ه یو  و  ها 
ها است که تفاوت حاصل از بابت سپرده  یپرداخت

حاش  م  هیآن  نشان  را  بانک  مشاع  دهد.    یدرآمد 
و   به صدور ضمانتنامه  مربوط  کارمزدی  های  درآمد 

درصد جمع    2طور متوسط    اعتبارات اسنادی نیز به 
 

1 Kartika  et al. 

ضمانتنامه و اعتبارات اسنادی صادره در نظر گرفته  
با   که  شود  شود  𝜌3می  می  داده    نه یهز  .نشان 

طبق بخشنامه بانک    ز یالوصول نمطالبات مشکوک
 لاتیدرصد مانده تسه   1/ ۵معادل    ۸۵از سال    ی مرکز
ی محاسبه م  نهیهزی و  عموم  رهیبه عنوان ذخ  ییاعطا

با    ودش می   𝜌5که  داده  اشودنشان  در    ، آرمان  نی. 
رشد    نیانگی صورت مه  درآمد مشاع ب  هیحاش   شیافزا

   آن در هر بانک درنظر گرفته شده است.

𝜌1(𝑋6 + 𝑋7) + 𝜌2𝑋9 + 𝜌3 (𝑋14 + 𝑋15) −
 𝜌4𝑌2 − 𝜌5 (𝑋6 + 𝑋7) ≥  (1 +

𝜌6) ( سود  خالص  سال  قبل )                                     
(4                                 )  

از حاصل تقسیم درآمدهای      𝜌4و    𝜌2و    𝜌1ضرایب  
حاصله از جزء مورد نظر به کل مقدار آن جزء در سال  

آمده است و ضریب    از   𝜌6مورد نظر بدست  نیز 
میانگین رشد سود خالص در هر بانک بدست می 

 ید.  آ

غیرجاری:    -2 مطالبات  نرخ    نسبت کاهش 
یی  اعطا  لاتیبه کل تسه   (NPL)  ،مطالبات غیرجاری

-یشناخته م  زین  یرجاریکه به عنوان نرخ مطالبات غ 
برا  یاریمع  شود که  مال  یاست    ی سنجش سلامت 

توانا  کی و  ها  ییبانک  وام  وصول  در  خود   یآن 
دهد که چه    ینسبت نشان م  نیشود. ا  یاستفاده م

ها  یدرصد وام  کل  حاضر    ک ی  ی از  حال  در  بانک 
طور   به   مشکوک به معوق شدن هستند.  ایمعوق  

دهنده    ۳  ری)ز  نییپا  NPL  ،یکل نشان    ک یدرصد( 
 ۵از    شیبالا )ب  NPLکه    یبانک سالم است، در حال

برا بالقوه  خطر  دهنده  نشان  مال  یدرصد(    ی ثبات 
 (. 1،2022)کارتیکا و همکاران   بانک است

𝑋7

𝑋6+𝑋7
 ≤ 0.03  (5  )                      

𝑋6+𝑋7

𝑌1+𝑌2
≤ 0.9  (6    )                       

مقدایفزاا  -3 داراییش  مولد:  ر  هدف    نیاهای 
مولد به نسبت کل   ر یغ ی هاییکه دارا  کندی م یسع
. در ایران نسبت  داشته باشد  ی رشد کمتر  هاییدارا
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آل دارایی مولد به کل داراییایده  ترازنامه  های  های 
)ناجی و  درصد در نظر گرفته می  ۸۵ها،  بانک شود 

 (. 1۳۹۵عمرانی، 

∑ 𝑋𝑖+ ∑ 𝑋𝑖
9
𝑖=6 + 𝑋13

4
𝑖=1

∑ 𝑋𝑖
13
𝑖=1

≥ 0.85  (7 )               

سرماکا  -4 حجم  دارا  یگذارهی هش    ی هاییدر 
دارا:  ثابت خالص    نسـبت   ،ثابت  یهایینسبت 

 یهایی دارابانکی و    ثابت مشهود  یهاخالص دارایی
و    نامشهود است  سهام  صاحبان  حقوق  به  بانکی 

مرکزی بانک  از طرف  نسبت  این  درصد    ۳0حداکثر 
مورخ    2071۳/02بخشنامه شماره  تعیین شده است )

 ی(. بانک مرکز 04/02/1402
𝑥10+𝑥11

∑ 𝑦𝑗 15
𝑗=9

 ≤ 0.3 (8        )                       

ها:  -5 دارایی  جمع  به    درصد  10افزودن    رشد 
دارا  نیانگیم مطالعه   یها سالدر  ها  ییرشد    مورد 

  ی درصدنشان داده می شود،    𝜌6برای هر بانک که با  
 رسد.  یمطلوب و قابل دسترس به نظر م

∑ 𝑋𝑖
13
𝑖=1  ≥ (( (𝜌7 + 10 % ) +

 (  9)  جمع داراییها  در  سال  قبل (1

محدودیعار   -6 کفایت  سرمایت  از   یكی  :هیت 
ن مدل  ین اهداف بانک از تدویمهمتر  و  نیرگذارتریث أت

ترازنامه، نسبت کفایریمد بر  است.    هیت سرمایت 
استاندارد نسبت  اساس  حداقل  بال،  کمیته  های 

بانک  برای  سرمایه  مکفایت  و  اعتباری، ؤها  سسات 
  . درصد تعیین شده است ۸معادل 

%8  ≤  
 سرمایه  پایه 

ضریب  ریسک) ∗ ضریب  تبدیل  ∗ ( اقلام  زیر خط  + ضریب  ریسک) ∗ ( اقلام  بالای  خط 
 

=  نسبت  کفایت  سرمایه 

  حاصل   ،یاعتبار  مؤسسات   و   هابانک  ه یپا  ه یسرما
  انجام   از   پس  یلیتکم   ه یسرما  و  ی اصل  ه یسرما  جمع

 است.  کسورات لازم

از:    عبارتند  یاصل  ه یسرما  دهنده  لی تشک  اقلام
 ریسا  ،یقانون  اندوخته  شده،  پرداخت  هیسرما

صرف  اندوخته و  ها،  اقلام   سود  سهام  و    انباشته 
ذخا  یلیتکم  هیسرما  دهنده  لیتشک   ر یشامل: 

 دیتجد  رهیذخ  ،یعموم  الوصول  مشکوک  مطالبات
  ی ناش  اندوخته  .و اندوخته  ثابت  یهاییدارا  یابیارز
  مخرج   دهنده  لیتشک  سهام و اقلام  یابیارز  دیتجد  از

کل   مؤسسات   و  ها بانک  یهاییدارا  اقلام  هی کسر، 
  خط   بالای  اقلام  و  خط  زیر  اقلام  از  اعم  یاعتبار

شوند.   موزون مربوطه سکیر د برحسب یبا ترازنامه
  مخاطرات   با متناسب هاییدارا انواع سکیر بیضرا

 باشد. یم 100و  ۵0،20، 0 بی ترت به ها آن  یاحتمال

 از  درصد   ۵/1  بانک  کارشناسان   نظر  براساس 
  و   مطالبات  رهیذخ  عنوان  به  ییاعطا  لاتیتسه
است. ضرایب    شده   گرفته   در نظر   هایگذار  ه یسرما

شماره   جدول  در  دارایی  متغیرهای  از  کدام    ۵هر 
 نشان داده شده است. 

(10                                        )
∑ 𝑌𝑗

15
𝑗=9 +0.015 (𝑋6+𝑋7) 

0𝑋1+0𝑋2+0𝑋3+0.2𝑋4+0 𝑋5+0.85𝑋6+𝑋7+ 𝑋8+0.4𝑋9+𝑋10+
𝑋11+𝑋12+𝑋13+0.2 𝑋14+0.5 𝑋15≥0.08

  

ها و مؤسسات  مطالبات از بانک  شتر بودن یب  -7
بده  یاعتبار مقدار  آن  یاز  برا  :هابه  بانک    ی آنچه 

مساو است  ب  یمطلوب  از  شتریو  مطالبات   بودن 
 . است ها به آن یمؤسسات نسبت به بده گرید

𝑋4 ≥ 𝑌4                                (11)    

از مقدار   یشتر بودن مطالبات از بانک مرکزیب  -۸
  ی مساو است مطلوب  بانک یبرا آنچه  :به آن یبده

بانک  مطالبات   بودن  بیشتر  و   به   نسبت  یمرکز  از 
 آن است.  به بدهی

𝑋2 ≥ 𝑌3  (12        )                               

دو نوع    نیز شاملمسئله    ساختاری  محدودیت های
 . هستندمحدودیت کراندار و غیرکراندار 
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به دلیل  ها که اکثر آنمحدودیت های کراندار 
ابهام در بازه تعریف شده حالت فازی  

 ، شامل موارد زیر هستنددارند
های بدون بازده  این دارایی جزء دارایی  موجودی نقد: 

حال اگر مقدار آن بیش از حد    است.و بدون ریسک  
و  بازدهی  کاهش  موجب  شود  گرفته  نظر  در  بالا 
کاهش درآمد بانک خواهد شد و اگر مقدار آن را کمتر  
افزایش  گرفته شود موجب  از حد مطلوب در نظر 

بانک رویه  طبق  شد.  خواهد  نقدینگی  ها  ریسک 
درصد مجموع    2سقف نقدینگی بانک ها به میزان  

ها و بدهی به بانک مرکزی و کمترین میزان آن  سپرده
 .  (1۳۹0 و همکاران، یاسلامدرصد است ) ۳

0.02 ≲
𝑋1

∑ 𝑌𝑗
3
𝑗=1

  ≲ 0.03   (13      )              

بانک از  اعتباری:  مطالبات  مؤسسات  و  این  ها 
ً نیز  قسمت   ها  دیداری بانک  های شامل حساب  عمدتا

نزد یکدیگر بابت انجام تسویه در اتاق پایاپای اسناد  
اعتبار،  بانکی و  سا  ییاعطا  وام  و  بانک  ریبه  ها 
ها  نیهمچن چک  نشده  وصول  ا  ی  یبانک  ی مانده 

 دارایی  این  وصول است.  انیجر  در  یهاهمان چک
که  بانکی  بین   نیازهای  برای تقریبی    است  بصورت 

 باشد. می ها سپرده مجموع  درصد ۳ حداقل معمولا

𝑋4

∑ 𝑌𝑗
2
𝑗=1

 ≳ 0.03                          (14 )  

مطالبات دولت عمدتاً شامل:   : مطالبات از دولت
،  دولت  نی تضم  یدارا  لاتیتسهدولت،    تعهد  در  سود
اعتبارات  ،  دولت  نیتضم  دارای  مشارکت  اوراق
باشد.  می دولت یبده، دولت نیتضم  یدارا یاسناد

پایین   و  بالا  نیزحد  از منابع   صورت به    آن  درصدی 
 تعیین می شود.  بدهی

0.04 ≲
𝑋5

∑ 𝑌𝑗
2
𝑗=1

 ≲ 0.08                    (15 )  

درست است  ی:  رجاریحداقل مقدار مطالبات غ
استانداردها طبق  مطالبات    یجهان  یکه  نسبت 

درصد    ۳از    د ینبا  لاتی( به کل تسه NPL)  یرجاریغ
مطالبات    شتریب مقدار  حداقل  وجود  اما  باشد، 
 ریناپذاجتناب   یها به نوعدر ترازنامه بانک   یرجاریغ

  ی و استانداردها  یالمللن یاست. با توجه به تجربه ب
مطالبات    یکه برا  یحداقل درصد  سک، یر  تیریمد

  1تا  ۵/0 نیمعمولاً ب شودی در نظر گرفته م یرجاریغ
در مطالعه حاضر، این حداقل با توجه  درصد است.  

درصد در نظر   1به بالا بودن معوقات بانکی در ایران 
 گرفته شده است. 

𝑋7

𝑋6+𝑋7
≥ 0.01                                   (16 )  

 بدهکاران بابت اعتبارات اسنادی و بروات مدت
بالا و پایین آن به صورت درصدی از   حددار به ارز:  

 تعیین می شود.  های بانکسپرده

0.01 ≲
𝑥8

∑ 𝑌𝑗
2
𝑗=1

 ≲ 0.02                (17 )  

با      :سرمایه گذاری در سهام و سایر اوراق بهادار
  اوراق مشارکت و سایر اوراق مشابه توجه به این که 

  آن مبلغ اسمی    که  است ها  اجباری بانک  مصارفجزء  
 بنابراین  ،شودتأمین می  هامنابع داخلی بانک  از محل

جلوگیری  از انجام آن  تا حد امکان    خواهندمی   هابانک
ترتیب این  به  پایین    کنند  و  بالا  عنوان  آن  حد  به 

می تعیین  بدهی  منابع  از    مفاد   طبق  شود.درصدی 
  ۳  بند  موضوع   گذاریسرمایه   دستورالعمل  ۳  ماده 
سال   کشور  بانکی  و  پولی  قانون  ۳4  ماده مصوب 

سقف  و   پول  شورای   1۹۹6   اوراق   خرید   اعتبار، 
واسطه  هایگذاری  سرمایه  و   مشارکت  بی  و   با 

  پایه بانک   سرمایه  درصد  40  میزان  به  حداکثر  واسطه
بانک  .است دیگر،  طرف  همچون،  از  دلایلی  به  ها 
درآمد و بهبود    شیافزا،  هاییبه سبد دارا  یبخشتنوع 

  ت یتقوی،  مال  یریپذانعطاف   شیافزای،  سودآور
مد  یتوانمند برای  هایی دارا  تیریدر  حداقلی  یک   ،

تعیین   بهادار خود  اوراق  و  گذاری در سهام  سرمایه 
حداقل،   این  جا  این  در  کنند.  حقوق    درصد   ۵می 

 . شودصاحبان سهام بصورت زیر در نظر گرفته می

0.05 ≲
𝑋9

 ∑ 𝑌𝑗
15
𝑗=9

 ≲ 0.4                         (18 )  

مقدار   مشهود: داراییحداقل  ثابت    های 
هایی هستند که به صورت  دارایی  ،های مشهودارایید

بانک باید    .فیزیکی قابل دیدن یا لمس کردن هستند
های ثابت ) جمع  گذاری در داراییحداقلی از سرمایه 
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های ثابت مشهود و نامشهود( را داشته باشد  دارایی
را به خوبی پوشش تا   عملیاتی خود  نیازهای  بتواند 

دیگر،  دهد طرف  از  دارا  یگذارهیسرما.   یهاییدر 
م مشهود  ساختار  تواندیثابت  استحکام  و    یبه 

  ت یکه در نها  کمک کند  یبانک  یهارساخت یتوسعه ز
ک بهبود  کارا  تیفیبه  و  بانک    یاتیعمل  ییخدمات 

. بنابراین برای جلوگیری از صفر شدن  شودی منجر م
معادل  سرمایه حداقلی  بخش،  این  در   20گذاری 

گذاری در درصد حقوق صاحبان سهام برای سرمایه
 این بخش در نظر گرفته شده است.  

𝑥10

∑ 𝑌𝑗
15
𝑗=9

≳ 0.2                               (1۹ )  

مقدار   ثابت  داراییحداقل  برای    مشهود:نا های 
توان به چند دلیل اشاره  های نامشهود نیز می دارایی

بانک که  به سرمایهکرد  ملزم  در ها  حداقلی  گذاری 
و دوم،    حفظ اعتبار و شهرتاین بخش هستند. اول،  

.  استها  بانک  برای  ژه یو  یرقابت  یهات یمز  ایجاد
سرما  ن،یبنابرا حداقل  نامشهود   یگذاره یداشتن 

و    یها کمک کند تا به اهداف تجاربه بانک   تواندیم
دست    ینظارت ع  ابندی خود  در  بازار   نی و  در  حال 
ا  یباق  ی رقابت اساس    نیبمانند.  بر  محدوده 

 هایی دارا  تیری در صنعت و اصول مد  جیرا  یهاتجربه 
 . شده است  نییتع

𝑥11

∑ 𝑌𝑗
15
𝑗=9

≳ 0.05                               (20 )  

 یبه املاک  ،یکیتمل های  وثیقه  های تملیکی:وثیقه
م وث  شودیاطلاق  عنوان  به   لاتیتسه   یبرا  قهیکه 

اند و به  ها قرار گرفته نزد بانک   ان یبه مشتر  ییاعطا
تسه پرداخت  عدم  مشتر  لاتیعلت  از   ان، یتوسط 

  حداکثر   ن ییتع   لیاند. دلابانک مصادره شده   طریق
از انجماد   یریجلوگ ی شامل،  کیتمل  قیوثا  یبرا  مقدار

  ی مشکلات نگهدارو   کاهش ارزش  سکیر،  هاییدارا
-وثیقه  ی حداقل برا  نییتع  ل یدلااست.    ت یریو مد
نیز شامل،  کیتمل های     ی برا  ایو سرمایه  پشتوانهی 
 .  باشدمی و با ضرر عیاز فروش سر یریجلوگ ، بانک

0.04 ≲
𝑥12

∑ 𝑌𝑗
15
𝑗=9

≲ 0.15                    (21 )  

 :  های غیرکراندارمحدودیت 4.4.1.1
مرکزی: بانک  از  آن،    مطالبات  پایین  و  بالا    به حد 
  ان ی شود. شامیها تعریف  صورت درصدی از سپرده

  ۹4/۳421۵شماره    بخشنامه  موجب  به  است  ذکر
  انواع  برای سپرده قانونی نسبت 14/02/1۳۹4مورخ  
  اعتباری   مؤسسات  و  تجاری  هایبانک   در  هاسپرده
معادل    کسانی  طور  به  ردولتی(یغ   و  )دولتی   1۳و 

  های   سپرده  قانونی  سپرد  نسبت  .شد  نیی درصد تع
شعب  تخصصی  هایبانک مؤسسات   هابانک  و    و 

  .شد  نییتع  درصد  10  معادل   آزاد  مناطق  در  اعتباری
نسبت اعمال شده    نیدر ا  یراتییبعد تغ  یهادر سال

  12۹1مصوبات ، 1۳۹۹عنوان مثال، در سال است. به 
  ی درصد برا  1۳تا    10  نیب  یابازه   ،پول و اعتبار  یشورا

قانون سپرده  به    اماکرد.    نییتع  ینسبت  توجه  با 
های موجود در این تحقیق تجاری  اینکه تمامی بانک 

قانونی سپرده  نسبت  ها سپرده  انواع  برای  هستند 
 درصد درنظر گرفته شده است.  1۳معادل 

 
𝑥3

∑ 𝑌𝑗
2
𝑗=1

= 0.13                            (22 )  

تعادل دو سمت ترازنامه، شرط اصلی یک ترازنامه  
 . است

 ∑ 𝑦𝑗
15
𝑗=1 =  ∑ 𝑥𝑖                                13

𝑖=1 (23 )  

  یا   بانک  تعهدات  و  مشتریان  تعهدات  تساوی
 گرفت   درنظر توان بصورت زیرتعهدات را می  طرف

𝑋14 =   𝑌16                                (24 )  

𝑋15 =  𝑌17                         (25 )  

محدودیت مربوط به اقلام طرف بدهی ترازنامه:  
  ر ینظ هایبده طرف یرهای متغ شده، یطراح درمدل

 بطور  هاآن  کنترل  که  ...و  هایگذار  سپرده  انواع
  ی رهایمتغ  به عنوان ستیبانک ن اری اخت در می مستق
و مقادیر آن از ترازنامه هر بانک استخراج می    یورود

درونزایی  متغیرهای  خروجی،  متغیرهای  شوند. 
هستند که بر اساس متغیرهای ورودی و روابط مدل  

متغیرهای  )محدودیت شوند.  می  تعیین  مدل(  های 
حقوق   و  بدهی  اقلام  از  استفاده  با  مدل  ورودی 
بنابراین   است  شده  تعیین  ترازنامه  سهام  صاحبان 

https://jes.journals.umz.ac.ir/


 

163 

 .174-145: (47)20، 1404، کلان اقتصاد پژوهشنامه 

 

برآورد و مقایسه میزان ناترازی بانک های پذیرفته شده در بورس اوراق  . (1404پور، محمدرضا )اسدی گرجی، حسین. فلاحی، محمدعلی و لطفعلی
 بهادار تهران 

 . 174-145(: 47)20 ،کلان اقتصاد   پژوهشنامه

کلان  اقتصاد پژوهشنامه   

Macroeconomics Research Letter 

دارایی واقع  در  مدل  مصارف  متغیرهای خروجی  ها، 
آن   در  منابع  تخصیص  نتیجه  در  و  بانک  وجوه 

محدودیت مربوط به اقلام   16هستند. به این ترتیب،  

 ( ثابتی  مقدار  نیز  ترازنامه  بدهی  دارند.  𝛽طرف   )
بنابراین خواهیم داشت: 

 

𝑌12 =  𝛽12 (37)  
𝑌13 =  𝛽13    (38)  
𝑌14 =  𝛽14    (۳۹)  
𝑌16 =  𝛽16     (40)  
𝑌17 =  𝛽17     (41)  

𝑌7 =  𝛽7      (32)  
𝑌8 =  𝛽8      (33)  
𝑌9 =  𝛽9      (34)  
𝑌10 =  𝛽10  (35)  
𝑌11 =  𝛽11 (۳6)  

  𝑌1 =  𝛽1 (26)  
𝑌2 =  𝛽2       (27)  
𝑌3 =  𝛽3       (2۸)  
𝑌4 =  𝛽4      (2۹)  
𝑌5 =  𝛽5       (30)  
𝑌6 =  𝛽6       (31)  

بهینه منفی  در  انباشته  سود  مقدار  مالی،  را  سازی 
از نتایج    گیرند. دلیل این امر، اجتنابصفر در نظر می

  و  های محاسباتیجلوگیری از پیچیدگیو  غیرمنطقی
دقیق  فعلینمایش  مالی  وضعیت  حذف    تر  و 

تاریخی  زیان  گذشته  می های  در  شرکت  که  باشد 
است  کرده  همجنینتجربه  به    .  صفر  از  استفاده 

بهبود  به  را  مدیران  است  پایه ممکن  مقدار  عنوان 
کند.  ترغیب  بهبود عملکرد شرکت  و    وضعیت مالی 

 جا داریم: بنابراین در این

𝑌15 =  𝛽15          if               𝛽 > 0            (42 )  

𝑌15 =  0            if                𝛽 < 0             (4۳ )  

شود. بنابراین مدل با توضیحات فوق تعریف می 
مدل نوشته شده با جزئیات در پیوست این مطالعه  

 باشد.موجود می 

شده،   تهیه  شدن  مدل  مشخص  از  پس 
تابع هدفتیمحدود و  افزار   ،ها  نرم  از  استفاده  با 

می شود و مقدار بهینه  شده، حل    یطراح  مدل1لینگو 
می بدست  ترازنامه  اقلام  از  یک  این  هر  برای  آید. 

مربوط به هر   تابع هدف  باید ضرایب  ابتدا  منظور، 
بانک در تابع هدف جایگذاری شود و سپس ورودی 

ترازنامه( در  ه دوره مختلف هر    11ای مدل )مصارف 
بانک، به صورت جداگانه در مدل جایگذاری شده تا  
ترازنامه بهینه هر دوره برای هر بانک بدست آید. به  

بانک    14ترازنامه بهینه برای هر یک از    11این ترتیب،  
 آید. مورد مطالعه بدست می

 از پس هامحدودیت از مجاز انحراف مقادیر
خبرگان مشورت و مالی هایصورت بررسی  در با 
 اند:آمده   7جدول 

  

 
1 Lingo   
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 ها (: دامنه تغییرات فازی محدودیت 7جدول ) 

 دامنه تغییرات فازی  عنوان  مربوط به محدودیت متغیر  ردیف
1 𝑋1 ∂1 00۵/0 
2 𝑋4 ∂2 001/0 
۳ 𝑋5 ∂3 01/0 
4 𝑋8 ∂4 001/0 
5 𝑋9 ∂5 00۵/0 
6 𝑋10 ∂6 00۵/0 
7 𝑋11 ∂7 0۵/0 
8 𝑋12 ∂8 000۵/0 

 های تحقیق منبع: یافته 

اساس  دامنه  بر  محدودیت  هر  فازی  تغییرات  های 
 منبع اصلی انتخاب شدند:  سه

متناظر در انحرافات مشاهده (  1)  اقلام  شده در 
   مورد مطالعههای ها طی سال های مالی بانک صورت

های علمی انجام شده پیشین مانند :  تحقیق  ( 2)
و    نیاایزدی  - 2(.  2011)   و همکاران  بیدگلیاسلامی  -1

 (.  2017)همکاران  

ریسک،    (۳) مدیران  شامل  بانکی  خبرگان  نظر 
اولیه   مقادیر  اعتباری.  متخصصان  و  حسابرسان 

قلم  به هر  تاریخی  میانگین  از  درصدی  صورت 
تعدیل   خبرگی  جلسات  در  سپس  و  شد  محاسبه 

محدودیت   برای  مثال،  عنوان  به  های  داراییگردید. 
  ۸/4  ، بیشترین انحراف تاریخی حدودثابت نامشهود

بوده است، که با تأیید خبرگان به صورت دامنه    %  
هایی که  لحاظ شد. در مقابل، برای محدودیت  0٫0۵

وثایق تملیکی نوسان تاریخی ناچیزی داشتند مانند  
( انتخاب شد. این 0٫000۵ای بسیار کوچک )دامنه نیز  

های فازی هم از رویکرد ترکیبی باعث شد که دامنه 
 . بر باشند نظر آماری و هم از نظر کارشناسی معت

با استفاده از جدول بالا و روش دیفازی سازی، 
کد دیفازی برای تحقیق را تهیه و مدل را با نرم افزار 
لینگو تهیه کردیم. دو کد نویسی در حالت قطعی و 

 باشد. ها موجود میدیفازی در پیوست

 های پژوهش یافته 5
بانک موجود در بورس    14در این مطالعه از ترازنامه 

زمانی   بازه  در  تهران  بهادار  با   1400تا    1۳۹۵اوراق 
ترازنامه اطلاعات  بودن  موجود  به  آمار توجه  و  ای 

است. شده  استفاده  معوق،  وارد    مطالبات  از  پس 
کردن ضرایب در مدل و دو نوع کد نویسی فازی و  

برای   بهینه  مقادیر  در    14قطعی،  دوره    11بانک 
می برای  بدست  را  مدل  خروجی  نمونه،  برای  آید. 

بانک تجارت به شرح جدولی در پیوست این مطالعه  
 مشخص شده است. 

میانگین برای  میزان  از  ناترازی  یک  اجزای    هر 
برای ناترازی  های ها، طی سال بانک تشکیل دهنده 

نمودار در  نیز  مطالعه  این  مورد  پیوست  در  های 
 مطالعه مشخص شده است. 

های مورد مطالعه نیز در نمودار  کلی بانک  ناترازی
 نشان داده شده است:  1شماره 
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 1400- 1395های  ها بر اساس منشأ آن طی سال (: ناترازی بانک 1نمودار ) 
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شماره   نمودار  بانک 2در  ناترازی  سال ،  طی  های ها 
 مورد مطالعه ترسیم شده است:  

 1400- 1395های  ها طی سال (: ناترازی بانک 2نمودار ) 

 
 

 های تحقیق منبع: یافته 

فوق،   نمودار  به  توجه  ب  یناتراز  نیشتریببا    ن یدر 
و    یهابانک  صادرات  بانک  به  مربوط  مطالعه  مورد 
خاورم  یناتراز  ن یکمتر بانک  به  است.    انهی مربوط 

ناتراز  ن،یهمچن عمده  ناشبانک   ی بخش  از   ی ها 
ثابت مشهود   یهایی الوصول، دارامطالبات مشکوک

و مطالبات از دولت است. به طور خاص، مطالبات  
سهم    نیشتریب  ،درصد  ۳1  میزانالوصول با  مشکوک

 ها دارد. بانک  یرا در ناتراز

تحلیل حساسیت ناترازی  6
 هابانک

حاصل از   جیتنها به نتانه  یسازنه یمدل به  کی  اعتبار
م به  بلکه  تغ   جینتا  یداریپا  زانیآن،  برابر    رات ییدر 

می   ی دیکل  یپارامترها بنابراینآن  ا  باشد.    ن یدر 
تحل بررس  تیحساس  لیپژوهش،  هدف  اثر    یبا 

ی  مهم مدل بر شاخص ناتراز ودیق  یدر برخ راتییتغ

انجام    (نه یو ترازنامه به  یترازنامه واقع  نی اختلاف ب)
ناتراز مقدار  هرچه  است.  باشد،    یشده  کمتر 

همگرانشان  واقع  شتریب  ییدهنده  با    یترازنامه 
 . است نهیبه تیوضع

متغ کفا  یاساس  ری چهار  نسبت    ت یشامل 
مولد    یهایی ، مطالبات از دولت، دارا(CAR)  هیسرما

عنوان  ثابت به   یهاییدر دارا  یگذاره یو حداکثر سرما
تحل ا  لیمحور  شدند.  پا  نیانتخاب  بر    ه یانتخاب 

 : استوار است  ریز یارهایمع

  ت ینسبت کفا  ی: و نظارت  ی استی س  تیهما -1
  ی دیکل یهااز شاخص  یکی (CAR) ه یسرما

استانداردها  یمقررات الزامات    یدر  و  بازل 
 . است یبانک مرکز

مطالبات  :  و ترازنامه   ینگیبر نقد  یاثرگذار -2
دارا و  دولت  نقش    یهایی از  ثابت 
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قفل   یمیمستق کاهش  در  و  منابع  شدن 
 .دارند یدهقدرت وام 

  ی مطالعات:  ن یشیپ  اتیو ادب  یشواهد تجرب -۳
(، عبداللهی  1۳۹6ن بدری و زمان زاده )چو

( و بیدآباد و الهیاری  1۳۹۹پور و بت شکن )
( مشابه  1۳۸7فرد  مطالعات  و    د یتأک( 
داراکرده  که    ه یسرما  رمولد، یغ   یهاییاند 
  ی دولت از عوامل اصل  یهای و بده  ی ناکاف

 . هستند  یبانک یهابحران

  و تمرکز بر عوامل مؤثر   یمحاسبات  ت یقابل -4
ناترازی:   میزان  ابر    عامل چهار    نیانتخاب 

شکاف    جادیها در اآن   ی سهم بالا  لی به دل
مدل    یمحاسبات  تیمحدود  زیترازنامه و ن

 . صورت گرفت

 طراحی سناریوها 6.1
متغ  یبرا متوسط و شد  ر،یهر    ف یتعر  دیدو سطح 

ب عمدتاً  متوسط  سطوح   یهان یانگی م  انگری شد. 
واقع  یخیتار بانک   یهات ی و  و  موجود  هستند  ها 

شد آرمان  دیسطوح  اهداف  بر  با    یناظر  )همسو 
شرابازتاب   ای(  یالمللن یب  یاستانداردها  طیدهنده 

نامطلوب    یبحران بدند هستو   یادامنه   ب،یترت   نی. 
آرمان  نانهیبواقع   ی ابیارز  یبرا  طیاز شرا  یبحران/یتا 

 مدل در نظر گرفته شد.   تیحساس 

دولت  • )متوسط،   درصد   7–۳   :مطالبات 
و   تاریخی(  میانگین  به    درصد   ۹–۵نزدیک 

شوک   و  فعلی  وضعیت  انعکاس  )شدید، 
 . منفی(

نزدیک   درصد  6 ه:کفایت سرمای • )متوسط، 
و   موجود(  واقعیت  )شدید،   درصد  12به 

 . گیرانه نظارتی(سازی سیاست سخت شبیه 

)متوسط، نزدیک   درصد  ۸0 :های مولددارایی •
و   داخلی(  مطلوب  عملکرد    درصد   ۹4به 

 . )شدید، نقطه آرمانی جهانی(

داراییسرمایه  • در  ثابتگذاری   20 :های 
)متوسط، سیاست انضباطی ملایم( و   درصد

)شدید، بازتاب وضعیت پرریسک   درصد 40
 . ها(برخی بانک 

موجود،  وضعیت  مقایسه  امکان  طراحی  این 
های مثبت  های منفی )شرایط بحرانی( و شوکشوک

فراهم   را  جهانی(  استانداردهای  و  نظارتی  )اهداف 
 . آوردمی

منظور سنجش هر   یناتراز  بر  وهایاثر سنار  به 
با که    می تنظ  یاگونهبه   ی خروج  د یبانک  شود 

واقعمابه  »ترازنامه  به  « یالتفاوت  »ترازنامه    نه یو 
در   د.شودر هر بانک و دوره استخراج    و«یارتحت سن 

تحلیل نتایج باید دقت شود که تغییر تمامی متغیرها  
بر ترازنامه بهینه و اقلام مرتبط با میزان ناترازی در 
آن ترازنامه بهینه تأثیر خواهند گذاشت. بر طبق نوع  
محاسبه میزان ناترازی در این تحقیق، اثر نهایی بر 
میزان ناترازی، با گرفتن مابه التفاوت اقلام مؤثر بر  

 آید. ازی در ترازنامه بهینه و واقعی بدست میناتر 

دوره(    11بانک و    14ها )با توجه به حجم بالای داده
تمام ضریب   در  شدید  و  متوسط  سناریوی  دو  اگر 
این   از حوصله  نتیجه خارج  اجرا شود،  های موجود 

ضریب از   4مطالعه خواهد بود.  بنابراین در این جا 
سناریوی متوسط    2بین ضرایب موجود انتخاب و در  

بهینه  و در دو  )یعنیو شدید  فازی  و    2یابی قطعی 
فازی و  قطعی    14  ×ضریب    4  ×سناریو    2×حالت 

اجرای برنامه لینگو(، اجرا شد.    2464دوره =  11× بانک  
حساسیت ج تحلیل  سناریوهای  ضمیمه    دول  در 

 آمده است. 

نتایج تحلیل حساسیت بر کل   6.2
 های مورد مطالعه بانک

نشان    تی حساس  ل یتحل،  جینتا  یداریپا  در خصوص
که تغ  یناتراز  داد  و    ریی به  دولت  مطالبات  در 

  ت یحساسو  حساس است    ار یبس  ثابت   یهاییدارا
ً   مولد  یهایی و داراکفایت سرمایه     در  رییبه تغ   نسبتا

  د یشد  راتییتغ  ی که حت  یمعن  نیمتوسط است؛ بد
مدل    جهیدر نت  یفیک  ر ییباعث تغ  ز ین ب یضرا نیدر ا

.  تر ساخته استشکاف را پررنگ   زانینشده و صرفاً م 
 داریپا جینتا  یدر مجموع، مدل از نظر جهت اثرگذار
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که   است معنی  این  متغ  به  در    ریهر    ک یهمواره 
 . اثر دارد یدار بر ناترازی جهت معن

( تحلیل حساسیت  برنامه    2464خروجی  اجرای 
 : دهد کهلینگو( نشان می 

تغییرات آن بیشترین اثر را بر  :  مطالبات دولت  .1
شاخص ناترازی دارد. در سناریوهای متوسط،  
که   شد  مشاهده  ناترازی  جزئی  افزایش 

درصد قرار    2تا   1حدود    یاآن در بازه  نیانگیم
معنقابل   شکاه  و  داشت و  در    یاردی توجه 

  1۳۹6در سال  ژه یورخ داد؛ به  یشاخص ناتراز
  ن یا  .د یبه ثبت رس  یدرصد  2۸/4که کاهش  

مبان  یرفتار  یالگو   ز ی ن  قی تحق  ی نظر  یبا 
نظر  یهمخوان چارچوب  اساس  بر    ، یدارد. 

به   شیافزا دولت  مستقمطالبات    م ی طور 
دارا سهم  رشد  در    یهایی موجب  منجمد 

به به  شودی م  نهیترازنامه  توجه  با   .
ناتراز  نیا  یشناسروش  که  از    یپژوهش  را 

اقلام متناظر در    ان ی محاسبه تفاوت م  قیطر
به  یواقع  زنامهترا ترازنامه    ی ری گاندازه   نه یو 
دارا  شیافزا  کند،یم در    یهایی سهم  منجمد 

دو    انیمنجر به کاهش فاصله م   نهیترازنامه به
نت  دهشترازنامه   در  ناتراز  جه،یو    ی سطح 
به محاسبه  معنشده  کاهش    یداریطور 

 . ابدییم

سرمایه  .2 اثر   :کفایت  شاخص  این  تغییرات 
در  دارد.  ناترازی  بر  پایدار  و  محدود  نسبتاً 
و   اندک  بسیار  تغییرات  متوسط،  سناریوهای 

و حتی در سطح شدید بود  درصد    کیکمتر از  
باقی ماند.    یک درصدنیز نوسانات در حدود  

نظر چارچوب  منظر  به    ش یافزا  ، یاز  الزام 
سرمایه کفایت  نسبت  می    موجب  رعایت 

بانک مها  شود  وادار  ترک  سازدی را  در    ب ی تا 
منجمد و    یهاییخود، سهم دارا نه ی ترازنامه به

 
نسبت کفایت سرمایه در تمامی بانک های مورد مطالعه، از   1

های مالی حسابرسی شده موجود در کدال استخراج  صورت 
 شده است. 

به   توجه  با  دهند.  کاهش  را  موهوم 
ناتراز  نیا  یشناسروش  که  از    یپژوهش  را 

اقلام متناظر در    ان ی محاسبه تفاوت م  قیطر
به  یواقع  زنامهترا ترازنامه    ی ری گاندازه   نه یو 
در    کاهش دارایی های منجمدو موهوم  کند،یم

به    نهیترازنامه به م  افزایشمنجر    ان ی فاصله 
ترازنامه   نت  دهشدو  در  ناتراز  جه،یو    ی سطح 

نتایج    افزایششده  محاسبه  اما  یافت  خواهد 
دهد که تغییرات الزام رعایت نسبت  نشان می 

بانک  توسط  سرمایه  میزان  کفایت  خیلی  ها 
تاثیرقرار نمی  دهد زیرا عمدتاً  ناترازی را تحت 

ها در ایران دارای نسبت کفایت سرمایه  بانک 
سال در  منفی  حتی  و  بوده  اخیر  پایین  های 

اند  محدود  نیبنابرا.  1بوده   یهات یاعمال 
کفا به  بازه    هیسرما  تیمربوط    12تا    6در 

تأث ترازنامه   یداری معن  ری درصد،  رفتار   یابر 
نخواهد   یناتراز  زانیبر م  جهیها و در نتبانک 

 .داشت

تغییرات  دهد  نتایج نشان می :  های مولددارایی .۳
دارایی   در به نسبت  مولد  کلی های  طور 

در محسوسی  محاسباتی  ناترازی    تغییرات 
افزایش . در سناریوهای شدید،  کندایجاد نمی

متوسط  ناترازی    میزان درصد    1/ 6بصورت 
متوسط   اما در سناریو،  افزایش داشته است 

ها  بود. این یافته   ز یناچ  یاز نظر آمار  راتییتغ
است  همسو  تحقیق  نظری  چارچوب  بر  .  با 

نظر چارچوب  های  دارایی  ش یافزا  ،یاساس 
در    یهاییدارا  کاهشموجب    مولد منجمد 

به به    لذا  شودیم  نهیترازنامه  توجه  با 
ناتراز  نیا  یشناسروش  که  از    یپژوهش  را 

اقلام متناظر در    ان ی محاسبه تفاوت م  قیطر
به  یواقع  زنامهترا ترازنامه    ی ری گاندازه   نه یو 
ترازنامه    مولد  یهاییدارا  شیافزا  کند،یم در 

به    نهیبه م افزایش  منجر  اقلام    انیفاصله 

https://jes.journals.umz.ac.ir/
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سطح  جه،یو در نت دهیدو ترازنامه گرد متناظر
 .ابدیی م افزایششده محاسبه  یناتراز

داراییسرمایه  .4 در  ثابتگذاری  نتایج  :  های 
دهد که شاخص ناترازی نسبت به  نشان می 

های ثابت حساسیت  تغییرات در سهم دارایی
( شدید  محدودیت  دارد.  (  درصد  20بالایی 

شد   ناترازی  محسوس  افزایش  به  به  منجر 
سال   در  نمونه  درصد    1400عنوان  هشت 

و  کرد  )  افزایش  بحرانی  (  درصد   40در شرایط 
کاهش شدید ناترازی مشاهده گردید که  نیز  

درصد نیز رسیده است. این    7/14میزان آن به  
همسو  یافته  تحقیق  نظری  چارچوب  با  ها 
نظر.  است چارچوب  اساس    ش یافزا  ،یبر 
ثابتدارایی   ی هاییدارا  افزایش موجب    های 

با توجه    لذا  شودی م  نه ی منجمد در ترازنامه به
را از    یاترازپژوهش که ن  نیا  یشناسبه روش 

اقلام متناظر در    ان ی محاسبه تفاوت م  قیطر
به  یواقع  زنامهترا ترازنامه    ی ری گاندازه   نه یو 
ترازنامه    ثابت  یهایی دارا  شیافزا  کند،یم در 

به    نهیبه م کاهش  منجر  اقلام    انیفاصله 
سطح  جه،یو در نت دهیدو ترازنامه گرد متناظر

در حالی    ابدیی م  کاهششده  محاسبه   یناتراز
دارایی این  سهم  کاهش  معکوس  که  اثر  ها، 

 .دهدداشته و سطح ناترازی را افزایش می 

 تحلیل حساسیت   بندیجمع  6.3
مدل در برابر تغییرات پارامترها پایدار است و جهت  

ها ثابت  اثرگذاری هر متغیر بر ناترازی در تمام دوره 
است  مانده  به  .  باقی  مربوط  حساسیت  بیشترین 

حساسیت  .  های ثابت است مطالبات دولت و دارایی 
دارایی به  مربوط  استمتوسط  مولد  کمترین  .  های 

 . حساسیت مربوط به کفایت سرمایه است 

 یریگجهیبحث و نت 7
ناترازی نشان می حاضر  های مطالعه  یافته  که  دهد 

بانک ترازنامه  مجموعه ای  از  ناشی  ایران  از های  ای 
بررسی روند ناترازی  .  ها استعوامل در سمت دارایی 

بانکی طی دوره شش )از شبکه  ساله مورد مطالعه 

دهنده رشدی شدید  ( نشان 1400تا پایان    1۳۹۵پایان  
ها، حجم کل ناترازی  و مستمر است. بر اساس یافته 

 4۸01به    1۳۹۵میلیارد تومان در پایان سال   1۵۸7از  
سال   پایان  در  تومان  یافته    1400میلیارد  افزایش 

ناترازی    .است بازه زمانی  این  دیگر، طی  عبارت  به 
درصدی( شده    202ها بیش از سه برابر )رشد  بانک 

های است. این روند افزایشی تقریباً در تمامی دوره 
هه به صورت متوالی استمرار داشته و مؤید ماشش

عدم  یک  ریشهوجود  و  ساختاری  در  توازن  دار 
بانک  ترازنامه  چنین  مدیریت  استمرار  است.  ها 

بدهی، بیانگر    -ی علاوه بر تشدید شکاف دارایییالگو
افزایش تدریجی ریسک نقدینگی در شبکه بانکی و  

ها به منابع بانک مرکزی  احتمال اتکای فزاینده بانک 
 . های آتی است در دوره

بانک تحلیل داده  تفکیکی  دهد  ها نشان می های 
از  سهم  بیشترین  دوره،  کل  در  صادرات  بانک  که 

خود به  را  بانکی  سیستم  داده    ناترازی  اختصاص 
میلیارد    ۳۳۵ای که رقم ناترازی آن از  گونهاست؛ به 

از    1۳۹۵تومان در   تومان در  110۹به بیش  میلیارد 
های تجارت  رسیده است. پس از آن، بانک   1400سال  

میلیارد    ۸۸0و    ۸70های به ترتیب  و ملت با ناترازی
بانک  تومان در رتبه  این سه  قرار دارند.  های بعدی 

دولتی عملاً بخش اعظم ناترازی  بزرگ دولتی و نیمه 
را   بانکی  ششبکه  برخی ده موجب  مقابل،  در  اند. 

طی  بانک  پارسیان  و  پاسارگاد  نظیر  خصوصی  های 
رش مطالعه  مورد  را  دوره  ناترازی  پرشتاب  بسیار  د 

کرده  بانک  تجربه  ناترازی  نمونه،  عنوان  به  اند. 
میلیارد    421به    1۳۹۵میلیارد تومان در    ۸1پاسارگاد از  
در   رشد    1400تومان  معادل  که  یافت   420افزایش 

می روندی  چنین  است.  از درصدی  بازتابی  تواند 
یا  سیاست  ترازنامه  توسعه  در  تهاجمی  های 

ها و تطابق سررسیدها  ناکارآمدی در مدیریت بدهی
 .باشد

ها دهد که برخی بانک ها همچنین نشان می یافته 
اند ناترازی خود را در سطحی بسیار محدود  توانسته 

کنترل نمایند. در این میان، بانک خاورمیانه عملکردی  
که نه تنها در کل دوره کمترین  طوریمتمایز دارد به 
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سطح ناترازی را ثبت کرده، بلکه در مقاطعی همچون  
اسفند    1۳۹۹اسفند   منفی    1400و  ناترازی  با  حتی 

و   محتاطانه  رویکرد  بیانگر  که  است  بوده  مواجه 
بر  محافظه  ترازنامه است. علاوه  کارانه در مدیریت 

تر نظیر رسالت، سینا و پست  های کوچک آن، بانک 
میلیارد تومان در   ۵0بانک نیز با ثبت ناترازی کمتر از  

بانک  پایینزمره  نقدینگی  ریسک  با  قرار های  تر 
 گیرند.  می

در مجموع، نتایج پژوهش حکایت از تمرکز شدید  
های بزرگ دارد که  ناترازی در تعداد محدودی از بانک 

این امر ضمن ایجاد یک ساختار دو قطبی در نظام 
آسیب  شوک بانکی،  برابر  در  شبکه  کل  های پذیری 

دهد. از این رو، ضرورت اتخاذ نقدینگی را افزایش می
های نظارتی هدفمند و اصلاحات نهادی در سیاست 

نمایان  بانک  پیش  از  بیش  ناترازی،  در  پیشتاز  های 
 .شودمی

شواهدی  مطالعه  این  نتایج  ایران،  زمینه  در 
)مانند   داخلی  پیشین  تحقیقات  تأیید  در  تجربی 

همکاران،   و  می1۳۹7پورعبادالهان  ارائه  که  (  دهد 
دارایی بودند  داده  از نشان  مطالبات  و  منجمد  های 

مهم  بانکی دولت  شبکه  در  ناترازی  عوامل  ترین 
 . هستند

نظام   پایداری  افزایش  و  ناترازی  کاهش  برای 
مجموعه می بانکی،  توصیه  اصلاحات  از  که ای  شود 

 :بندی کردها را در پنج محور دسته توان آن می

مطالبات   و  اعتباری  مدیریت  الف( 
 الوصولمشکوک

و   اعتبارسنجی  پیشرفته  فرآیندهای  استقرار 
داده  از  دقیق استفاده  ارزیابی  برای  کلان  تر  های 

 . مشتریان 

طراحی   و  اعطایی  تسهیلات  بر  نظارت  تقویت 
سازوکارهای قانونی برای تسریع در وصول مطالبات  

 .معوق

بانک  و  ایجاد  بازیابی  حوزه  در  تخصصی  های 
 . های غیرجاریمدیریت دارایی 

 های منجمد های ثابت و داراییب( دارایی

ها و کاهش تمرکز بر  بخشی به سبد دارایی تنوع 
 . املاک و مستغلات

دارایی برای  ثانویه  بازارهای  توسعه  و  های ایجاد 
 .منظور افزایش نقدشوندگیغیرجاری به 

بانک  از الزام  مشخصی  نسبت  رعایت  به  ها 
 . های نقد در ترازنامهدارایی

 ایج( مطالبات از دولت و وابستگی بودجه 

انضباط   و  تدریجی کسری بودجه دولت  کاهش 
 . مالی 

انتشار اوراق بدهی دولتی قابل معامله به جای  
 .هاانباشت مطالبات غیرنقد در بانک 

زمان  و  شفافیت  برای  افزایش  مشخص  بندی 
 . های دولتبازپرداخت بدهی

 د( اصلاحات نهادی و نظارتی 

 . تقویت نظارت مبتنی بر ریسک در بانک مرکزی

گزارشگری   و  حسابداری  استانداردهای  بهبود 
 . مالی 

بانک  سرمایه  جذب افزایش  طریق  از  ها 
 . گذاران جدید، سود انباشته یا انتشار سهام سرمایه 

 ه( نوآوری مالی و توسعه بازار سرمایه 

عنوان مکمل نظام بانکی توسعه بازار سرمایه به 
 . های بزرگدر تأمین مالی پروژه 

فناوری بهره از  هوش  گیری  )مانند  نوین  های 
داده  تحلیل  و  کلان مصنوعی  مدیریت  (  های  در 

 . ریسک و اعتبارسنجی

فین  شفافیت،  تک گسترش  افزایش  برای  ها 
 .رقابت و کارایی در نظام بانکی

 تأمین مالی 
 هیچ حمایت مالی وجود ندارد. 
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