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Abstract : 

In recent decades, extreme currency fluctuations have become one of the characteristics of Iran’s economy. In this 

regard, in addition to the economic factors that justify exchange rate changes (particularly fluctuations in the value of the 

USD) the government’s policy of undervaluation the national currency has attracted significant attention due to the extent 

of its predictable effects on the national economy. This policy is particularly emphasized by economic analysts who 

support development strategies. However, other analysts focus more on the inflationary consequences of implementing 

such policies. So as to scrutinize the economic effects of implementing this policy, the present study examines impact of 

national currency undervaluation on the effect of inflation on economic growth in Iran from 1980 to 2023. According to the 

results, although the direct control of exchange rates cannot be defended, the positive and expansionary effects of 

inflation on economic growth due to the national currency undervaluation in the free market are demonstrated. 

Nonetheless, in a country like Iran, where controlling inflation must be a top priority for economic goals and policies, the 

policy of depreciating the national currency cannot easily be supported. In fact, the successful implementation of 

advanced economic policies requires a deep examination of the country's infrastructure, influential macroeconomic 

variables, and level of development. The present study focuses on the level of financial development and physical capital 

indices as infrastructures and effective variables influencing economic growth.  
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Extended Abstract 

1. Introduction 

Depreciation of the national currency, as one of the most important economic challenges, affects several aspects of the 

economy, including economic growth, inflation, foreign trade, and investment (Demir & Ramzi, 2022). The exchange rate 

is an important macroeconomic variable because it determines the relative prices of goods and services inside and 

outside the country, and affects the decisions of economic actors. It is assumed that excessive exchange rate reductions 

(strengthening the national currency) reduce economic growth; however, exchange rate enhancements can accelerate it. 

Although currency depreciation, while assuming that the Marshall-Lerner conditions are met, may provide certain 

macroeconomic benefits through increased production and net exports, it could neutralize these growth benefits by 

increasing foreign debt and enhancing domestic inflation (Fisera et al., 2021). In the study conducted by Bernoth and 
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Herwatz (2019), it was argued that currency depreciation may have negative effects and may also intensify sovereign 

risk.  

Method 

In this study, national currency depreciation index is first calculated based on the methodology of Shahbazi and 

Najargabel (2017) for both the official exchange rate and the free market exchange rate. Then, using neural networks and 

a genetic algorithm, the variables influencing economic growth are ranked and selected. In the third stage, by employing 

the System Generalized Method of Moments (GMM_SYS), the effect of the national currency depreciation on the 

relationship between inflation and economic growth in Iran is scrutinized. The model for the impact of national currency 

depreciation on the effect of inflation on the country's economic growth is presented in this section, adapted from the 

study by Mourvillier (2019). 

                                                                                                                                                                 

          
    

              
                                                                                                                                             

                                                                                                                  

 

In Equations (1) to (3), mis is the national currency depreciation index, and X represent a set of explanatory variables 

influencing economic growth. 

 

2. Findings 

According to the documentation of the Central Bank of I.R Iran, the Iranian economy has experienced significant 

exchange rate fluctuations over the past four decades. First of all, exchange rate policies in the official market show more 

fluctuation, while the free market exchange rate, particularly between 1988 and 2017, has been more stable. Second, 

between 1980 and 1985, and relatively from 2011 to 2019, government exchange rate policies in the official market were 

more aligned with the free market. Third, after 2019, although the government has been supporting the national currency 

in the official market, the currency has been depreciating in the free market.  

In the present study, the most influential variables on economic growth have been ranked using a genetic algorithm and 

artificial neural network. Based on the results of ranking the variables affecting economic growth, after inflation rate and 

the national currency depreciation index (calculated using both market and official exchange rates), the explanatory 

variables with the most significant impact on economic growth are: money supply, physical capital, good governance, real 

interest rates, government consumption expenditures, credit granted to the private sector, and oil revenues. 

3. Results 

Considering the management of the national currency value through the market exchange rate, which is managed in a 

floating manner, there is no significant relationship between the inflation rate and economic growth during periods of 

currency valuation. However, during periods of currency depreciation, the relationship between the inflation rate and 

economic growth is in line with theoretical expectations and positive. Moreover, irrespective of whether the currency 

appreciates or depreciates in the market, an increase in the official exchange rate (currency depreciation through direct 

government controls) always reduces economic growth.  

The effect of increasing the inflation rate on economic growth in this model is calculated using the following equations: 
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That is, with the floating management of the exchange rate in the market, an increase in the inflation rate significantly 

increases the economic growth rate. 

Considering the management of the national currency value through direct government controls, there is no significant 

relationship between the inflation rate and economic growth. Also, irrespective of direct government controls over 

exchange rate, currency depreciation in the market (i.e., an increase in the market exchange rate) results in higher 

economic growth. 

The existence of multiple exchange rates in the Iranian economy makes the study of government exchange rate policies 

truly complicated. In most years, the government simultaneously manages and controls both the free market and official 

exchange rate markets. The findings of this study demonstrate that direct exchange rate controls have had no effect on 

the relationship between inflation and economic growth. Moreover, although controlled exchange rate depreciation has 

supportive goals, its negative consequences, such as the emergence of a black market for foreign currency and the 

creation of opportunities for currency-related rents, outweigh its benefits.  

This study discusses that implementing multiple exchange rate policies, while the government controls the exchange rate 

directly and announces an official exchange rate with potential objectives such as improving and adjusting the balance of 

payments, creating necessary facilities for implementing economic programs, supporting domestic industries, or 

generating revenue for the state, is still depreciating the national currency. Depreciation of the national currency, under 

certain conditions, can reduce the negative effects of inflation on economic growth and even have a positive impact on 

economic growth. On the other hand, one of the most important consequences of national currency depreciation is an 

increase in inflation. In fact, in Iran, due to the fact that many capita and intermediate goods used in production are 

imported, an increase in the exchange rate leads to higher production costs for final goods, thus resulting in inflation. This 

situation reduces the competitiveness of domestic products against foreign production. Additionally, an increase in the 

exchange rate can encourage exports and reduce imports of final goods, which benefits domestic industries. The 

observable effects of devaluing the national currency are the result of the combination of infrastructure and other 

economic conditions. 
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 چکیده:

ثل ؿلایل التٔبؿی تَریِ    ایي ؽَّٔ، فلاٍُـیل ُـُ اًت. ؿك ّبی اؽیل تج ّبی التٔبؿ ایلاى عی ؿِّ ّبی ُـیـ اكمی، ثِ یىی ام ٍیوگی تلاعن

ثیٌی  وٌٌـُ تغییلات ًلػ اكم، ثَیوُ تغییلات اكمٍ ؿلاك آهلیىب، ًیبًت اكمی تضقیف اكمٍ پَل هلی تًَظ ؿٍلت ًین، ثـلیل ًٍقت آحبك لبثل پیَ

. لیىي، ، للاك ؿاكؿوٌٌـ ی تًَقِ ٓبؿكات عوبیت هیگلاى التٔبؿی وِ ام اًتلاتو ایي ًیبًت، هَكؿ تبییـ تغلیل اًت.ثل التٔبؿ وَِك، هَكؿ تَرِ 

گلاى التٔبؿی ثِ آحبك تَكهی ارلای ایي ًیبًت تَرِ ثیِتلی ؿاكًـ. ایي هغبلقِ ثِ هٌؾَك ثلكًی ثلؽی آحبك التٔبؿی ارلای  ثلؽی ؿیگل ام تغلیل

پلؿامؿ. ثل  هی ؿك ایلاى، 1980-2023عی ؿٍكُ مهبًی  التٔبؿی كُـ ثل تَكم گقاكی احل ؿك هلی پَل اكمٍ تضقیف ثِ ثلكًی تبحیل ایي ًیبًت،

ٍلی آحبك هخجت ٍ اًجٌبعی ًلػ تَكم ثل كُـ التٔبؿی  تَاى ام ًیبًت وٌتلل هٌتمین ًلػ اكم ؿفبؿ ولؿ، ًویّوضٌبى وِ ، اًبى ًتبیذ ثـًت آهـُ

ّبی  وٌتلل ًلػ تَكم ثبیـ ؿك اٍلَیت اّـاف ٍ ًیبًتلیىي، ؿك وَِك ایلاى وِ  َُؿ. ؿك ثبماك آماؿ حبثت هی تضقیف اكمٍ پَل هلیتغت تأحیل 

ّبی  ًیبم هَفمیت ارلای ًیبًت ـ، پیٍَال  عوبیت ولؿ. ؿك تَاى ًوی ثِ ًبؿگیتضقیف اكمٍ پَل هلی ّن ام ًیبًت  التٔبؿی للاك ثگیلؿ،

تگی ؿك وَِك اًت. ؿك ایي هغبلقِ، ًغظ یبف ّب، هتغیلّبی التٔبؿ ولاى تأحیلگقاك ٍ ًغظ تًَقِ پیِلفتِ التٔبؿی، ثلكًی فویك میلًبؽت

 اًـ.  ّبی تًَقِ هبلی ٍ ًلهبیِ فینیىی ثقٌَاى میلًبؽت ٍ هإحلیي هتغیلّب ثل كُـ التٔبؿی هَكؿ تَرِ للاك گلفتِ ُبؽْ

 .هلی پَل اكمٍ تضقیفّبی التٔبؿی، تًَقِ هبلی، تَكم،  كُـ التٔبؿی، ًیبًتکلوات کلیذی: 

 .JEL: F31, F41, F43, O24 طثقِ تٌذی

 

 قذهِه .1

                                                           
 ثبُـ. ؿوتلی اٍلیي ًَیٌٌـُ ایي همبلِ هیایي همبلِ هٌتؾلد ام كًبلِ  1 

 * ًَیٌٌـُ هٌئَل.  
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ِیٍ ًلهب یتَكم، تزبكت ؽبكر ،یهؾتلف التٔبؿ ام رولِ كُـ التٔبؿ یّب ثل رٌجِ یهْن التٔبؿ یّب ام صبلَ یىیثقٌَاى  ،یاكمٍ پَل هل فیتضق

وبلاّب ٍ ؽـهبت ؿك ؿاؽل  یًٌج وتیالتٔبؿ ولاى اًت، صلا وِ ل يیبؿیثٌ یلّبیام هتغ یىی(. ًلػ اكم 2022، 1یٍ كهن لی)ؿه گقاكؿیه لیتأح یگقاك

ِ هٌزل  تَاًـیتقبؿل ًجبُـ، ه ؿك ی. اگل ًلػ اكم ٍالقگقاكؿیه لیتأح یفَاهل التٔبؿ وبتیٍ ثل تٔو ولؿُ يییٍ ؽبكد ام وَِك كا تق  یّهب گٌبلیًه  ثه

 یوَِك ًٌجت ثِ اكمّهب  هیوبَّ اكمٍ پَل  یثِ هقٌب یاكمٍ پَل هل فی(. تضق2023،یَُؿ )عٌي ماؿُ ٍ هًََ یالتٔبؿ یّبفیاُتجبُ ٍ تغل

تهل   اىگهل  ؿك ثبماكّبی رْهبًی ٍ ًیهن   یٓبؿكات یوبلاّب تل ُـى تَاًـ ثبفج كلبثتی ٍ هی گیلؿ هَكؿ اًتفبؿُ للاك هی یبًتیاثناك ً هیثِ فٌَاى ، گلیؿ

ؿاكای اكم  هیه ُـى  یگقاك ام عـ اكمٍ ِتلیث بی(. ووتل 2،2022ٍ ّوىبكاى یل ی)ل ـؿّ َیافناكا  یؿاؽل یوبلاّب یُـُ ٍ تمبضب ثلا ٍاكؿاتُـى 

 یتًَهقِ التٔهبؿ   ءثِ اكتمب تَاًـیكا ؿاُتِ ثبٌُـ، ه یكلبثت ؿك ًغظ رْبً ییوِ تَاًب ییؿك وَِكّب یوِ ًلػ اكم كلبثت وُیثِ ٍ اًت، یبؿیم تیاّو

اكمٍ  َیوهِ افهنا   یعبل  ؿك ؿّـ، یكا وبَّ ه ی( كُـ التٔبؿیاكمٍ پَل هل تیام عـ ًلػ اكم )تمَ َیاًت وِ وبَّ ث يیووه وٌـ. فلٕ ثل ا

 یبیه هنا ی، ثلؽه 3للًهل _ هلًَم هبكُهبل  یبكّبیُـى هق   ثب فلٕ ثلآٍكؿُ ،یاكمٍ پَل هل فیوِ تضق ی. ؿك عبلثؾِـیه ـیتٌلكا  یآى كُـ التٔبؿ

ّ  َیاهب ّونهبى هوىي اًت ثب افنا وٌـ؛یؽبلْ ٓبؿكات فلاّن ه َیافنا زِیٍ ؿك ًت ـیتَل َیافنا كیالتٔبؿ ولاى كا ام عل ٍ  یؽهبكر  یًغظ ثهـ

( اًتـلال ُـُ اًهت،  2019) 5(. ؿك هغبلقِ ثلًَث ٍ ّلٍاتن4،2021ٍ ّوىبكاى ٌلایثلٍؿ )ف يیآى ام ث یكُـ التٔبؿ َیااحل افن ،یتَكم ؿاؽل َیافنا

، هغبلقبت یثلؽعجك ًتبیذ وٌـ.  ـیكا تِـ تیعبوو ٌهیهوىي اًت ُـت ك يیؿاُتِ ثبُـ ٍ ّوضٌ یاحلات هٌف تَاًـ هی یاكمٍ پَل هل فیتضق

 ـ یًِهبى هه   گلی. هغبلقبت ؿؿاكؿ یؿك ثلٌـهـت احلات هٌفاغلت ووه وٌـ، اهب  یهـت ثِ كُـ التٔبؿ ؿك وَتبُ تَاًـیاكمٍ پَل ه فیتضق وهِ   ؿٌّه

 تَاًـیه ،یاكمٍ پَل هل فی(. تضق2021 ،6يیٍ هبؽ یتٌؾَویهتفبٍت اًت )ا ،هؾتلف یؿك وَِكّب یثل كُـ التٔبؿ یاكمٍ پَل هل فیتضق لیتأح

ولؿُ ٍ  ـایپ َیافنا یٍاكؿات یوبلاّب وتیل بثـ،ی یوبَّ ه یوِ اكمٍ پَل هل مهبًیؿاُتِ ثبُـ. ًؾیل تِـیـ تَكم  یا ٍ صٌـ ربًجِ ـُیضیپ لاتیتأح

ِ یّن َیهلؿم، افنا ـیثبفج وبَّ لـكت ؽل تَكم ثبلا، (.2021، 7)گللاس ٍ اًتَاكت مًـیؿاهي ه التٔبؿ ثِ تَكم یّب ثؾَ لیًب ثِ ثب اًتمبل  یّهب ٌه

 (. 2022 ،یٍ كًتو بكُی)ؽ گلؿؿ یهٍ ایزبؿ یه صلؽِ هقیَة هٌتْی ثِ وبَّ كُـ التٔبؿی  یگقاكِیوبَّ ًلهب ، افنایَ ًباعویٌبًی،ـیتَل

 ٌهـُ یفنا یّهب  ٍ تهَكم ؿك ثهبماك   یاكمٍ پَل هل فیتضق( ٍ 8ًیوب) ؿٍلتیافلام ًلػ اكم ام رولِ  یهؾتلف یّب ثب صبلَ لاىیالتٔبؿ ا ل،یاؽ یّب ؿك ًبل

 ،ؿك ثهبماك  یاكمٍ پهَل هله   فیتضقَُؿ.  ام ًَی ثبًه هلونی تقییي هی ثبمكگبًبىًلػ اكم ؿٍلتی، ثب ّـف تأهیي اكم هَكؿ اًتفبؿُ هَارِ ُـُ اًت. 

 یؿاؽله  یّهب  یگهقاك ِ یهلؿم ٍ وبَّ ًلهب ـیوبَّ لـكت ؽلٍ ؿك ًتیزِ ٍ تَكم  ّب وتیل َیآى، افنا جـت ٍ ثِ یٍاكؿات یّب ٌِیّن َیهٌزل ثِ افنا

. ُهَؿ  یهغلط هه  یالتٔبؿٍ تَكم ثل كُـ  یاكمٍ پَل هل فیاحلات تضق يییؿك تق یـیام فَاهل ول یىیفٌَاى  ثِ یكاًتب، تًَقِ هبل يیؿك ا َُؿ. هی

ووهه وٌٌهـ. ؿك    یوٌٌـ ٍ ثِ كُـ التٔبؿ لیاكمٍ پَل كا تقـ فیتَكم ٍ تضق یاحلات هٌف یعَك هإحل ثِ تَاًٌـ یه بیٍ پَ ِلفتِیپ یهبل یّب ٌتنیً

                                                           
1 Demir & Ramzi 
2 Lilley et al 
3 Marshall- Lerner Condition 
4 Fisera et al 
5 Bernoth and Herwatz 
6 Itskhoki & Mukhin 
7 Gerlach & Stuart 

 ًؾبم یىپبكصِ اكمی 8
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تجییي  ثِ ،(2020) 1هَكٍیلیلَُؿ.  یكُـ التٔبؿ ِتلیولؿُ ٍ هَرت وبَّ ث ـیكا تِـ یاحلات هٌف يیا تَاًـ یه یهبل یضقف ؿك ًبؽتبكّب ل،همبث

تَاًـ احل هٌفی تَكم ثل كُـ التٔهبؿی كا وهبَّ    ؿُ اًت وِ تضقیف اكمٍ پَل هلی هیًِبى ؿاٍ كُـ التٔبؿی پلؿاؽتِ ٍ  تَكم ،اكم ًلػ ثیي كٍاثظ

 پَیبیی ایي تَاًـ هی وِ اًت هبلی ًؾبم ًبؽتبك ٍ الوللی ثیي ّبی تغلین اكمی، ّبی َُن هبًٌـ فلؿی  هٌغٔلثِ ّبی ٍیوگی ؿاكای ایلاى التٔبؿ ؿّـ.

َ  ایهي  آهلی  ًَآٍكی بّین پیضیـُ هؾتْ التٔبؿ ایلاى، ًیبمهٌـ یه هغبلقِ رـاگبًِ اًت.ؿكن هف ، لقاتغت تأحیل للاك ؿّـ كا كٍاثظ  ؿٍ ؿك پهوٍّ

. ُهَؿ  هی هِؾْ  ایلاى یالتٔبؿكُـ ل ث هإحلهتغیلّبی  تأحیلگقاكی اٍلَیت، 2هٌَٔفی فٔجی ُجىِ ام گیلی ثْلُ ثب ًؾٌت،: اًت تجییي لبثل ثقـ

 ثلٌـههـت    ثهبمُ  ؿك تَكهی ٍ اكمی ّبی ًیبًت تأحیل تغلیل فلٓت، 2023 تب 1980 مهبًی ؿٍكُ عی ایلاى التٔبؿ ثل تولونثب  وبكثلؿی، ًؾل ام ؿٍم،

 ـ بی بَّؿك و یام ًمَ تًَقِ هبل یؿكن ثْتل ثِ ؿًجبلپوٍَّ  يیاّوضٌیي، . ؿَُ هی فلاّن ّهبی اكمی ٍ ثهَیوُ ًیبًهت     ًیبًهت احهلات   ـیتِه

ؽَّٔ ثِ تَكم ثٌیبك ثبلا ؿك ایلاى ًًَبًبت ثبلای ًلػ اكم ٍ ّوضٌیي  ثٌبثلایي ًگبّی ثِ .اًت لاىیا یٍ تَكم ثل كُـ التٔبؿ یاكمٍ پَل هل فیتضق

ام علیك تضقیف اكمٍ پَل هلی ٍ كًیـى ثِ كُـ التٔهبؿی هغلهَة    الوللی ؿك ثبماكّبی ثیيّبی اؽیل ام یه علف ٍ افنایَ لـكت كلبثتی ؿك ًبل

تَاًـ ًًَبًبت ؿك ًهلػ  افنایـ. آیب ایلاى هیثل اّویت هغبلقِ ایي هَضَؿ ثلای التٔبؿ ایلاى هی ؿك ثٌیبكی ام وَِكّبی ؿك عبل تًَقِ ام علف ؿیگل،

هبلی ٍ ًبیل  تًَقِ  ُبؽْ لغبػ ثب هغبلقِ ایي هَضَؿه هنیت تجـیل وٌـ؟ ّبی اؽیل تزلثِ ولؿُ، ثِ ی اكم ٍ وبَّ اكمٍ پَل هلی كا وِ ؿك ًبل

َ  ایي تلتیت، ثـیي كا ّن پََُ ؿّـ.التٔبؿی تضقیف اكمٍ پَل هلی ّبی تَاًـ ًبیل رٌجِالتٔبؿی، هی هتغیلّبی التٔبؿی هَحل ثل كُـ  پهوٍّ

 ثهل  تهَكم  احل اًتمبل هٌیل ؿك هلی پَل اكمٍ تضقیف تأحیل ًبمٍوبك تجییي علیك ام ایلاى التٔبؿی اؿثیبت ؿك هَرَؿ ؽلأ ولؿى پل ثلای اًت تلاُی

َ  : ؿكَٓكت تٌؾین ُـُ اًهت ؿك اؿاهِ ًبؽتبك همبلِ ثِ ایي .گل تقـیل هتغیل فٌَاى ثِ هبلی تًَقِ ًمَ گلفتي ًؾل ؿك ثب التٔبؿی، كُـ  ؿٍم ثؾه

اًـ. ثؾَ ّبی هَكؿ اًتفبؿُ ثیبى ُـُهـل، كٍٍ تغمیك ٍ آمهَى ًَم ثؾَ اًت. ؿكاكائِ ُـُ هلتجظ ًتبیذ هغبلقبت ٍ ؽلآِ ای ام هجبًی ًؾلی 

 گلؿؿ.گیلی اكائِ هیتؾویي هـل اؽتٔبّ یبفتِ اًت. ؿك ثؾَ پٌزن ؽلآِ ٍ ًتیزِّب ٍ صْبكم ًین ثِ ًتبیذ آمهَى

 

 ادتیات تحقیق ٍ پیطیٌِ پژٍّص  .2

 الف( هثاًی ًظزی

 تضعیف ارسش پَل هلی هکاتة اقتصادی ٍ  -

هٌؾل،  يی. ام اؿاًٌـ هیوَِكّب  بىیه یپَل یّب بًتیٍ ً ّب وتیًغظ ل  ام تفبٍت یثبمتبث ـُ،فوكا ثِ عَك ًلػ اكم  لاتییتغ بى،یگلا ٍ پَل ْبىیولاً

 یالتٔبؿ یحجبت یٍ ث ـیوبَّ لـكت ؽل، ّب وتیكُـ ل ،یٌگیًمـ َیهَرت افنا ،یاًجٌبع یپَل یّب بًتیً  زِیؿك ًت یاكمٍ پَل هل فیتضق

ی التٔبؿ هـت  ٍالقی ثلٌـاحلات  ،یٍالق یگقاكِ یٍ وبَّ ًلهب تَكماهب  ،یبفتِ َیهـت افنا ؿك وَتبُ ٓبؿكات(. 2025، 3ًِ ًٍَا ٍ ّوىبكاى) َُؿ یه

 یٍاكؿات وبلاّب  ٌِیّن ،ًلػ اكم َیافنا لایثلرٌتِ اًت، م لاىیثبلا هبًٌـ ا یٍاكؿات یثب ٍاثٌتگ ییؿك التٔبؿّب وُیٍ ثِ لیتغل يی. اؽَاٌّـ ثَؿ

                                                           
1 Morvillier 
2Artificial Neural Network (ANN) 
3 Nenove et al 
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علف تمبضب،  پلؿاماىِ یٍ ًؾل ّب یٌنی. ام هٌؾل وَُؿ یه ّب وتیل یًغظ فوَه َیهَرت افنا یا لُیٍ ثِ ُىل مًز ثلؿُثبلا  كا یاِ یٍ ًلهب یا ٍاًغِ

َُؿ،  تل ُـُ ٍ ٍاكؿات گلاى تل یٓبؿكات كلبثت َُؿ یًجت ه یهل پَل. وبَّ اكمٍ اًت یكُـ التٔبؿ هیتغل یثلا یاثناك یاكمٍ پَل هل فیتضق

 كیول ام عل یتمبضب تیثل تمَ ىلؿیكٍ يی(. ا2025، 1هی)ثبگٌ بثـی یه َیافنا ـیٍ اُتغبل ٍ تَل گلؿؿ یٍاكؿات ه يیگنیرب یؿاؽل ـیتَل زِیؿك ًت

 لٍدؽ یهإحل ثلا یبًتیً تَاًـ یه ٍ پَل هلیاكم فیثلااًتفبؿُ، تضق یـیتَل تیؽلف بیكوَؿ  ظیؿاكؿ ٍ هقتمـ اًت وِ ؿك ُلا ـیتأو یوبًبل تزبك

ٓبؿكات ثِ  َیتمبضب ثبُـ ٍ افنا َیافنا یگَ وَِك پبًؼ یـیتـاٍم ؿاكؿ وِ ًبؽتبك تَل یاحل هخجت تٌْب ؿك َٓكت يیعبل، ا يیام كوَؿ ثبُـ. ثب ا

كُـ، ثِ  یرب ثِ ٍ پَل هلیاكم فیفلضِ هغـٍؿ ٍ ثبماكّب ًبوبكا ثبٌُـ، تضق تیاگل ؽلف گل،یفجبكت ؿ ؿك ؿاؽل هٌزل ًَِؿ. ثِ یفِبك تَكه زبؿیا

لبثل تزبكت ٍ  یّب ؿك ثؾَ یًٌج یٍك ٍ ثْلُ یمیًلػ اكم عم بىیه  كاثغِ ،2ًبهَئلٌَى–ثبلاًب یًؾل. ؿك صبكصَة َُؿ یهٌزل ه یتَكم ًبؽتبك

ؿك  َُؿ، یه یپَل هل یمیاكمٍ عم تیلبثل تزبكت هَرت تمَ یّب ؿك ثؾَ یٍك ثْلُ َیافنا ِ،یًؾل يیتزبكت ثلللاك اًت. ثلاًبى ا للبثلیغ

كفبُ  ،یا ٌِیوبًبل ّن كیثلىِ ام عل ،ؿّـ یًو َیكا افنا یلیپق تٌْب كلبثت ًِ یوبَّ اكمٍ پَل هل ،یؿاؽل یٍك ثَؿى ثْلُ يییوِ ؿك َٓكت پب یعبل

اًت،  یا ٍاًغِ یٍاثٌتِ ثِ ٍاكؿات وبلاّب ـیام تَل یا وِ ثؾَ فوـُ لاىیالتٔبؿ اؿك (. 2021، 3ایتب ٍ ّوىبكاى) ؿّـ یٍ كُـ كا وبَّ ه یالتٔبؿ

 یّب لی. تغلَُؿ یهٌزل ه یهغَٔلات ؿاؽل یوبَّ لـكت كلبثت ٍ ـیتَل ٌِیّن َیًلػ اكم ثِ افنا َیافنا َُؿ؛ یٍضَط هِبّـُ ه ثِ تیٍضق يیا

ٍ  یزیوبَّ تـك گل،یفجبكت ؿ اًت. ثِ یلؽغیًبهتمبكى ٍ غ تیهبّ یؿاكا یثل كُـ التٔبؿ یاكمٍ پَل هل فیضقاًـ وِ احل ت ًِبى ؿاؿُ 2020ؿِّ 

ثل  وٌٌـُ حجبت یٍ ث یفلاتل كٍؿ، احلات هٌف يیهق یام عـ یپَل هل فیتضق وِ یمهبً ٍ ثل كُـ ؿاُتِ ثبُـ یاحلات اًجٌبع تَاًـ یهغـٍؿ ًلػ اكم ه

 یّب . پوٍَّبثـی یگٌتلٍ ه یهبل یحجبت یٍ ث بفتِی َیافنا یاًتؾبكات تَكه ،یتیٍضق يی(. ؿك ص2023ٌ، 4ٍ وبپَكال كل)آًـ َُؿ یالتٔبؿ عبون ه

ام اًـامُ ًلػ اكم، ثب  َیث َیافنا لایاًت؛ م یًلػ اكم ضلٍك لیتقـ یثلا «ٌِیعـ آًتبًِ ثْ» هیؿاكًـ وِ ٍرَؿ  ـیًَؽَْك تأو یك التٔبؿّبؿ یتزلث

(، ایي 2017هغبلقِ ُْجبمی ٍ ًزبك لبثل ). َُؿ یهٌزل ه یگقاكِ یٍ وبَّ ًلهب یًلػ ثْلُ ٍالق َیافنا ِ،یؿك ثبماك، ثِ فلاك ًلهب یٌبًیًباعو زبؿیا

 گیلی ام آحبك هخجت تضقیف اكمٍ پَل هلی ثل كُـ التٔبؿی ؿك ایلاى ًین، ثبیـ یه عـ آًتبًِ ؿیـگبُ كا تبییـ هی وٌـ. آًْب ًِبى ؿاؿًـ وِ ثلای ثْلُ

ول فَاهل لبثل  یٍك ٍ ثْلُ یگقاكِ یام وبًبل ًلهب یًلػ اكم ٍ كُـ التٔبؿ  ما، كاثغِ كُـ ؿكٍى پلؿاماىِ یٍ ًؾل هیًئَولاً ـگبُیام ؿای كفبیت َُؿ. 

 اًت.  ظیتَض

 تضعیف ارسش پَل هلی ٍ تَرم -

 یالولل يیث یؿك ثبماكّب یوِ اكمٍ پَل هل یَُؿ. ٌّگبهتَكم هٌزل ًلػ  َیثِ افنا نیلهٌتمیٍ غ نیعَك هٌتم ثِ تَاًـ یه یاكمٍ پَل هل فیتضق

 یّب ؾَِ ثث ّب وتیل َیافنا يی. ابثـی یه َیافناای  افن ام وبلاّبی هٔلفی ٍ وبلاّبی ٍاًغِ یوبلاّب ٍ ؽـهبت ٍاكؿات وتیل بثـ،ی یوبَّ ه

ؿك  ّب وتیل َیافنا .(2023، 5)ّبل َُؿ یالتٔبؿ هٌتِل ه ؿك ول هَدیه َٓكت ٍ ثِّبی تَلیـ كا افنایَ ؿاؿُ  ، ّنیٌِالتٔبؿ هٌتمل ُـُ ؿاؽلی

                                                           
1 Bagsic 
2
 Balassa & Samuelson  

3 Eita et al 
4 Anderl & Caporale 
5
 Hall 



 

8 
 

ام  یتَكم، تَكم ًبُ يیا (.2021، 1)اُفَك اٍغلَ ـًگلؿ یّوبى تَكم ه بی یؿاؽل یّب وتیل َیٍ هَرت افنا ُـُوٌٌـگبى هٌتمل  ثِ هٔلف تیًْب

 .ؿگلؿ یاًتؾبكات تَكه َیافنا ٍ یثِ اكم ؿاؽلًٌجت  یهٌزل ثِ وبَّ افتوبؿ فوَه تَاًـ یه یاكمٍ پَل هل فیتضق ي،یفلاٍُ ثل ا اًت. ٌِیفِبك ّن

 ؽَؿ كا اًزبم ؿٌّـ یّب یگقاكِ یٍ ًلهب ـّبیؽل ّب، وتیل ِتلیث َیام افنا َیٍوبكّب هوىي اًت تلاٍ وٌٌـ تب پ صلا وِ هلؿم ٍ وٌت

 َیافناًلػ ثْلُ كا  تَاًـ یه ،ثب ّـف وبَّ رلیبى ؽلٍد ًلهبیِ ،یاكمٍ پَل هل فیتضقؿك مهبى ثبًه هلونی  ت،یًْب ؿك(. 2021، 2)ًیتَهپبل

 َُؿ. هی یهٌزل ثِ تَكم ًبؽتبك اهل، يیا (.2022، 3)اًَك ٍ ؿیگلاى ـوٌ یلیرلَگ ٍ پَل هلیاكم ِتلیث فیام تضق تب، ؿّـ

 تَرم ٍ رضذ اقتصادی -

ٍ  ّبی ًٌجیهٌزل ثِ ؿكن اُتجبُ ام ًغظ لیوتتَكم ثبلا ّویٌغَك غیلؽغی ثبُـ.  یب ، ؽغی ٍهتقبكٕ ،َٓكت ّوٌَثِتَاًـ هیكاثغِ تَكم ٍ كُـ 

 وٌـ. یبفتي احل ًْبییّبی التٔبؿی كا غیلوبكآهـ هی گقاكی ؿك ثؾَّبی ًلهبیِثٌبثلایي ثلًبهِ ،َُؿ هیّبی لیوتی ن ٍ ًِبًِلایهٌغلف ولؿى ف

ٍ  ّب وتیًغظ ل َیثِ افنا تَاًـ یه نیتَكم هلا(. 2019)هَكٍیلیل،  ثبُـ هتفبٍتتَاًـ ثل كُـ، ثب تَرِ ثِ ُلایظ ؽبّ ّل وَِكی هیتَكم 

ؿك  ثغَك هقوَللاین تَكم هّوضٌیي،  (.2022، 4)صبًـكا وٌـ زبؿیا ِتلیث ـیٍ تَل یگقاكِ یًلهب یثلا یا نُیاًگُ ٍ ٍوبكّب هٌزل ُـ وٌت یًَؿآٍك

ثبفج  ؿاكؿ ٍ ثل ؿك یوٌتلل احلات هٌف لبثل لی، تَكم ثبلا ٍ غلیىي .وٌـ یفلضِ ٍ تمبضب ووه ه بىیتقبؿل ه زبؿیلبثل وٌتلل للاك ؿاكؿ ٍ ثِ ا  هغـٍؿُ

 ـیهٌزل ثِ وبَّ لـكت ؽل تَكم ثبلا ي،یؿ. فلاٍُ ثل اگلؿ هی، ًبپبیـاكی التٔبؿی ٍ ًیبًی  یگقاكِ یوبَّ ًلهب ،ؿك ثبماكّب ٌبىیفـم اعو َیافنا

 ی اؽیلّب ام پوٍَّ یثلؽ(. 2021، 5)ایزبم ؿگلؿ یهٌزل ه یثِ وبَّ كُـ التٔبؿ تیَُؿ، وِ ؿك ًْب هی یؿاؽل یٍ وبَّ تمبضب گبىوٌٌـ هٔلف

 ُ ٍ فبهلی ؿك رْت وبَّ ًلػ كُـ ثلٌـهـتـُ یالتٔبؿ یّب نُیٍ وبَّ اًگ یٍك تَكم ثبلا هٌزل ثِ وبَّ ثْلُ یّب وِ ًلػ ؿٌّـ یًِبى ه

 وٌـ، یه لیكا تٌْ یكُـ التٔبؿ یتًَقِ هبل ٌىِیثب ٍرَؿ ا( ًین ثیبى ولؿًـ 2021َّهٌی فلاّبًی ٍ ّوىبكاى )(. 2022، 6)آمم ٍ ؽبىثبُـ  هی

 للاك ؿّـ. لیتغت تأح یعَك هٌف كا ثِ یٍ كُـ التٔبؿ یتًَقِ هبل يیكاثغِ ث تَاًـ یه یتَكه ظیُلا

 تضعیف ارسش پَل هلی ٍ رضذ اقتصادی -

ٍ  یبفتِ َیٍاكؿات افنا ٌِیّن ،یاكمٍ پَل هلوبَّ ثب . ًتوَِكّب یثل كُـ التٔبؿ هإحل  فوـُ یّب ام صبلَ یىی یاكمٍ پَل هل فیتضق

(. 2021، 7)ارَلاح وٌـ كا ثب هغـٍؿیت كٍثلٍ هی یكُـ التٔبؿ ،یهٔلف ؿاؽل وبَّ ثبآى ّن وِ  وٌٌـ افنایَ پیـا هیتَكم ًلػ ٍ  ّب وتیل

ٍ  ـیتَل َیثبفج افنا تَاًـ هیهـت  ؿك وَتبُؿّـ وِ  كا افنایَ هیٓبؿكات  ثب وبَّ ًٌجی اكمٍ تَلیـات ؿاؽلی، یوبَّ اكمٍ پَل هل ي،یا ثل فلاٍُ

ی ثل كُـ ؿاُتِ ثبُـ احلات هٌف ِلفتِ،یپ یّب یٍ فٌبٍك ِیثِ ٍاكؿات هَاؿ اٍل یاُتغبل َُؿ، اهب ؿك ؿكامهـت هوىي اًت ثِ فلت ٍاثٌتگ

َُؿ وِ ثِ ًَثِ  هی یؽبكر یّب یگقاكِ یٍ وبَّ ًلهب یالتٔبؿ یـاكیًبپب َیهَرت افنا یوبَّ اكمٍ پَل هل ّوضٌیي،(. 2023، 8)فجـالٌلام

اًت وِ هوىي اًت فبهـاًِ ٍ یب ؿك  وَِكّبی ؿیگل پَل ثب آى ثلاثلی لـكت وٌٌـُ ثیبى وَِك ّل هلی پَل اكمٍؿاكؿ. ثل كُـ  یهٌف لاتیؽَؿ تبح
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ثـٍى هـاؽلِ همبهبت پَلی ٍ ؿك احل هـاؽلِ فَاهل ثبماك ؿك ًؾبم وِ افت اكمٍ پَل هلی  َؿ. لقا آًضِ تغت فٌَاىُ  احل ًیلٍّبی ثبماك ؿصبك ًًَبى

ؿك ثب هـاؽلِ همبهبت پَلی  هـكى ثَؿُ ًٍیبًت پَلی ٌّت وِ یه  اكمٍ پَل هلی ، هفَْهی هتفبٍت ام تضقیفافتـًلػ اكم ٌُبٍك اتفبق هی

 تلام ٍ ربكی عٌبة وٌلی وٌتلل آل، ؿك هلی پَل اكمٍ وبَّ ًیبًت ّـف. َُؿًؾبم ًلػ اكم ٌُبٍك هـیلیت ُـُ اًزبم هی وَِكّبی ؿاكای

هیلی ٍ ّوىبكاى، ًبیِ) ثبُـپقیلی ٓبؿكات ٍ ٍاكؿات ًٌجت ثِ تغییلات ًلػ اكم اًوی هیوَِ هٌتلنم اهل ایي اًت ثـیْی اًت. ّبپلؿاؽت

 ثؾَ ؿك ٓبؿكات ؿاؽل، ٓبؿكاتی ؿك وبلاّبی ًٌجی ُـى تلاكماى ٍهلی  پَل ًبهَئلٌَى، ؿك احل تضقیف اكمٍ-ثبلاًب هـل ثل اًبى .(2021

 ٍكیٍ ثب افنایَ ثْلُ ُـُ هٌتمل التٔبؿ تزبكت لبثل ثؾَ ثِ تزبكت ثؾَ غیللبثل اموبك  ًلهبیِ ٍ ًیلٍی ٍ افنایَ یبفتِ تزبكت لبثل وبلاّبی

 (.2017ًزبكلبثل،  ٍ ُْجبمیالتٔبؿی ثْجَؿ پیـا ؽَاّـ ولؿ ) كُـ تزبكت، لبثل ثؾَ ؿك فَاهل تَلیـ

 ًقص تَسعِ هالی در تحلیل اثز تضعیف ارسش پَل هلی -

ؿاكؿ. اگل  یثٌتگ یثؾَ هبل یلیپق ٍ اًقغبف یٍاكؿات یٍاثٌتگ ؿكرِ ـ،یثِ ًبؽتبك تَل ،یثل كُـ التٔبؿ یاكمٍ پَل هل فیتضق لیتأح ییرْت ًْب

هٌزل َُؿ؛ اهب  یثِ كُـ التٔبؿ تَاًـ یه ٍ پَل هلیاكم فیهَلـ كا ؿاُتِ ثبُـ، تضق یّب تیآى ثِ فقبل تیٍ ّـا یٌگیتَاى رقة ًمـ یثؾَ هبل

(. تًَقِ 2021، 1َكی)ً اًزبهـ یتَكم ه َیٍ افنا لهَلـیغ یثِ گٌتلٍ ثبماكّب بًتیً يیثبماًِ، ا ًفتِ یٍ ٍرَؿ كفتبكّب یظ ضقف ًْبؿیؿك ُلا

تًَقِ  حجبت، یٍ ث یتَكه یّب ظیوٌـ، اهب ؿك هغ تیكا تمَ یثل كُـ التٔبؿ ٍ پَلاكم فیاحلات هخجت تضق تَاًـ یه یتَكههلاین  ظیُلا ؿك یهبل

 یهبل یگٌتلٍ ثبماكّب لاى،یؿك ا. َُؿ یه یاكم یّب بًتیً یالتٔبؿ ٍ وبَّ احلثؾِ یام ثؾَ ٍالق یثبماك هبل ییام اًـامُ هَرت رـا َیث یهبل

احلات  زِیٍ ؿك ًت بثـیاكم، علا ٍ هٌىي ًَق  ـیهبًٌـ ؽل لهَلـیغ یّب تیثِ ًوت فقبل یثبفج ُـُ اًت وِ هٌبثـ هبل یـیثؾَ تَل تیثـٍى تمَ

ٍ اكم فیاحل تضق يییؿك تق یگقاك بًتیً تیٍ ُفبف یًْبؿ تیفیًمَ و ـتل،یهغبلقبت رـ ؿكگلؿؿ.  یؽٌخ یاكمپَلی ٍ  یّب بًتیً یاًجٌبع

ُفبف ٍرَؿ  یپَل بًتیٍ صبكصَة ً یاًتملال ثبًه هلون ،یلَ یهبل یوِ ًْبؿّب ییثلرٌتِ ُـُ اًت. ؿك وَِكّب یثل كُـ التٔبؿ هلیپَل 

ثب  یی. ؿك همبثل، ؿك وَِكّبًبمؿ ـاكیكا پب یٍ كُـ التٔبؿ تیكا تمَ یٓبؿكات یّب نُیُـُ، اًگ َٓكت وٌتلل ثِ تَاًـ یه یاكمٍ پَل هل فیؿاكؿ، تضق

 ییكٍ، احل ًْب يی. ام اَُؿ یهٌزل ه یگقاكِ یًلهب ٌهیك َیٍ افنا یثِ تَكم اًتؾبك یوبَّ اكمٍ پَل هل ،یبًتیً یحجبت یًلػ اكم ٍ ث یصٌـگبًگ

 یاكمٍ پَل هل فیگفت وِ تضق تَاى یه ،یول عَك وَِك ٍاثٌتِ اًت. ثِ یٍ هبل یثِ ثٌتل ًْبؿ ثلىًِِ ٓلفبً ثِ ؽَؿِ ًلػ اكم،  ٍ پَلاكم فیتضق

ٍ وٌتلل تَكم ارلا َُؿ،  یؿاؽل ـیتَل تیتًَقِ ٓبؿكات، تمَ ،یربهـ ُبهل آلاعبت هبل یبًتیً  ثٌتِ هیام  یفٌَاى ثؾِ وِ ثِ یَٓكت ؿك

ٍ وبَّ  ّب وتیل َیافنا ،یحجبت یٓلفبً هَرت ث یبًتیً يیصٌ ّب، ُلطَ یپ يیا بةی. اهب ؿك غـؿاُتِ ثبُ یاحل هخجت ثل كُـ التٔبؿ تَاًـ یه

 یثِ ٍاكؿات ٍ ضقف ًْبؿ ـیُـ یام ٍاثٌتگ یجیوِ تلو لاى،یهبًٌـ ا یی(. ؿك التٔبؿّب1402ٍ ّوىبكاى،  ی)كعوبً گلؿؿ یه گقاكاىِ یافتوبؿ ًلهب

 يیِیپ هغبلقبت .لؿیَٓكت گ یٍ اكم یّوبٌّگ پَل یّب بًتیثب ؿلت ٍ ؿك صبكصَة ً ـیثب یاكمٍ پَل هل فیتضق بًتیً یٍرَؿ ؿاكؿ، ارلا

هٌتمل  ،یثل تَكم ٍ احل تَكم ثل كُـ التٔبؿ یاكمٍ پَل هل فیاًـ وِ احل تضق اًـ، اهب اغلت فلٕ ولؿُ ولؿُ ظیتِل یؽَث ًبمٍوبكّب كا ثِ يیاگلصِ ا

 یاكمٍ پَل هل فیتضق یقٌی. اًـ ـُیُـت ؿك ّن تٌ ثِ لیؿٍ هٌ يیلاى، ایهبًٌـ ا یا ؿك عبل تًَقِ یوِ ؿك التٔبؿّب یاًت. ؿك عبل گلیىـیام 
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. وٌـ یه لیتقـ نیكا ً یاًتمبل احل تَكم ثل كُـ التٔبؿ لیٍ هٔلف، هٌ یگقاكِ یكفتبك ًلهب لییتغ كیثلىِ ام عل ؿّـ، یه َیتٌْب تَكم كا افنا ًِ

، ؿك (2020هخبل، هٌفلؿ ٍ ّوىبكاى ) یُـُ اًت. ثلا ذیًتب تفبٍتهَرت  نیً يیِیؿك هغبلقبت پ یٌُبؽت كًٍٍبمی ٍ  هـل یّب فلاٍُ، تفبٍت ثِ

ّبی پَلی تَرِ وبفی ًـاكؿ ٍ ّویٌغَك ثب  ّبی اكمی ؿك ارلای ًیبًت ی ثب تَلیـ ٍ تَكم، ثِ ًمَ ًیبًتّبی تًَقِ هبل ثلكًی اكتجبط ُبؽْ

گل هتغیلّبی تأحیل پقیلی ام ؿی ّبی تًَقِ هبلی ثل تَلیـ ٍ تَكم كا هٌتمل ٍ ثـٍى ّبی رـاگبًِ، ثغَك ضوٌی تأحیل ّل وـام ام ُبؽْ تؾویي

ثلای ٌُبًبئی اٍلَیت  یهٌَٔف یام ُجىِ فٔج یلیگ ثْلُهغبلقبت پیِیي ؿك ایي مهیٌِ، ؿك پوٍَّ عبضل ثب گیلؿ. توبین  تأحیلگقاك ؿك ًؾل هی

 ثبُـ.  هیثل كُـ التٔبؿی ٍ ًین تغلیل ًیٌتوی كٍاثظ هَرَؿ ثیي هتغیلّب  ّبی پَلی، هبلی ٍ اكمی ًیبًتتأحیلگقاكی 

  ب( پیطیٌِ تحقیق

كًـ ایي ًتیزِ  وٌـ. ثِ ًؾل هی هی تمَیت كا كُـ ثل تَكم اًمجبضی احل اكم، ثبلاتل ّبی گقاكی وِ اكمٍ ؿّـ هی ًِبى ای ؿك هغبلقِ (2019ل )یهَكٍیل

ؿك  التٔبؿّبی ؿك عبل تًَقِ ٍرَؿ ًـاكؿ.ٍ ایي احل ثِ عَك ؽبّ، ؿك هَكؿ وَِكّبی ًَؽَْك ٍ ثلای  ٍاثٌتِ ثِ ًغظ تًَقِ هبلی وَِكّب ثبُـ

ًجبیـ ثلای التٔبؿّبی ًَؽَْك هَكؿ تَِیك للاك گیلًـ، میلا آًْب توبیل ثِ تمَیت احل اًمجبضی تَكم تضقیف اكمٍ پَل ّبی هجتٌی ثل  ًتیزِ، ًیبًت

ایي ًتیزِ ؿًت یبفتٌـ وِ تضقیف اكمٍ پَل هلی ام ؿك هغبلقِ ؽَؿ ثلای ایلاى ثِ (، 1396لبثل ) ُْجبمی ٍ ًزبكؿك ّویي اكتجبط  ثل كُـ ؿاكًـ.

هغبلقبتی وِ ثل كٍی وَِكّبی ؿك عبل تًَقِ ای ثل كُـ التٔبؿی ؽَاّـ گقاُت. ٍ آًتبًٍِكی، تبحیل هٌفی علیك ؿٍ وبًبل اًجبُت ًلهبیِ ٍ ثْلُ

تل  یبفتِ غیلؽغی ًٌجت ثِ وَِكّبی تًَقِایي وَِكّب اًـ وِ كاثغِ ثیي تضقیف اكمٍ پَل هلی ٍ كُـ التٔبؿی ؿك  اًـ، ًِبى ؿاؿُ تولون ولؿُ

ّوضٌیي، . )2021)ًیَك،  َُؿ ای ٍرَؿ ؿاكؿ وِ پي ام فجَك ام آى، احلگقاكی تضقیف اكمٍ پَل هلی ثل كُـ التٔبؿی هٌفی هی اًت ٍ آًتبًِ

احلگقاكی تضقیف اكمٍ پَل هلی ثل كُـ التٔبؿی كا وٌٌـُ،  تَاًـ ثِ فٌَاى یه فبهل تقـیل اًـ وِ تًَقِ هبلی هی ّبی ؿیگلی ًِبى ؿاؿُ پوٍَّ

وبَّ اكمٍ  لیؿك عبل تًَقِ ًِبى ؿاؿًـ وِ تأح یوَِكّب یپٌل یّب ب اًتفبؿُ ام ؿاؿُ( ث2022) 2ت ٍ ثتث(. 2021، 1)آلام ٍ ّوىبكاى تمَیت وٌـ

هقوَلاً  لیتأح يیا تل، بفتِی تًَقِ یثب ثؾَ هبل یؿاكؿ. ؿك وَِكّب یآًْب ثٌتگ یپَل یّب بًتیوَِكّب ٍ ً یثل تَكم ثِ ًبؽتبك التٔبؿ یپَل هل

( ثب 2023) ًـكل ٍ وبپَكالآ يیوٌـ. ّوضٌ تیلیكا ثْتل هـ یام وبَّ اكمٍ پَل هل یًبُ یّب َُن تَاًـ یه تل یلَ یهبل ٌتنیً لایووتل اًت، م

 َیافنا یوِ اًتؾبكات تَكه یاًـ. مهبً ًلػ اكم ٍ تَكم اُبكُ ولؿُ يیاكتجبط ث تیؿك تمَ یًمَ اًتؾبكات تَكه تیثِ اّو ،ییبیآً یتولون ثل وَِكّب

ای ثِ  ( ؿك هغبلق2024ِ) 3ی ٍ ّوىبكاىىبكیاؿتَرِ تَكم هٌزل َُؿ.  لبثل َیثِ افنا تَاًـ یه یوَصه ؿك اكمٍ پَل هل یّب وبَّ یعت بثـ،ی یه

 یؿٍلت ٍ صگًَگ یّب بًتیفَاهل هؾتلف هبًٌـ تَكم، ًلػ ثْلُ، ً یك،تغم يیاؿ پلؿاؽتٌـ. آى ثل التٔب لیوبَّ اكمٍ پَل ٍ تأح یبثیاكم ثلكًی

ّب،  ؿك تلام پلؿاؽت لیتزبكت، تأح یتلام هٌف ،یٍاكؿات یوبلاّب ٌِیّن َیهبًٌـ افنا ییبهـّبیثِ پ ٍ ؿّـ یه ظیثل اكمٍ پَل كا تَض لّبیهتغ يیا لیتأح

همبلِ ثِ  يی. اپلؿامؿ یهؾتلف التٔبؿ ّونهبى ثب وبَّ اكمٍ پَل ه یّب ٍ ًغَُ فولىلؿ ثؾَ یوبَّ گلؿُگل ،یؽبكر یگقاكِ یوبَّ ًلهب

پبًگبثیي ٍ  ؿّـ. اكائِ هیام وبَّ اكمٍ پَل  یًبُ یّب ٍ فلٓت ٌهیك تیلیهـ یؿك هَكؿ صگًَگ ییّبِ یتَٓ ،گقاكاى بًتیٍ ً گقاكاىِ یًلهب
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 ًَؽَْك ثبماكّبی ؿك اكم ًلػ ًًَبًبت ثلاثل ؿك ًپلی ٓبؿكاتی، ثقٌَاى فَایـ ثبمگلؿاًـى ّبی ًیبًت ثلكًی ای ثِ ؿك هغبلقِ (2025) 1ّوىبكاى

 ؿكآهـّبی ثبمگلؿاًـى ثِ ٓبؿكوٌٌـگبى النام ثلكًی ثِ، لاًىب ًلی ٍ تلویِ ایلاى، رولِ ام وَِك صٌـ ّبی ؿاؿُ ام گیلی ثْلُ ثب هغبلقِ پلؿاؽتٌـ. ایي

 ثلكًی هَكؿ وَِكّبی ؿك اكم ًلػ ًًَبًبت وبَّ ثلتأحیلی  ّب ًیبًت ایي ارلای وِ ؿّـ هی ًِبى ّب یبفتِ. اًت پلؿاؽتِ اكم ًلػ ًًَبًبت ثل اكمی

 ٍ هبلی ًبؽتبك ام وِ وَِكّبیی ثلٌـهـت، ؿك عبل، ایي ثب. اًت ُـُ اكم ًلػ هـت وَتبُ ًبپبیـاكی تِـیـ هَرت عتی هَاكؿ ثلؽی ؿك ٍ ًـاُتِ

 ّبی ًیبًت احلگقاكی ٍ اكم ًلػ حجبت وِ ؿّـ هی ًِبى هغبلقِ ایي ًتبیذ. اًـ ولؿُ وٌتلل ثْتل كا اكم ًلػ ًًَبًبت اًـ، ثَؿُ ثلؽَكؿاك تلی لَی ثبًىی

 ی( ثب ثلك2021ً) 2وبًـیل ٍ هیلمائی ي،یفلاٍُ ثل ا اًت. وَِك ّل ؿك ثیلًٍی ّبی َُن رقة تَاى ٍ هبلی تًَقِ هیناى ثِ ٍاثٌتِ ُـت ثِ اكمی،

ثگقاكًـ ٍ آى كا  لیثل تَكم تأح ییافنا ثِ َٓكت ّن تَاًٌـ یه یٍ وبَّ اكمٍ پَل هل ّب نیًِبى ؿاؿًـ وِ تغل ُـُ، نیتغل یثل وَِكّب ّب نیتغل لیتأح

كاثغِ ًبهتمبكى  هیؿك ًغَط هؾتلف تَكم،  ،یٍ كُـ التٔبؿ یتًَقِ هبل يیوِ ث ؿٌّـ یًِبى ه( 2021َّهبًی فلاّبًی ٍ ّوىبكاى) ٌـ.وٌ ـیـتِ

 یٍك وبَّ ثْلُ گل،یؿ ی. ام ًَؿّـ یكا وبَّ ه یگقاكِ یًلهب زِیٍ ؿك ًت ؿّـ یكا وبَّ ه گقاكِ یًلهب نُیًغَط تَكم ثبلاتل، اًگوِ  ٍرَؿ ؿاكؿ

ثب هٌِأ  یاكم ؽبكر یّب َُن ( ًتیزِ گلفتٌـ2022ٓبؿلی ٍ ّوىبكاى) .آٍكؿ یكا ثِ ّولاُ ه یثل كُـ التٔبؿ یتًَقِ هبل یاحل هٌف ـ،یفَاهل تَل

ٍ ؿك  تقـیل هـت بىیؿك ه یثب هٌِأ ؽبكر یاكم ؽبكر یّب َُن یوِ احلات تَكه ی، ؿك عبلكًـؿااحلات تَكهی ٍ ثلٌـهـت  هـت بىیؿك ه یؿاؽل

 یگقاكِ یٍ ًلهب یثبًى یافتجبك یّب ًلػ اكم، پلؿاؽت یاحلات تَكه یثِ ثلكً یا ؿك هغبلقِ( 1404ٍ ّوىبكاى ) یؽبلــ. ًَُ هی یثلٌـهـت ؽٌخ

احلات ًلػ اكم  یثِ ثلكً یًبؽتبك یثلؿاك َىیهـل ؽَؿكگلً یلیوبكگ ٍ ثِ 2022تب  1991 یّب ًبل یّب پوٍَّ ثب اًتفبؿُ ام ؿاؿُ يیپلؿاؽتٌـ. ا

ثل تَكم ول ٍ  هخجت لیًلػ اكم آماؿ، تأح َیوِ افنا ؿّـ یهغبلقِ ًِبى ه ذیپلؿاؽتِ اًت. ًتب لاىیثل تَكم ا یگقاكِ یٍ ًلهب یثبًى لاتیآماؿ، تٌْ

 يیا یّب بفتِی. گقاكؿ یه یثل تَكم ثل رب یا احل وبٌّـُ یؿك ثؾَ وِبٍكم یگقاكِ یٍ ًلهب یثبًى لاتیتٌْ َیوِ افنا یتَكم ثؾَ غقا ؿاكؿ، ؿك عبل

تَكم ؿك  ـیتِـ یام فَاهل آل یىیّب،  ٍ ٍاكؿات ًْبؿُ ـیتَل یّب ٌِیّن َیوبًبل افنا كیام عل ،یاكمٍ پَل هل فیآى اًت وِ تضق بًگلیث كیتغم

  َُؿ. یجبًیپِت ـیؿك ثؾَ تَل یا تًَقِ یّب بًتیً یووه وٌـ وِ ام ًَ یثِ كُـ التٔبؿ تَاًـ یه یاًت ٍ تٌْب ؿك َٓكت لاىیالتٔبؿ ا

ٍكی ول فَاهل تَلیـ ٍ ّوضٌیي وبًبل ًلهبیِ، ثْلُتَاى اًتـلال ولؿ وِ تضقیف اكمٍ پَل هلی ام علیك اًجبُت  هیثب هلٍك پیِیٌِ تغمیمبتی 

ّوضٌیي تضقیف اكمٍ پَل هلی غیل ام هَاكؿی وِ ؿك آى وَِكّب ٌٓقتی ثَؿُ ٍ لـكت كلبثتی وبلاّبی  تَكهی ثل كُـ التٔبؿی تبحیل ؿاكؿ.

وٌٌـُ تبحیل اًـ، تأییـ كت گلفتَِٓ مهیٌِ تَكم ٍ كُـی وِ ؿك گقاكؿ. فلاٍُ ثل ایي ثیِتل هغبلقبت ًت، تبحیل هٌفی ؿك التٔبؿ ثزب هیٓبؿكاتی ثبلا ا

اثتـا ؿك ایي پوٍَّ، (، ؿك هَكؿ وَِك ایلاى اًت. 2019هَكٍیلیل )هغبلقِ ثبٌُـ. هغبلقِ عبضل، ثلكًی هَضَؿ هٌفی تَكم ثل كُـ التٔبؿی هی

هغبًجِ ؿٍ عبلت ًلػ اكم ؿٍلتی ٍ ًلػ اكم ثبماك آماؿ ثلای ّل ، (2017هغبلقِ ُْجبمی ٍ ًزبكلبثل )ُبؽْ تضقیف اكمٍ پَل هلی ثِ پیلٍی ام 

ؿك هلعلِ ًَُـ.  یه ثٌـی ٍ اًتؾبة تأحیلگقاك ثل كُـ التٔبؿی كتجِهتغیلّبی  ،ٍ الگَكیتن هًتیهاًتفبؿُ ام كٍٍ ُجىِ فٔجی  . ًپي، ثبَُؿ هی

ثلكًی احل تضقیف اكمٍ پَل هلی ثل كاثغِ تَكم ٍ كُـ التٔبؿی ؿك ایلاى  ثِ ًیٌتویثب اًتفبؿُ ام ثىبكگیلی هـل گِتبٍك تقوین یبفتِ ، ًَم

  َُؿ. پلؿاؽتِ هی

 

                                                           
1
 Panggabean et al 

2
 Kandil & Mirzaie 
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  هتغیزّا هعزفی ٍ الگَ تصزیح .3

 . تصزیح الگ3-1َ 

  :اًت ، ثِ ُلط میل(2019وَِك ثب التجبًی ام هغبلقِ هَكٍیلیل ) ثل كُـ التٔبؿیتضقیف اكمٍ پَل هلی ؿك احلگقاكی تَكم ی تأحیل الگَ

                                            (1  )                                                                 

          
    

              
                   (2)                                                                   

                                                       (3                                      )  

ای ام ،  هزوَفِ X tُبؽْ تضقیف اكمٍ پَل هلی ٍ  misًلػ تَكم،  Inflationًلػ كُـ التٔبؿی، Growth (، 3( تب )1ّبی ) ؿك كاثغِ

ام ٌٓـٍق ثیي الوللی پَل، ثبًه  1980-2023 عی ؿٍكُ ًبلاًِ، َٓكت ثِ ّبی اٍلیِؿاؿُ .هتغیلّبی تَضیغی تأحیلگقاك ثل كُـ التٔبؿی اًت

 َُؿ: هغبًجِ هی تضقیف اكمٍ پَل هلی ؿك اؿاهِ، ًؾٌت ُبؽْ اًـ. ُـُ اًتؾلادرْبًی ٍ ثبًه هلونی ایلاى 

 . هحاسثِ ٍ تحلیل تضعیف ارسش پَل هلی 3-2

 :َٓكت میل اًتثِ، هغبًجِ ایي ُبؽْ (2017)ُْجبمی ٍ ًزبكلبثل ثِ پیلٍی ام هغبلقِ 

             (
  

    
⁄ )                                    (4               )                                                                  

                                 (5                    )                                                                      

                       ̂                                (6 )                                                                           

   ًلػ اكم عمیمیلگبكیتن  ثبُـ، هی لـكت ؽلیـثلاثلی ًلػ اكم  PPPt ٍ 1اًوی )ؿلاك آهلیىب( ًلػ اكم Et (، وِ ؿك آى4ثب اًتفبؿُ ام كاثغِ )اثتـا 

log(RERt) ۀبفتیاكتمب  اًغلافُبؽْ  ام اًتفبؿُ ثب ًبهَئلٌَى_ احل ثبلاًب یثلا ُبؽْ يیا (، ثلآٍكؿ5، كاثغِ )ثقـی هلعلِ آیـ. ثـًت هی 

هغبًجِ   log(RGDPPCt) تَلیـ ًبؽبلْ ؿاؽلی عمیمی ًلاًِلگبكیتن كٍی  ثل  log(RERt)گلفتيكگلًیَى ثب ٌّت وِ  2بهٌَىیلیٍ_ يیوبل

وٌـ، ًلػ  ؿّـ وِ ٍلتی تَلیـ ًبؽبلْ ؿاؽلی عمیمی ًلاًِ وَِك افنایَ پیـا هی ًِبى هی  ًبهَئلٌَى، ضلیت _ ثبلاًبّبی  َُؿ. عجك یبفتِ هی

mis ُبؽْ تضقیف اكمٍ پَل هلی، (6ؿك ًْبیت عجك كاثغِ )اكم عمیمی وَِك ثغَك هتًَظ، صِ همـاك توبیل ثِ افنایَ ؿاكؿ. 
 .َُؿ هی هغبًجِ 3

ًلػ اكم ثلاثلی لـكت ؽلیـ  ُبؽْ ثیٌی ُـُ تًَظهمـاك پیًٌَجت ثِ ( 5)ثلآٍكؿ ُـُ تًَظ كاثغِ ثبُـ، ًلػ اكم عمیمی        اگل

 ، ًِبى ؿٌّـُ تمَیتثبُـ         اگلثبُـ ٍ ثلفىي، ؿٌّـُ تضقیف اكمٍ پَل هلی )افنایَ ًیبًتی ًلػ اكم اًوی( هیًِبى تل ثَؿُ ٍپبییي

  (.2017ٍ ًزبكلبثل،  ی)ُْجبم ثبُـ هیاكمٍ پَل هلی 

 ضاخص تضعیف ارسش پَل هلیتزای  ضذُ هحاسثِ: هقادیز 1جذٍل 

                                                           
 هغبًجِ ًلػ اكم عمیمی یىجبك ثب تَرِ ثِ ًلػ اكم ؿٍلتی ٍ یىجبك ثب تَرِ ثِ ًلػ اكم ثبماكی اًزبم گلفتِ اًت.  1

2
 Colin Williamson Index 

(، ًتبیذ هغبًجبت ّل 1ثـًت آهـُ اًت. ؿك رـٍل )  (mism)ٍ یىجبك ثب اًتفبؿُ ام ًلػ اكم ثبماكی  (miso)ُبؽْ تضقیف اكمٍ پَل هلی ًین یىجبك ثب اًتفبؿُ ام ًلػ اكم كًوی  3

 اكائِ ُـُ اًت. miso   ٍmismؿٍ 

 



 

13 
 

 miso mism ًبل miso mism ًبل miso mism ًبل miso mism ًبل

1980 0454/0 1733/0- 1991 5343/0- 0243/0 2002 4036/0 1005/0- 2013 0020/0- 1034/0- 

1981 0387/0 2379/0- 1992 6510/0- 0446/0- 2003 4216/0 0416/0- 2014 0846/0 1134/0- 

1982 0566/0  0757/0 1993 4795/0 1474/0- 2004 3723/0 0562/0- 2015 0959/0 1777/0- 

1983 0179/0  2244/0 1994 5088/0 1215/0- 2005 3201/0 0911/0- 2016 0761/0 1137/0- 

1984 0090/0-  1442/0 1995 3688/0 0625/0- 2006 2761/0 0920/0- 2017 0624/0 0962/0- 

1985 0041/0-  1468/0 1996 2611/0 0647/0- 2007 1971/0 0856/0- 2018 0450/0 1620/0 

1986 0979/0-  0164/0 1997 2085/0 0873/0- 2008 1280/0 1622/0- 2019 0483/0- 0975/0 

1987 2122/0-  0244/0 1998 1750/0 0172/0 2009 1255/0 1753/0- 2020 2037/0- 2228/0 

1988 2862/0-  1670/0- 1999 0620/0 0346/0 2010 0804/0 1549/0- 2021 3810/0- 1274/0 

1989 3250/0-  0892/0- 2000 0287/0- 0315/0- 2011 0046/0 1209/0- 2022 5315/0- 1793/0 

1990 4361/0-  0089/0 2001 0803/0- 0828/0- 2012 0390/0 0082/0- 2023 6663/0- 2592/0 

 ّبی پوٍَّ      هٌجـ: یبفتِ 
                                      

 

 پَل هلی: ضاخص تضعیف ارسش 1ًوَدار 

 ّبی پوٍَّ      یبفتِ هٌجـ:  

 صْبك ؿك  ، التٔبؿ ایلاىَُؿثبلا هِبّـُ هی ًوَؿاكآًضِ ام هغبًجِ ُبؽْ تضقیف اكمٍ پَل هلی ؿك رـٍل ٍ  ٍ هٌتٌـات ثبًه هلونی ثل اًبى

وٌـ: ًؾٌت،  هِؾْ هی ّبی اكمی ایلاى كا ؿك هَكؿ ًیبًت ثبلا، صٌـ ٍالقیت . ًوَؿاككا تزلثِ ولؿُ اًتمیبؿی اكمی ّبی  تلاعن ؿِّ اؽیل

ؿاكای حجبت ثیِتلی  2017تب  1988ّبی  اك آماؿ اكم، ثَیوُ ؿك فبٓلِ ًبلؿاكؿ، ؿك عبلیىِ ؿك ثبم ًًَبى ثیِتلی ّبی اكمی ؿك ثبماك اكم ؿٍلتی ًیبًت

ؿك ثبماك ؿٍلتی اًغجبق ثیِتلی ثب ثبماك آماؿ ت ّبی اكمی ؿٍل ًیبًت 2019تب  2011ٍ ثغَك ًٌجی ام  1985تب  1980ّبی  اًت. ؿٍم، ؿك فبٓلِ ًبل

 وبَّ عبلؿك ثبماك آماؿ ؿك ٍلی پَل هلی وٌـ،  ثقـ، ّل صٌـ وِ ؿٍلت ؿك ثبماك ؿٍلتی، ام اكمٍ پَل هلی عوبیت هی  ثِ 2019ًَم، ام ًبل ؿاكؿ. 

 ؿاكؿ؟  ٍ ّوضٌیي ثل كُـ التٔبؿی لیىي، وـاهیه ام ایي ؿٍ ًَؿ ؿؽبلت ؿٍلتی ؿك ثبماك اكم، تأحیل ثیِتلی ثل ًلػ تَكم اًت.  اكمٍ

 سایز هتغیزّای تأثیزگذار تز رضذ اقتصادی. 3-3 
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ثلؽلاف  ،ثل كُـ التٔبؿیتأحیلگقاك ٍ تَكم، تأحیل ًبیل فَاهل  تضقیف اكمٍ پَل هلیهتغیلّبی  فلاٍُ ثل ،تٔلیظ هقبؿلِ كُـ التٔبؿیؿك 

ثب اًتفبؿُ ام الگَكیتن  ًـ،َُلغبػ هی هغبلقبت لجلیثل اًبى هجبًی ًؾلی ٍ یب ثِ پیلٍی ام فمظ  وٌتلل ؿك الگَوِ هتغیلّبی  ثیِتلوبكّبی تزلثی

  .اًـ ُـُثٌـی كتجِ  ،ثِ آى پلؿاؽتِ ؽَاّـ ُـ ؿك میلثِ ُلط آًضِ  ،1هٌَٔفی یهًتیه ٍ ُجىِ فٔج

 هصٌَعی: ضثکِ عصثی -

ّبی ثِ ّن اًـ، وِ ؿك آًْب یه هزوَفِ پیضیـُ ام ًلٍى گلفتِ ُـُالْبم  ّبی یبؿگیلی عجیقی  ّبی فٔجی هٌَٔفی تب عـ میبؿی ام ًیٌتنُجىِ

اعلافبت ًبلْ ثِ ؿًت آهـُ ام یه هَضَؿ كا  وِهتٔل ؿك وبك یبؿگیلی ؿؽیل ٌّتٌـ. هغن ٍ تفىل اًٌبى هٌجقی ام ٍَّ ٍ اًتقـاؿ عجیقی اًت 

آٌّتِ تل ام وبهپیَتلّبی  یهغن ًلَل ّبی فٔجی ًلفت فولىلؿثب آًىِ  .ی ام آى اكائِ ؿّـؿكن ٍ فْوتَاًـ  وٌـ ٍ هی ثب ًلفت ثبلایی پلؿامٍ هی

اعلافبت  ثَیوُ ،ؿامٍ اعلافبت ؿك هغن اًٌبىفت پلؿك ول ًل ،ّبی هغنی ٍرَؿ ؿاكؿ اهب ثِ فلت اكتجبعبت ثٌیبكی وِ ثیي ًلَل ،اهلٍمی اًت

ّبی هؾتلف ام  ًبمی تَاثـ پیضیـُ ؿك مهیٌِ ّبی فٔجی ثلای پیبؿُ ام ُجىِ ثیٌبیی ٍ ٌَُایی ثٌیبك ًلیقتل ام وبهپیَتلّبی هـكى اهلٍمی اًت.

  َُؿ. ثٌـی، پلؿامٍ تَٔیل ٍ ًیٌتن ّبی وٌتللی اًتفبؿُ هی رولِ تِؾیْ الگَ، تِؾیْ َّیت، عجمِ

 ّای عصثی ساختار ضثکِ -

ّبی فٔجی ًِ ِ ثبُـ. كفتبك ُجىِ ًین ٍاثٌتِ ثِ اكتجبط ثیي افضب اًت. ؿك عبلت ولی ؿك ُجى ّب هی ّب ٍ ٍمى ُجىِ فٔجی ُبهل ارنای ًبمًـُ لایِ

 اًت.( ًِبى ؿاؿُ ُـُ 2) لایِ ؽلٍری( ٍرَؿ ؿاكؿ وِ ؿك ًوَؿاك لایِ ٍكٍؿی، لایِ پٌْبى،ًَؿ لایِ ًَكًٍی )

 اًت.  لایِ ٍكٍؿی: ؿكیبفت اعلافبت ؽبهی وِ ثِ ُجىِ تغقیِ ُـُ .1

ّبی ثیي ٍاعـّبی ٍكٍؿی ٍ  َُؿ. ٍمى ّبی پٌْبى تقییي هی ّب ٍ ٍمى اكتجبط ثیي آًْب ٍ لایِ ّب ثِ ًٍیلِ ٍكٍؿی ّبی پٌْبى: فولىلؿ ایي لایِ لایِ .2

 وٌـ وِ صِ ٍلت یه ٍاعـ پٌْبى ثبیـ فقبل َُؿ. پٌْبى تقییي هی

 ثبُـ. لایِ ؽلٍری: فولىلؿ ٍاعـ ؽلٍری ثٌتِ ثِ فقبلیت ٍاعـ پٌْبى ٍ ٍمى اكتجبط ثیي ٍاعـ پٌْبى ٍ ؽلٍری هی .3

ّبی هیبًی ٍ ًغَُ هغبًجِ  ّبی ؽلٍری ٍ لایِ ّبی ٍكٍؿی، لایِ لایِ وِ ؿك آىَُؿ  هلاعؾِ هی، یه ًبؽتبك ام ُجىِ فٔت هٌَٔفی 2 ؿك ًوَؿاك

∑  هغلن   آًْب ثب تبثـ         
 

   
ّبی  ّب ؽلٍری لایِ    ثبٌُـ ٍ  ّب ٍمى ّبی ُجىِ فٔجی هی Wij ؿك ایي ًوَؿاك ًِبى ؿاؿُ ُـُ اًت. 

 ثبُـ: ای ُجىِ فٔجی ُبهل ًِ ثؾَ میل هیؿك ایي تغمیك هلاعل ارل هیبًی اًت.

یقٌی  .َُؿ آهَمٍ ؿاؿُ هی ىِ فٔجیُجثِ  ،ؽلٍریّبی ٍكٍؿی ٍ  ثِ امای ؿاؿُ ،ؿك ایي هلعلِ ثب تَرِ ثِ ًبؽتبك ُجىِ فٔجی آهَمٍ:الف( هلعلِ 

ّبی كیبضی  ثلای ایي هٌؾَك ام كٍٍ .وٌین وِ ؽلٍری ُجىِ ثب ؽلٍری ٍالقی تملیجب یىٌبى َُؿ ّبی هیبًی كا عَكی تقـیل هی ّبی لایِ ٍمى

 ؿك ایٌزب ام كٍٍ گلاؿیبى ًنٍلی اًتفبؿُ ُـُ اًت. .گلؿؿ وِ ٍرَؿ ؿاكؿ اًتفبؿُ هی ای پیِلفتِ

                                                           
1
 Artificial neural network (ANN) 



 

15 
 

َُؿ تب  گیلی هی اًـامُ ،آهَمٍ اًتفبؿُ ًِـُ اًت ّبیی وِ ؿك هلعلِ ًٌزی: ؿك ایي هلعلِ ؽلٍری ُجىِ فٔجی ثِ امای ؿاؿُ ة( هلعلِ افتجبك

كُ تقـیل گلؿؿ تب ُجىِ ّبی ُجىِ فٔجی ؿٍثب َُؿ ٍمى ثب ایي وبك ًقی هی گیلی َُؿ. اؽتلاف ثیي ؽلٍری ُجىِ فٔجی ٍ ؽلٍری ٍالقی اًـامُ

 َُؿ.یٌِ ثْ فٔجی

ثلای ایي  .تقـیل ٍمى ّبی ُجىِ فٔجی وِ ؿك هلاعل لجل اًزبم ُـُ اًت كا ثلكًی وٌین ِؽَاّین ًتیز آمهَى: ؿك ایي هلعلِ هی لعلِد ( ه

گیلی اؽتلاف ؽلٍری ُجىِ  فلهَل اًـامُ گیلی گلؿؿ. َُؿ تب ؽلٍری ُجىِ ثب ؽلٍری ٍالقی اًـامُ ّبیی ؿیگل ثِ ُجىِ فٔجی اكائِ هی هٌؾَك ؿاؿُ

 (.2025، 1ٍ هائَ ی)ل ثبُـ هیثب ؽلٍری ٍالقی  كٍٍ ووتلیي هلثقبت 

    ∑        
  

   
                                                                                                                               (7)  

xi  ُجىِ فٔجی ٍ  ؽلٍریyi  هبًـُ  % ثبلی25ًٌزی ٍ  ّب ثلای افتجبك % ؿاؿ25ُّب ثلای آهَمٍ،  % ؿاؿ50ُایي تغمیك  ؿك ثبُـ. ؽلٍری ٍالقی هی

 .آمهَى اًتفبؿُ ُـُ اًت ثلای هلعلِ

 

  ساختار ضثکِ عصثی :2 ًوَدار

  (2025)ٍ هائَ  یلهٌجـ: 

وِ ؿك ٍالـ ّوبى  ؿُ ُـُ اًتٍكٍؿی ٍ یه ؽلٍری اًتفب 15ام یه ُجىِ فٔجی ثب  ،ثب تَرِ ثِ هبّیت هٌبلِ هَكؿ تغمیك ؿك ایي هغبلقِ

. لامم ؿّـ اًتؾبة ًِ لایِ هیبًی ثْتلیي رَاة كا اكائِ هیعجك تزلثِ،  ٌتِ هٌبلِ ٌّت.ل ٍاث. لایِ ؽلٍری، هتغیثبٌُـ ّبی هٌتمل هٌبلِ هی یلهتغ

  ّب ام آمهَى ٍ ؽغب اًتفبؿُ ولؿ. لای اًتؾبة ثْیٌِ ایي لایِوٌـ ٍ ثبیـ ث ؽبٓی پیلٍی ًویهیبًی ام فلهَل تلیي لایِ  اًتؾبة ثْیٌِ فول اًت  ثِ

. ؿگلؿ هِبّـُ هی ،ـٌثبُ ٌزی ٍ آمهَى هیً افتجبك ارلای ُجىِ فٔجی وِ ُبهل هلاعل یبؿگیلی، هلاعل وبَّ ؽغب ؿك ًِ هلعلِ، 3 ؿك ًوَؿاك

تىلاك ثِ  135ٍ ثقـ ام  ُؿك عبل وبَّ ثَؿلٍری ٍالقی ٍ ؽلٍری ُجىِ فٔجی ثِ ؽَثی یقٌی اؽتلاف ثیي ؽ ،كًٍـ وبَّ ؽغب َُؿ هلاعؾِ هی

                                                           
1
 Li & Zhao 
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ؿٌّـُ وبَّ ؽغبی هلعلِ آهَمٍ، هٌغٌی ًجن ًِبى ؿٌّـُ كًٍـ وبَّ ؽغبی هلعلِ  هٌغٌی آثی ًِبى ،3 . ؿك ًوَؿاكَُؿ هی هًنؿی ٓفل

 ؿّـ. تىلاك ام ُجىِ فٔجی ًِبى هی 135 هلاعل وبَّ ؽغب كا تب وبَّ ؽغبی هلعلِ آمهَى اًت. ًوَؿاك ؿٌّـُ ًٌزی ٍ هٌغٌی للهن ًِبى افتجبك

 

 تکزار 135سٌجی ٍ آسهایص تعذ اس  آهَسش، اعتثار رًٍذ کاّص خطا در سِ هزحلِ: 3ًوَدار

 (matlabافناك  ّبی پوٍَّ )ًلم هٌجـ: یبفتِ

 ثٌیبك اًـن اًت. ایي اؽتلاف هغبثك ًوَؿاك .َُؿ ؽلٍری ٍالقی هلاعؾِ هی اؽتلاف ثیي ؽلٍری ُجىِ فٔجی ٍ، 4 ؿك ًوَؿاك

 

 هعیار ٍ اختلاف خزٍجی ضثکِ عصثی ٍ خزٍجی ٍاقعی آهَسش ٍ آسهایص خطای حذاقل هزتعات، اًحزاف: 4ًوَدار

 (matlabافناك  ّبی پوٍَّ )ًلم هٌجـ: یبفتِ
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ًِبى ُیت  . ایيًتا 9988/0 ؿاكای ُیجی ثلاثلوِ  هغبًجِ ُـُ اًتآهَمٍ  كگلًیَى هلعلِ یی ُجىِ فٔجی،وبكا ، ثلای احجبت5 ؿك ًوَؿاك

ام اكائِ  لنٍم كفبیت هغـٍؿیت ؿك تقـاؿ ٓفغبت همبلِ، ثب تَرِ ثِؿك ایٌزب  .ؿك پیَ ثیٌی ؽلٍری ثٌیبك ثبلاًت ؿلت ُجىِ فٔجیوِ ؿّـ  هی

 ـ.ٌثبُ هی 1ي افـاؿ ثٌیبك ًنؿیه ثِ فـؿ ای ؿّـ آمهبیِبت هب ًِبى هی . اهبوٌین كگلًیَى افتجبك ًٌزی ٍ آمهبیَ ؽَؿؿاكی هی

 

 ًوَدار رگزسیَى: 5 ًوَدار

 (matlabافناك  ّبی پوٍَّ )ًلم هٌجـ: یبفتِ

 

 هتغیزّای هإثز تز رضذ اقتصادی، ًتایج حاصل اس خزٍجی ضثکِ عصثی هصٌَعی درصذ تاثیز: 2جذٍل
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 ّبی پوٍَّ    هٌجـ: یبفتِ

ًلػ ؿًتَكی؛ ثِ ثٌـی هتغیلّبی هإحل ثل كُـ التٔبؿی، ثقـ ام ًلػ تَكم ٍ ُبؽْ تضقیف اكمٍ پَل هلی ثِ ًلػ ثبماكی ٍ عجك ًتبیذ كتجِ

هٔلفی ؿٍلتی، افتجبكات افغبئی ثِ ثؾَ ؽَٔٓی ٍ ، هؾبكد ، ًلػ ثْلُ ٍالقیعىولاًی ؽَة ًلهبیِ فینیىی، ًمـیٌگی،عزن هتغیلّبی تَضیغی 

 . 1ثیِتلیي تأحیل كا ثل كُـ التٔبؿی ؿاكًـ ؿكآهـّبی ًفتی

                                                           
ك ایلاى، ثقـ ام تَكم، ًؾٌت هتغیلّبی التٔبؿ ولاى هإحل ثل كُـ التٔبؿی ؿتلتیت هتغیلّبی تأحیلگقاك ثل كُـ التٔبؿی، اًغجبق هٌبًجی ثب اؿثیبت پوٍَّ ؿاكؿ. ام هیبى  1

ًؾلی پوٍَّ عبضل هَكؿ تَرِ ثَؿُ اًت( ٍ  ّبی تضقیف اكمٍ پَل هلی، ًپي ًْن عزن ًمـیٌگی ام تَلیـ ًبؽبلْ ؿاؽلی ثقٌَاى ُبؽْ تًَقِ هبلی )وِ ؿك اؿثیبت ُبؽْ
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 ًتایج تحلیل  .4

 :هطالعِ ّای ضاخص تَصیفی ّای آهارُ تزرسی .4-1

 ایلاى التٔبؿی ًلاًِ كُـ ًلػ هیبًگیي . ثل هجٌبی آهبك تَٓیفی،اًـ ُـُ اكائِ ( 3) رـٍل ؿك ی پوٍَّّب هتغیل ثِ هلثَط تَٓیفی ّبی آهبكُ ام ثلؽی

 اهب اًـوی هخجت، كُـ ثغَك هتًَظ ٍ ثَٔكت ًلاًِ، ؿّـ التٔبؿ ایلاى ؿك ایي ؿٍكُ، هی ًِبى وِ ثَؿُ ؿكٓـ 4775/0 ثب ثلاثل ثلكًی هَكؿ ؿٍكُ ؿك

 وَِك التٔبؿی فولىلؿ ؿك تَرِ لبثل ًًَبًبت بًگلؿكٓـ، ثی 8117/6 هقیبك تفبٍت میبؿ ثیي ثیِتلیي ٍ ووتلیي همـاك ٍ اًغلاف. اًت ولؿُ تزلثِ كا

 ّبی یب ثی حجبتی ؿك ًیبًت ٍ اكم ًلػ ًًَبًبت التٔبؿی، ّبی تغلین ًفت، لیوت تغییلات ًؾیل هؾتلفی فَاهل ام ًبُی تَاًـ هی ًًَبًبت ایي. اًت

 ثب ثِ تلتیت، ثلاثل( Mism) آماؿ ثبماك اكم ًلػ لغبػ ثب هلی پَل اكمٍ تضقیف ٍ اًغلاف هقیبك ُبؽْ ّوضٌیي، هیبًگیي. ثبُـ پَلی ٍ هبلی

ًین ّبی اكمی وَِك  ؿك ًیبًت ُـیـ ًًَبًبت ام ًِبى ثَؿُ وِ 2895/0ٍ  0086/0 ثب ثلاثل( Miso) كًوی اكم ًلػ لغبػ ٍ ثب 1243/0ٍ  -0281/0

 ؿك لیوتی حجبتی ثی ام ثبلایی ًغظ ٍرَؿ ثیبًگل ؿكٓـ 3893/4ٍ وویٌِ  6559/49 ثیِیٌِ ؿكٓـ، 6133/21 هیبًگیي ثب تَكم ًلػ ّوضٌیي، ؿاكؿ.

 تٌْب ًِ هلی پَل اكمٍ هـیلیت آى، ؿك وِ اًت ًبؽتبكی ام عبوی ،ّبی التٔبؿی حجبتی ؿك ایي ُبؽْ تلویت ًًَبًبت ٍ ثی. اًت ایلاى التٔبؿ

 افتوبؿ تضقیف ٍ ؽلیـ لـكت وبَّ تَلیـ، ّبی ّنیٌِ افنایَ علیك ام اعتوبلاً ثلىِ وٌـ، ایزبؿ التٔبؿی كُـ ؿك تَرْی لبثل ثْجَؿ ًتَاًٌتِ

 . 1اًت مؿُ ًین ؿاهي التٔبؿی حجبتی ثی ثِ گقاكاى، ًلهبیِ

 ّای تَصیفی هتغیزّای تحقیق : آهار3ُجذٍل 

فینیىی  ًلهبیِ )%( ٍالقی ثْلُ ًلػ

 %(GDP) 

عزن ًمـیٌگی 

 %(GDP) 

Mism Miso التٔبؿی ًلاًِ كُـ ًلػ تَكم ًلػ  

 هیبًگیي 4775/0 6133/21 0086/0 -0281/0 4495/53 4583/29 -4996/8

 عـاوخل 3060/17 6559/49 5088/0 2592/0 5101/82 4353/39 2545/8

 عـالل -2773/24 3893/4 -6663/0 -2379/0 2372/35 0058/22 -6559/35

 هقیبك اًغلاف 8117/6 9058/10 2895/0 1243/0 8003/13 3032/4 4207/10

 صَلگی -014/1 8307/0 -5793/0 6921/0 5025/0 3095/0 -4765/0

 وِیـگی 0254/6 0640/3 9729/2 5663/2 1046/2 6413/2 6110/2

 ثلا-ربكن 3222/24 0683/5 4624/2 8580/3 3217/3 9386/0 9426/1

 اعتوبل 0000/0 0793/0 2919/0 1452/0 1899/0 6254/0 3785/0

 هٌثع: ًتایج پژٍّص
 

 :تخویيًتایج  .4-2

، وِ اهىبى ثلكًی كٍاثظ پیضیـُ ثیي هتغیلّبی التٔبؿی كا فلاّن هی 2یبفتِ ًیٌتوی( ام هـل گِتبٍكّبی تقوین3( تب )1ثلای تؾویي كٍاثظ )

گِتبٍكّب ٍ ًَُـ وِ اٍلا ُلایظ ّبی پَیبیی ثِ وبك ثلؿُ هیمهبًی ثلای هـلؿك ًلی یبفتِگِتبٍكّبی تقوین الگَّبی .1اًتفبؿُ ُـُ اًتًبمؿ، 

                                                                                                                                                                                                 
ٍ ؿك ًْبیت ًلػ ثْلُ ثلای تؾویي هـل اًتؾبة ُـًـ. اًتؾبة ًلػ ثْلُ، ثب ٍرَؿ اٍلَیت پبییي  تأحیلگقاكی، ثـلیل اكتجبط تٌگبتٌگ ثقـ ًْن عزن ًلهبیِ فینیىی ام عزن ًمـیٌگی 

 ّبی پَلی ثَؿُ اًت.  ًلػ ثْلُ ثب ًیبًت
 ، ثغَك ؽلآِ آهـُ اًت. 3ثؾبعل رلَگیلی ام عَلاًی ُـى همبلِ، تقلیف فولیبتی ًبیل هتغیلّب ٍ ّوضٌیي آهبك تَٓیفی آًْب ؿك رـٍل  1

2 Generalized Method of Moments System (GMM_SYS) 
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 ثه ٍ ّوىبكاى ّبی فلاٍاًی ؿاكؿ.ـ. اًتفبؿُ ام ایي كٍٍ رْت تؾویي هـل هنیتٌثبُ ؿاُتِ ٌـ ٍ حبًیب هـل ؽغیٌؽَاّ هزبًجی كا تبهیي و

تبحیلات ٍیوُ ؿاًٌـ. ّوضٌیي ایي هـل ثب هغبًجِ مهبًی هٌبًت هیّبی ًلیاًتفبؿُ ام ایي هـل كا رْت ثلعلف ولؿى ٍاكیبًي ؿك ؿاؿُ( 2000)

ّبی ایي هـل ایي اًت وِ وٌـ. ام ؿیگل هنیتمایی ول هتغیلّبی تَضیغی هـل فلاّن هیفلؿی هِبّـُ ًِـُ ؿك هـل، وٌتلل ثْتلی ثل ؿكٍى

ّبی اثناكی، ام وِ ثقلت اًتفبؿُ ام هتغیل ،تَاى پبكاهتلّبی هـل كا ثـٍى ّلگًَِ فلضی ؿك هَكؿ ًغَُ تَمیـ هتغیلّب ثلآٍكؿ ولؿ. فلاٍُ ثل ایيهی

 ثبُـ:هغبلقِ ثِ ُلط میل هی . ًتیزِ تؾویي الگَی2(1402 ٍیٌی،َُؿ )هؾفلی ٍ ایزبؿ ّوجٌتگی ثیي هتغیلّب ٍ رنءاؽلال ؿك هـل رلَگیلی هی

 یافتِ سیستوی هذل گطتاٍرّای تعوینالگَی پژٍّص تا استفادُ اس تزآٍرد  جیًتا .4 جذٍل

  (mism)تضعیف ارزش پىل با لحاظ نرخ ارز بازار آزاد (miso) دولتیتضعیف ارزش پىل با لحاظ نرخ ارز 

 نام متغیر 1معادلو  2معادلو  3معادلو  1معادلو  2معادلو  3معادلو 

1111/1  

(3221/1)  
 

1090/1  

(1392/1)  
 

2123/1  

(1332/1)  
 

*0131/1  

(3092/1)  
  

***0231/1  
 

(1231/1) 

1900/1  

(2131/1)  
  

 تىرمنرخ 

1210/1  

(1931/1)  
 

........... ........... **1102/1-  

(1221/1)  
 

نرخ تىرم ........... ..........          

........... ........... ........... ***0099/9-  

(3222/3)  
 

***0121/19-  

(9212/2)  
  

*1233/2-  

(3211/2)  
 

Miso 

2233/1-  

(1010/11)  
 

***3209/13  

(3319/1)  
 

***2001/30  

(2119/2)  
 

........... ........... ........... Mism 

1233/1-  

(1120/1)  
 

***1093/1  

(1201/1)  
 

***2133/1-  

(1211/1)  
 

1032/1  

(1090/1)  
 

***3021/1-  

(1000/1)  
 

***1920/1-  

(1222/1)  
 

 حجم نقدینگی

1231/1-  

(3319/1)  
 

***1211/1-  

(1033/1)  
 

**3223/1-  

(2909/1)  
 

*1099/1  

(2031/1)  
 

1103/1  

(1039/1)  
 

***1313/1-  

(2113/1)  
 

 سرمایو فیسیکی

1031/1  

(2093/1)  
 

***3113/1  

(1233/1)  
 

*1000/1  

(2912/1)  
 

*3000/1  

(3023/1)  
 

***3213/1  

(1923/1)  
 

***2132/1  

(1093/1)  
 

 نرخ بهره واقعی

2922/2  

(2319/10)  
 

***3110/12  

(1010/1)  
 

***1393/13  

(1319/9)  
 

*2310/29-  

(9131/11)  
 

2233/0  

(0101/3)  
 

***3313/30  

(0033/11)  
 

 عرض از مبدأ

1113/1  

(0000/1) 

1113/1  

(0000/1) 

1113/1  

(0000/1) 

1012/1 

(0000/1) 

1012/1 

(0000/1) 

1012/1 

(0000/1)  

 j 3آماره 

1910/21-  

(1111/1) 

9931/21-  

(1111/1) 

1902/12-  

(1111/1) 

1103/23-  

(1111/1) 

0933/22  

(1111/1) 

1191/3-  

 

 4آزمىن والد

                                                                                                                                                                                                 
مهبًی، لامم ٌّت تب توبهی هتغیلّب ثِ لغبػ پبیبئی هَكؿ ثلكًی للاك ثگیلًـ. ؿك ایي هغبلقِ ثلای ایي هٌؾَك ام  ثلای پلّین ام وبفة ثَؿى ًتبیذ ثلآٍكؿ هقبؿلات كگلًیَى ًلی 1

اًجبُتگی  . ّوضٌیي ثل اًبى ًتبیذ آمهَى ّنثبٌُـ گیلی پبیب هی اًتفبؿُ ُـُ ٍ عجك ًتبیذ ثـًت آهـُ، توبهی هتغیلّب یب ؿك ًغظ ٍ یب ثب یىجبك تفبضل ىی فَللكیِِ ٍاعـ ؿی  آمهَى

ؿك هتي همبلِ آٍكؿُ ًِـُ، ٍلی ؿك َٓكت ؿكؽَاًت ّب  َلاًی ُـى هغلت، ًتبیذ ایي آمهَىاًجبُتگی ثیي هتغیلّب ٍرَؿ ؿاكؿ. ثلای رلَگیلی ام ع یَّبًٌي عـالل ؿٍ ثلؿاك ّن

 ثبُـ. ؽَاًٌـگبى همبلِ، لبثل اكائِ هی
 ( هلارقِ ولؿ. 2011( ٍ گلیي )2016(، گلیٌل ٍ ّوىبكاى )1994تَاى ثِ ّویلتَى )  ، هییبفتِگِتبٍكّبی تقوینتؾویي ثلای هغبلقِ ثیِتل ؿك ؽَّٔ كٍٍ  2
 هغبًجبتی، ثب اًتفبؿُ ام كاثغِ:  J-statistic ؿاكی ضلیت اعتوبل هقٌی 3

Scalar pval=@chisq(J-statistics value, instrument rank- the number of estimated coefficients) 

 ّوجٌتگی ثیي هتغیلّبی اثناكی ٍ رنء اؽلال ٌّت.  % ثیِتل ثبُـ، هجتٌی ثل  فـم5اًت وِ ؿك َٓكتی وِ ام  ثـًت آهـُ
 ثبُـ. الـ، ثِ هقٌی ؽَثی ثلامٍ هـل هیٍكؿ فلضیِ ٓفل آمهَى  4
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(1111/1)  
 

 هٌجـ: ًتبیذ پوٍَّ

پبكاًتنِ میل آهبكُ هقیبك ٍ افـاؿ ؿاؽل  اًغلاف ،میل ضلایت % اُبكُ ؿاكًـ. افـاؿ ؿاؽل پلاًتن10ِ% ٍ 5% ٍ 1اّویت آهبكی ؿك ًغظ ثِ تلتیت ثِ  *ٍ  **ٍ ***  تَضیظ: 

 ؿاكی ٌّتٌـ.  هقٌی، اعتوبل ّب

 تمَیتَُؿ، ؿك مهبى  ًلػ ثبماكی اكم وِ ثَٔكت ٌُبٍك هـیلیت هیهـیلیت اكمٍ پَل هلی تًَظ یقٌی ثب لغبػ ، 4رـٍل  ًتَى اٍل 3 ثلاًبى

اكمٍ پَل هلی، كاثغِ ًلػ تَكم ٍ ًلػ كُـ  تضقیفؿاكی ثیي ًلػ تَكم ٍ ًلػ كُـ التٔبؿی ٍرَؿ ًـاكؿ، ؿكعبلیىِ ثِ ٌّگبم  اكمٍ پَل كاثغِ هقٌی

افنایَ ًلػ اكم ؿٍلتی ف اكمٍ پَل هلی ؿك ثبماك، التٔبؿی هغبثك ثب اًتؾبكات تئَكیه ٍ هخجت اًت. ّوضٌیي، ثـٍى تَرِ ثِ تمَیت یب تضقی

ضلة ُبؽْ  عبٓلؿك هقبؿلِ ًَم، ضلیت ؿّـ.  ًلػ كُـ التٔبؿی كا وبَّ هی ثب وٌتلل ّبی هٌتمین ؿٍلتی( ّوَاكُاكمٍ پَل هلی  )تضقیف

میل ثـًت  1تضقیف اكمٍ پَل هلی )ثب ٍلفِ یه ًبلِ( ؿك ًلػ تَكم هٌفی ٌّت. تأحیل افنایَ ًلػ تَكم ثل كُـ التٔبؿی ؿك ایي الگَ ثب هغبًجبت

 آیـ: هی

        

           

              

        

           

                                                      7371 

 ؿّـ.  ؿاكی افنایَ هی ػ تَكم ؿك وَِك، ًلػ كُـ التٔبؿی كا ثِ َٓكت هقٌیؿك ثبماك، افنایَ ًلًلػ اكم ٌُبٍك  ثب تَرِ ثِ هـیلیتیقٌی 

ًلػ تَكم ٍ كُـ  يیثل كاثغِ ث یاكمٍ پَل هل فیتضق لیهغبلقبت هِبثِ ؿك ؽَّٔ تأح ذیهغبلقِ ثب ًتب يیآهـُ ؿك ا   ثـًت ذیًتب ٌِیؿك همب

 ي،یّوضٌ ؿاكؿ. یّوؾَاً( 2022ٍ لی لی ٍ ّوىبكاى ) (2016ٍ ًزبكلبثل ) یُْجبم، (2019) لیلیهغبلقبت هَكًٍتبیذ ثـًت آهـُ ثب ًتبیذ  ،یالتٔبؿ

(، ّیٌِ ٍ 2022(، ؽیبكُ ٍ كًتوی )2019(، ثًََث ٍ ّلٍاتن )2021، فیٌلا ٍ ّوىبكاى )(2020ٍ ّوىبكاى ) یلیهِ یًب ام رولِ یبؿیم یّب پوٍَّ

 اًـ.  ( ٍرَؿ ؿاكًـ وِ ثِ ًتبیذ هتفبٍتی كًیـ2021ُ(، گللاس ٍ اًتَاكت )2023ّوىبكاى )

ؿاكی ثیي ًلػ  ، ّیش كاثغِ هقٌیوٌتلل هٌتمین ؿٍلتیهـیلیت اكمٍ پَل هلی تًَظ یقٌی ثب لغبػ ، 4رـٍل  ّبی صْبكم تب ُِن ؿك ًتَى ثلاًبى

ّوضٌیي ثـٍى تَرِ ثِ ّل گًَِ وٌتلل هٌتمن ًلػ اكم تًَظ ؿٍلت، تضقیف اكمٍ پَل هلی ؿك ثبماك یب ثِ تَكم ٍ ًلػ كُـ التٔبؿی ٍرَؿ ًـاكؿ. 

ّبی اكمی ؿٍلت كا  ّبی اكم صٌـگبًِ ؿك التٔبؿ ایلاى، هغبلقِ ًیبًت ٍرَؿ ًلػًلػ كُـ التٔبؿی اًت.  فجبكتی، افنایَ ًلػ اكم ثبماك ثبفج افنایَ

ؿّـ وِ  ًتبیذ هغبلقِ عبضل ًِبى هیوٌـ.  ؿٍلت ثغَك ّونهبى، ثبماك آماؿ ٍ ثبماك ؿٍلتی اكم كا هـیلیت ٍ وٌتلل هیّب  ؿك ثیِتل ًبلوٌـ.  پیضیـُ هی

. ّوضٌیي، ثب ٍرَؿ آى وِ ًیبًت وبَّ ًلػ اكم ثَٔكت اًـ ؿك مهیٌِ اكتجبط تَكم ثب كُـ التٔبؿی ثـٍى احل ثَؿُ ّبی هٌتمین ًلػ اكم، وٌتلل

 یاكم یّب كاًتایزبؿ مهیٌِ ثلای  يیٍ ّوضٌاكم  بُیثبماك ً یلیگ ُىلآى هبًٌـ هٌفی تجقبت  بیتی اًت، لیىي ؿك فولوٌتلل ُـُ، ؿاكای اّـاف عو

                                                           
 اًت.  لی، هیبًگیي آى ؿك ًؾل گلفتِ ُـُثلای ربیگنیٌی فـؿ ُبؽْ تضقیف اكمٍ پَل ه 1
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تَاًـ  ؿك ثبماك هیتضقیف اكمٍ پَل هلی ٌت ٍ ّ یا یت ًلػ اكم ؿك ثبماك آماؿ، ثغج رـاگبًِهـیلًیبًت  ؿیگل، علف ؿك .1ثبُـ ام هٌبفـ آى هیثیِتل 

 .ثبفج افنایَ تأحیل هخجت ًلػ تَكم ثل كُـ التٔبؿی َُؿ

. اگهل  ثبُـ هتفبٍتهی تَاًـ هؾتلف  یّب ٍ فولىلؿ ؿٍلت لیتـاث ّب، بًتیثٌتِ ثِ ً ی،ثل كُـ التٔبؿ یاكمٍ پَل هل ٍ یب تمَیت فیتضق لیتبحالجتِ 

احلات هخجت ثهِ ّوهلاُ    ،هلیاكمٍ پَل  فیاكمٍ پَل كا ؿاُتِ ثبٌُـ، تضق تیلیهـ ییوٌٌـ ٍ تَاًب ـیتأو یالتٔبؿ یـاكیپب یّب بًتیّب ثل ً ؿٍلت

، ثهب اتؾهبف   (1376-1368) ّب ؿك ؿٍلت ًبمًـگی . ثل اًبى یبفتِهٌـ گلؿؿ تَاًـ ام هٌبفـ آى هبًٌـ گٌتلٍ ٓبؿكات ثْلُ ّویٌغَك التٔبؿ هیٍ  ؿاكؿ

ؿٍكُ ووهه   يیه ؿك ااهل ثِ ًَثِ ؽَؿ ثِ كُهـ   يی. اٍرَؿ ؿاُت ؿك ثبماك اكم یٍ ثبمگِت ثِ التٔبؿ ثبماك آماؿ، حجبت ًٌج یالتٔبؿ لیتقـ یّب بًتیً

ثلؽی ام وبكٌُبًبى هقتمـًهـ  التٔبؿی هٌبًجی ٍرَؿ ًـاُت. حجبت ًٌجی ؿك ثبماك اكم، كُـ اؿاهِ (، ثب ٍرَؿ 1384-1376ؿٍلت آلاعبت )ؿك ولؿ. 

ؿٍكُ  ؿك. كینی هـٍى ؿك ایي ؿٍكُ، ام رولِ فَاهل هْن فـم كُـ لبثل تَرِ التٔبؿ ثَؿُ اًت گقاكی وبفی، فٌبؿ اؿاكی ٍ ًجَؿ ثلًبهِ وِ فـم ًلهبیِ

ٍاثٌتِ ثهِ   ِ، ُىٌٌـُ ًٍـاُت ـاكیٍ اًبى پب ِیپب یكُـ  التٔبؿ ی،ًفت یًفت ٍ ؿكآهـّب وتیل َیاافن ثب ٍرَؿ(، 1392-1384) ًواؿ یؿٍلت اعوـ

 یؿٍلهت كٍعهبً  . ّوضٌهیي ؿك ؿٍكُ  ؿك ثهبماك اكم ثهَؿ   یحجهبت  یتَكم ٍ ثه ًبثمِ ًلػ  ثی  َیُبّـ  افنا ،ؿٍكُ يیؿك االتٔبؿ ایلاى ثَؿ.  یًفتی ؿكآهـّب

ؿٍكُ  لیؿك اٍاهلاین  یكُـ التٔبؿ ثبمًگِت ٍ ثب ٍرَؿ ثبماك اكم ثِحجبت  ،یالتٔبؿ یّب نیام تغل یثلربم ٍ لغَ ثؾِ یاهضب ٍرَؿ (، ثب1392-1400)

 ّولاُ ثب افنایَ ًلػ تَكم ثل التٔبؿ وَِك هٌلظ ُـ. یًبهٌبًت، كوَؿ التٔبؿ یالتٔبؿ تیلیهـٍ  ّب نیثبمگِت تغل ثقـ ثب  یّب ؿك ًبل ایي ؿٍلت،

تًَقِ هبلی ثَٔكت افنایَ ، پیـا ولؿُافنایَ  ّبیی وِ ًلػ اكم ؿٍلتی ٍ ّوضٌیي مهبى بلتی ام هـیلیت اكمٍ پَل هلی ؿك ثبماكؿك ّل ع، ّوضٌیي

كا  یكُـ التٔبؿثب ایزبؿ ُلایظ اًجٌبعی ؿك التٔبؿ، هی تَاًـ  یتًَقِ هبل ىِآًٍرَؿ یقٌی ثب ؿاُتِ اًت.  مـیٌگی تأحیل هٌفی ثل كُـعزن ً

للاك  لیتغت تأح یعَك هٌف كا ثِ یٍ كُـ التٔبؿ یتًَقِ هبل يیكاثغِ ث اهب هَلقیت ًبیل فَاهل تأحیلگقاك ثل ُلایظ التٔبؿی وَِك، وٌـ،  لیتٌْ

 اؿُ اًت. ؿ

ؿك  یٌگیام ًمـ یثؾِ وِ ولؿُفلاّن كا  یغیُلاافنایَ عزن ًمـیٌگی ٍ تًَقِ هبلی، ؿك ایلاى، وِ  اًـُ اًتـلال ولؿ(، 1403هٌفلؿ ٍ ّوىبكاى )

كا وبَّ  ـیتَل هیؿك تغل یپَل ّبی بًتیً ییاهل وبكا يیا. اًت  گلفتِللاك  یهبل یثبماكّب لیٍ ًب ِیؿك ثبماك ًلهب یثبم ًفتِ ّبیتیؽـهت فقبل

ثل كُـ  یاكمٍ پَل هل فیهخجت تضق لیتبح تَاًـ یاًت ه يپبیی تَكم وِ یمهبً یاًت وِ تًَقِ هبل  (، ًِبى ؿاؿ2021ُ) َكیًّوضٌیي، . ؿّـ یه

ثبُـ. ثِ ًؾل  یاكم بًتیهتٌبًت ثب ً ـی(، ثبی)تًَقِ هبل یاًجٌبع یپَل بًتیً یوٌـ ارلا یه ٌِْبؿیپ یوِ ٍ یجیوٌـ. ثِ تلت تیكا تمَ یالتٔبؿ

اًت،  ِ رـا ًبؽت یپَل یكا ام فضب ـیتَل یمؿُ ٍ فضب وَِك كا ثِ ّن یالتٔبؿ یّب تقبؿل ،یام عـ هبل َیتًَقِ ث لاى،یوَِك ا ؿكًـ ؿك هَك یه

كا فمظ ؿك عبلت  یثل كُـ التٔبؿ یهخجت تًَقِ هبل لیٍالـ هغبلقِ عبضل، تأح   ثل ثبماك هغَٔل هَِْؿ اًت. ؿك یهبل یوِ تٌلظ ثبماكّب یثغَك

ًلهبیِ افنایَ هَرَؿی ّبی ایي ؿٍ هغبلقِ ّوؾَاًی ؿاكؿ.  لقا ًتبیذ پوٍَّ عبضل، تب عـ میبؿی ثب یبفتِوٌـ.  یه ـییتأ یًلػ اكم ؿٍلت َیافنا

 مٍ پَل هلی ثبفج وبَّ كُـثبفج افنایَ كُـ التٔبؿی اًت، ٍلی ثِ ٌّگبم افنایَ اكثب لغبػ هـیلیت  ثبماك آماؿ اكم، ؿك عبلت ولی  فینیىی

 اًت. ی ًلػ اكم ّولاُ ثب وبَّ ًلػ كُـلل هٌتمین ؿٍلتّوضٌیي، افنایَ هَرَؿی ًلهبیِ فینیىی ثب لغبػ ًیبًت وٌت گلؿؿ. هی

                                                           
 علجـ. ای هی ّبی هٌتمین ًلػ اكم تًَظ ؿٍلت، فلٓت رـاگبًِ ثغج وبهل ؿكثبكُ آحبك وٌتلل 1
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تهَاى   ، هیخجت ًلػ ثْلُ ٍالقی ثب ًلػ كُـٌّت. ثب هِبّـُ اكتجبط ه ّولاُ ثب افنایَ ًلػ كُـ افنایَ ًلػ ثْلُ ٍالقی ؿك توبم ُلایظ هَكؿ ثلكًی

ّبی ثبماكّبی هبلی ثهل تقهبؿل    ٍ ؿك فضبی پَلی ؿك عبل تقبؿل اًت. یقٌی تٌلظ تقبؿل LMاًتٌجبط ولؿ وِ التٔبؿ ایلاى ووبثیَ ثل كٍی هٌغٌی 

     ثِ كاعتی لبثل اًتٌجبط اًت.ؿك ایلاى ثبماك هغَٔل 

 . اعتثارسٌجی تخویي:  4-3

ًَُـ. یقٌهی،   ی تبییـ هیاثناك یلّبیٍ هتغ یًَیهـل كگلً یرولات ؽغب یّوجٌتگ فـم( J-statisticّویٌغَك، ثب تَرِ ثِ ًتبیذ آمهَى ًبكگبى )

ُـُ ؿك  كٍ، هقتجل ثَؿى هتغیلّبی اثناكی اًتفبؿُ ّبی گِتبٍكی هـل پقیلفتِ ُـُ ٍ ام ایي فلٕ ٓفل آمهَى ًبكگبى هجٌی ثل هقتجل ثَؿى هغـٍؿیت

 ّوضٌیي ًتبیذ آمهَى ٍالـ ًِبى ام تبییـ افتجبك ضلایت تؾویي ؿك پوٍَّ ؿاكؿ. گلؿؿ. ّب تبییـ هی الگَ

 :  1پَكت هبًتِ ؤ . آسهَى خَدّوثستگی4-4

 ، ثغَك ؽلآِ اكائِ ُـُ اًت:5ًتبیذ آمهَى ؽَؿّوجٌتگی پَكت هبًتِ ؤ، ثب یه ٍلفِ، ؿك رـٍل 

 : ًتایج آسهَى خَدّوثستگی پَرت هاًتِ ؤ، تا یک ٍقف5ِجذٍل 

 (mism)بازار آزادتضعیف ارزش پىل با لحاظ نرخ ارز  (miso)تضعیف ارزش پىل با لحاظ نرخ ارز دولتی 

 Qآهبكُ  احتمال Qآهبكُ تقـیل ُـُ  احتمال ؿكرِ آماؿی Qآهبكُ  احتمال Qآهبكُ تقـیل ُـُ  احتمال ؿكرِ آماؿی
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 هٌجـ: ًتبیذ پوٍَّ

 ثبُـ. ثلامٍ هـل هٌبًت هیثِ فلت فـم كؿ فلٕ ٓفل، هجٌی ثل فـم ٍرَؿ ؽَؿّوجٌتگی ًلیبلی، 

 

 گیزی ٍ ارائِ پیطٌْادات ًتیجِ .5

گیلی ام هجبًی ًؾلی ٍ پیِیٌِ تزلثی ٍ ثب ثب ثْلُ ،لاىیا یتَكم ثل كُـ التٔبؿ احلگقاكیؿك  یاكمٍ پَل هل فیتضقتأحیل  یایي هغبلقِ ثب ّـف ثلكً

ارلای ًیبًت تضقیف اكمٍ پَل هلهی ؿك ثهبماك   ، ثـًت آهـُثلاًبى ًتبیذ اًزبم ُـُ اًت.  یبفتِ ًیٌتویگِتبٍكّبی تقوین تام كّیبف اًتفبؿُ

َاًٌهتِ  تَاًـ ثبفج ثْجَؿ احلات اًجٌبعی ًلػ تَكم ثل كُـ التٔبؿی گلؿؿ. لیىي، وٌتلل هٌتمین ًلػ اكم تًَظ ؿٍلت ٍ یب افلام ًلػ اكم ؿٍلتی ًت هی

 اًت كُـ التٔبؿی كا تغت تأحیل للاك ؿّـ. ّوضٌیي، ثل كاثغِ ًلػ تَكم ٍ ًلػ كُـ التٔبؿی ًین ثـٍى احل ثَؿُ اًت. 

ّوضٌبى وِ ؿٍلت ثب اّـاف اعتوبلی ثْجَؿ ٍ تقـیل تلام پلؿاؽتْب، ایزبؿ  ثب ارلای ًیبًت ّبی صٌـگبًِ اكمی،وِ  وٌـ ثغج هیایي هغبلقِ 

وٌتلل هٌتمین ًلػ اكم ٍ افلام ًلػ اكم ایزبؿ ؿكآهـ ثلای ؿٍلت الـام ثِ ّبی التٔبؿی، عوبیت ام ٌٓبیـ ؿاؽلی یب  تٌْیلات لامم ثلای ارلای ثلًبهِ

 .اًت یاكمٍ پَل هل فیتضقؿك ثبماك، ؿك عبل  ،عوبیت ام ٓبؿكاتوٌـ؛ ّونهبى ثبم ثب اّـاف اعتوبلی  ام اكمٍ پَل هلی عوبیت هی ؿٍلتی ولؿُ ٍ
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. تأحیل هخجت ثل كُـ التٔبؿی ؿاُتِ ثبُـآحبك هٌفی تَكم ثل كُـ التٔبؿی كا وبَّ ؿاؿُ ٍ عتی  یتَاًـ تغت ُلایغ پَل هلی هی اكمٍ تضقیف

ای  ثٌیبكی ام وبلاّبی ًلهبیِ ٍاكؿاتی ثَؿى ؿلیلایلاى، ثِ ٍالـ ؿك ؿك  تَكم اًت. َیافنا ،یاكمٍ پَل هل فیتضق یبهـّبیپ يیثبكمتلام  یىی ،لیىي

پقیلی  َُؿ. ایي ٍضقیت هٌزل ثِ وبَّ كلبثت ، افنایَ ًلػ اكم هَرت افنایَ ّنیٌِ تَلیـ وبلاّبی ًْبیی ٍ ؿك ًتیزِ تَكم هیتَلیـ ای ٍ ٍاًغِ

تَاًـ ٓبؿكات كا تَِیك ٍ ٍاكؿات وبلاّبی ًْبیی كا وبَّ ؿّـ،  افنایَ ًلػ اكم هی ّویٌغَك،گلؿؿ.  هغَٔلات ؿاؽلی ؿك ثلاثل تَلیـات ؽبكری هی

تلتیت، ًتبیذ  ثـیي آحبك لبثل هِبّـُ تضقیف اكمٍ پَل هلی، ثلآیٌـ هزوَؿ میلًبؽتْب ٍ ًبیل ُلایظ التٔبؿی اًت. .ٌبیـ ؿاؽلی اًتوِ ثِ ًفـ ٓ

 ایي پوٍَّ ؿك هَكؿ تأحیلگقاكی تضقیف اكمٍ پَل هلی ثل كُـ التٔبؿی ٍ ّویٌغَك ًغَُ تأحیلپقیلی كُـ التٔبؿی ام ًلػ تَكم، تبییـ وٌٌـُ

( ًِبى 2016ُْجبمی ٍ ًزبكلبثل ) ثبُـ. ( هی2016ٍ ّوضٌیي تب عـی ّوٌَ ثب ًتبیذ هغبلقِ ُْجبمی ٍ ًزبكلبثل )( 2019هَكٍیلیل ) ِقًتبیذ هغبل

ای، ؿاكای آحبك هٌفی  تَاًـ آحبك هخجت التٔبؿی ثِ ّولاُ ؿاُتِ ثبُـ، ٍلی تضقیف ثیَ ام یه عـ آًتبًِ ؿاؿًـ وِ اًـوی تضقیف اكمٍ پَل هلی هی

(، ؽیبكُ ٍ كًتوی 2019(، ثًََث ٍ ّلٍاتن )2021فیٌلا ٍ ّوىبكاى )، (2020هیلی ٍ ّوىبكاى ) ًبیِمیبؿی ام ّبی  پوًٍَّتبیذ ّوضٌیي،  اًت.

 ثبُـ.  ثب ًتبیذ پوٍَّ عبضل، هتفبٍت هی( 2021(، گللاس ٍ اًتَاكت )2023(، ّیٌِ ٍ ّوىبكاى )2022)

ِ افنایَ افتـ، هٌزل ثؽَؿ ًِبى ؿاؿًـ وِ افنایَ اًتؾبكات تَكهی وِ ثـًجبل افنایَ ًلػ اكم اتفبق هیؿك هغبلقبت ًین  ،(2023آًـكل ٍ وبپَكال )

تَاًٌـ ثِ  هی (2023) 1تلاًىًََ ٍ گَهن ٍ( 2018) ٍكؿل ؽبى ّبی ، یبفتِضقیف اكمٍ پَل هلی ثل كُـؿك ثغج تأحیل تَُؿ. هی تَكم ٍ وبَّ كُـ

الوللی تبحیل  ّب ؿك ًغظ ثیي گقاكی تَاًـ ثل ثبمؿُ ًلهبیِ وِ ًًَبًبت ًلػ اكم هی ؿاؿًِبى ( 2018)ٍكؿل ؽبى  .تل ُـى ایي هَضَؿ ووه وٌٌـ كٍُي

حجبتی ؿك ثبماكّبی هبلی، هٌزل ثِ  وٌـ وِ وبَّ اكمٍ پَل هلی هوىي اًت ام علیك افنایَ فـم اعویٌبى ٍ ثی ثگقاكؿ. ایي هغبلقِ تأویـ هی

ٍیوُ ؿك التٔبؿّبیی هبًٌـ ایلاى، وِ ثب ًًَبًبت اكمی لبثل  ّبی ؽبكری ٍ ؿاؽلی َُؿ. ایي هٌئلِ ثِ گقاكی ًلهبیِافنایَ كیٌه ٍ ؿك ًتیزِ وبَّ 

وٌـ ثلای وبَّ تبحیلات هٌفی ًًَبًبت اكمی، ًیبم ثِ هـیلیت هإحل  هی پیٌِْبؿ (2018) ٍكؿل ؽبىوٌـ.  تَرْی كٍثلٍ ٌّتٌـ، اّویت پیـا هی

ؿّـ ایي فبوتَك  ًِبى هی ،ثِ ثلكًی یه فبوتَك رـیـ اكمی پلؿاؽتِ وِ ًین، (2023هغبلقِ تلاًىًََ ٍ گَهن ) ًتبیذ .ّبی هبلی ٍرَؿ ؿاكؿ كیٌه

ّبی  ؿّـ وِ ًیبًت ّبی ایي همبلِ ًِبى هی تَاًـ ًمَ هْوی ؿك تَضیظ ًًَبًبت ثبماكّبی هبلی ٍ تأحیل آى ثل ثبمؿُ التٔبؿی ؿاُتِ ثبُـ. یبفتِ هی

ًبمی اًتفبؿُ ام ایي فبوتَك اكمی كا هوىي ًبمًـ. ؿك هَكؿ ایلاى، ایي ثِ هقٌی تولون ثل  ای علاعی ًَُـ وِ ثْیٌِ ّب ثبیـ ثِ گًَِپَلی ٍ اكمی وَِك

 ثل اًبى یبفتِ .ّبی اكمی ٍ هبلی پبیـاك اًت وِ ًِ تٌْب ثِ تخجیت ًلػ اكم ووه وٌـ، ثلىِ ام احلات هٌفی ًًَبًبت اكمی ًین رلَگیلی ًوبیـ ًیبًت

ای  ای ٍ ٍاًغِ تَاى ًتیزِ گلفت وِ تضقیف پَل هلی ؿك وَِكّبیی هبًٌـ ایلاى، وِ ؿاكای ٍاكؿات ثبلای وبلاّبی ًلهبیِ هی ،ّبی هغبلقِ عبضل

تٔبؿی ٍ ّبی ربهـ ال وٌٌـ، ثبیـ ثب اعتیبط ٍ ثب ؿك ًؾل گلفتي ًیبًت كا تزلثِ هی ٍ ًلػ ّبی تَكم ثبلا ٌّتٌـ ٍ ّوضٌیي ًًَبًبت اكمی لبثل تَرِ

 ـ. ثبُهبلی 

ُـُ اًزبم  ٍ وٌتلل یزیكا ثِ َٓكت تـك یاكمٍ پَل هل فیتضق بًتیً یارلا التٔبؿی وَِكهبى، گقاكاى بًتیًَُؿ  تَٓیِ هیاًبى،  يیثل ا

 یوبَّ ًًَبًبت ثبماك ٍ وٌتلل اًتؾبكات تَكه یثلا ییًبمٍوبكّب ـیمهبى، ثب عفؼ َُؿ. ّن یؿٌّـ تب احلات هخجت آى ثل ٓبؿكات ٍ كُـ التٔبؿ
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ٍ  یٍ پَل یاكم یّب بًتیً بىیه یهٌزل ًَِؿ. ّوبٌّگ یگقاكِ یٍ وبَّ ًلهب یهبل ٌهیك َیثِ افنا یپَل هل ٍاكم فیَُؿ، تب تضق زبؿیا

 ثبُـ. یُبؽْ ثل كُـ التٔبؿ يیتغمك احلات هخجت ثلٌـهـت ا ًبم ٌِیمه تَاًـ یؿٍلت ؿك ثبماك اكم ه نیهغـٍؿ ولؿى هـاؽلات هٌتم

هبًٌـ  یپَل یللاك ؿٌّـ ٍ اثناكّب تیوٌتلل تَكم كا ؿك اٍلَ ـیثبوَِكهبى  یالتٔبؿ گقاكاى بًتیً ،ّبی تَكم ًبل ّبی اؽیل ًلػ تزلثِ ثب تَرِ ثِ 

ّوبٌّگ ثبٌُـ تب تَكم ؿك  یاكم یّب بًتیثب ً یپَل یّب بًتی. لامم اًت ًلًـیوبك گ ثبماك ثِ ظیكا هتٌبًت ثب ُلا یٌگیًمـ تیلیًلػ ثْلُ ٍ هـ

تَكم،  َیافنا ظیؿك ُلا ّوضٌیيَُؿ.  تیتمَ یهـت آى ثل كُـ التٔبؿ وَتبُ عفؼ َُؿ ٍ احلات هخجت ـاكیٍ پب یٌیثَ یلبثل پ غـٍؿُه

 ـ. ًٌـاُتِ ثبُ یثل كُـ التٔبؿ یاحل هٌف یٌگیًمـ َیـ تب افناًهغـٍؿ ٍ ّـفوٌـ ارلا َُ ـیثب یٍ افتجبك یهبل یاًجٌبع یّب بًتیً

ًتبیذ كا تمَیت وٌـ.  ضقیف اكمٍ پَل هلی ثل كُـتَاًـ تبحیل هخجت توِ تَكم پبییي اًت هی(، ًِبى ؿاؿُ اًت وِ تًَقِ هبلی مهبًی 2021َك )ًی

ؿك هَكؿ وَِك كًـ  ثِ ًؾل هی. ًیبًت پَلی اًجٌبعی )تًَقِ هبلی(، ثبیـ هتٌبًت ثب ًیبًت اكمی ثبُـ ؿّـ وِ ارلای ًِبى هی هغبلقِ عبضل

بی پَلی رـا ًبؽتِ اًت، ثغَكی وِ تٌلظ ثبماكّبی ّبی التٔبؿی وَِك كا ثِ ّن مؿُ ٍ فضبی تَلیـ كا ام فض ایلاى، تًَقِ ثیَ ام عـ هبلی، تقبؿل

هغبلقِ  يیا یّب بفتِیاهب  َُؿ، یه یكُـ التٔبؿ لیثِ عَك هقوَل ثبفج تٌْتًَقِ هبلی اگلصِ ثِ فجبكت ؿیگل،  هبلی ثل ثبماك هغَٔل هَِْؿ اًت.

ؿاُتِ  یثل كُـ التٔبؿ یاحل هٌف تَاًـ یٍ وٌتلل تَكم، ه یثـٍى حجبت اكم یٍ تًَقِ هبل یٌگیگٌتلٍ عزن ًمـ لاى،یا ظیوِ ؿك ُلا ؿّـ یًِبى ه

كا وبَّ  یٍ هبل یپَل یّب بًتیً ییًًَبًبت ثبماك اًت وِ وبكا َیٍ افنا یثبم ًفتِ یّب تیفقبلًوت ثِ  یٌگیًمـ تیام ّـا یاهل ًبُ يیثبُـ. ا

 يیثلللاك ثبُـ. ثِ ّو یٍ حجبت اكم يییوٌـ وِ تَكم پب تیتمَ یاحل هخجت ؽَؿ كا تٌْب مهبً تَاًـ یه یهِبّـُ ُـ وِ تًَقِ هبل يی. ّوضٌؿّـ یه

ّولاُ ثبُـ تب احل هخجت آى ثل كُـ  یٍ پَل یاكم یّب بًتیثب ً یثب هملكات ُفبف، ًؾبكت هإحل ٍ ّوبٌّگ یتًَقِ هبل َُؿ یه ِیتَٓ ل،یؿل

ٍ ثْجَؿ  یثبم وبَّ ًفتِ ،یٍالق ـیؿك تَل یگقاكِ یًلهب یهٌبًت ثلا یّب نُیاًگ زبؿیثب ا ـیثب گقاكاى بًتیً ي،یَُؿ. فلاٍُ ثل ا يیتضو یالتٔبؿ

 ـاكیپب یكُـ التٔبؿ یثلا یام هٌبثـ هبل ٌِیوٌٌـ ٍ اهىبى اًتفبؿُ ثْ یلیثل ثبماك هغَٔل رلَگ یهبل یثبماكّب ٌلظام ت ،یهبل یؿك ثبماكّب تیُفبف

 فلاّن َُؿ.

گقاكاى  ًتثلای ثِ عـالل كًبًـى تبحیلات هٌفی تضقیف اكمٍ پَل ٍ ثِ عـاوخل كًبًـى فلٓت ثلای كُـ التٔبؿی، ًیب گیلی ولی؛ ؿك یه ًتیزِ

ِ اًتفبؿُ ام اثناكّبی رـیـ هـیلیتی ثلای وبَّ كیٌه ٍ بیـ ثثِ وٌتلل تَكم ٍ حجبت اكمی تَرِ ؿاُتِ ثبٌُـ، ثلىِ ث ثبیـ التٔبؿی ایلاى ًِ تٌْب

ّب ثب ُلایظ ٍیوُ یك آىّبی پَلی ٍ اكمی، ٍ تغج گقاكی ًین الـام وٌٌـ. ّوبٌّگی هیبى ًیبًت افنایَ ُفبفیت ٍ افتوبؿ ؿك ثبماكّبی هبلی ٍ ًلهبیِ

ٍ ثلای پیِجلؿ ثلای كُـ التٔبؿی ؿٍلت  .گقاكی ووه وٌـ تَاًـ ثِ ایزبؿ یه هغیظ التٔبؿی پبیـاك ٍ رقاة ثلای ًلهبیِ التٔبؿی وَِك، هی

گقاكاى  یبثی ثِ كُـ التٔبؿی پبیـاك، ًیبًتاهب ثلای ؿًتتَاًـ ام عیف ًٍیقی ام ًیبًت ّبی عوبیتی اًتفبؿُ ثىٌـ،  ای هی اّـاف تًَقِ

ّبی پَلی  ؿّـ وِ ًیبًت التٔبؿی ثبیـ وٌتلل تَكم كا ؿك اٍلَیت للاك ؿٌّـ ٍ ام ًًَبًبت غیلضلٍكی ًلػ اكم رلَگیلی وٌٌـ. َُاّـ ًِبى هی

 ّبی مهیٌِ گقاكاى ثبیـ ثب كفـ ٌبثلایي، ًیبًت. ثوبكایی ًؾَاّـ ؿاُتگقاكی،  اًجٌبعی ؿك وَِك ثـٍى تًَقِ هبلی پبیـاك ٍ ُلایظ هٌبًت ًلهبیِ

گقاكاى، گٌتلٍ آگبّی ٍ ُفبفیت ؿك ثبماك ًلهبیِ ٍ ّوضٌیي تٌؾین هملكات هٌبًت، ثِ ًوت ایزبؿ ثبماكی  ثبمی، ایزبؿ اًگینُ ثلای ًلهبیِ ًفتِ

بیِ ارتوبفی ًین ًمَ هْوی ؿك ثْجَؿ فولىلؿ ثبماك گقاكی ثِ فٌَاى یه ًله ًْبؿیٌِ ُـى هملكات ٍ اؽلاق ًلهبیِ .وبكآهـ ٍ پبیـاك علوت وٌٌـ

تَاًـ ًِ تٌْب تأحیلات  ّبی هإحل ثلای ثْجَؿ ٍضقیت التٔبؿی تقْـ ؿاُتِ ثبُـ، هی ؿٍلت ثِ آلاعبت التٔبؿی رـی ٍ ًیبًت . اگلًلهبیِ ؿاكؿ
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هٌـ  ثْلًُین قٌَاى فلٓتی ثلای ایزبؿ تقبؿل التٔبؿی ٍ ارلای آلاعبت هَحل ام ایي ُلایظ ثتَاًـ  هیهٌفی تضقیف اكمٍ پَل كا وبَّ ؿّـ، ثلىِ 

 َُؿ. 

 

 تاهیي هالی

 پوٍَّ ٍرَؿ ًـاكؿ. يیای ثلا یهبل تیعوب شیّ

 هٌافع تضاد

 پوٍَّ ٍرَؿ ًـاكؿ. يیا یثلا تضبؿ هٌبفـ ضگًَِیّ

 ىسٌذگایًَ هطارکت

 وبك تَافك یّب رٌجِ وبمتولؿًـ ٍ ؿك هَكؿ  ـییتب همبلِ كا یهغتَا ٌٌـگبىیؿاُتٌـ. ّوِ ًَ هِبكوت ٍ ًگبكٍ همبلِ یًبم ؿك هفَْم ٌٌـگبىیًَ

 .ًـكؿا

 یٍ قذرداً تطکز

 وٌٌـ.  یٍ ؿاٍكاى هزلِ تِىل ه يیى ام هٌئَلٌٌـگبیًَ
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