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Abstract 
Empirical studies on the relationship between the oil market and exchange rates indicate 
that, in many oil-dependent economies—particularly in Iran—this relationship is 
asymmetric in both magnitude and direction, and it varies over time. In this study, using 
daily data on crude oil prices and the USD/IRR exchange rate from November 26, 2011, to 
April 10, 2025, and applying the wavelet coherence method, we examined the correlation 
structure between these two variables across short-, medium-, and long-term scales. The 
results reveal that, in many periods, negative oil price shocks have exerted a stronger and 
more persistent impact on increasing the exchange rate, whereas positive shocks generally 
exert a weaker and less persistent effect. Moreover, the relationship between oil shocks and 
the exchange rate in Iran does not consistently conform to theoretical expectations and, in 
many instances, exhibits paradoxical behavior. Specifically, positive oil shocks (oil price 
increases) in the medium- and long-term have not led to a reduction in the exchange rate. 
Instead, due to factors such as increased imports, expansion of government expenditures, 
heightened inflation expectations, and the absence of exchange rate stabilization 
mechanisms, they have in some cases resulted in a higher exchange rate. Conversely, 
negative oil shocks (oil price declines), consistent with classical patterns, reduce foreign 
exchange earnings and limit the government’s capacity to manage the currency market, 
thereby pushing the exchange rate upward. 
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Extended Abstract 
1. Introduction 
Empirical evidence in the literature on oil 
exchange rate dynamics suggests that the 
relationship between these two markets is 
neither constant nor symmetric over time, 
especially in oil-dependent economies 
such as Iran. From a theoretical 
standpoint, oil price shocks—whether 
positive or negative—affect exchange rate 
movements through multiple transmission 
channels, including trade balances, capital 
flows, inflationary pressures, and 
expectations in foreign exchange markets. 
The structure of the economy influences 
the magnitude and direction of these 
effects, the degree of dependency on oil 
revenues, monetary and fiscal policy 
frameworks, and external geopolitical 
conditions. 

In Iran, where crude oil exports 
represent a major source of foreign 
currency earnings, fluctuations in global 
oil prices directly impact foreign exchange 
supply and, consequently, the value of the 
domestic currency. This effect is further 
amplified during periods of economic 
sanctions, financial restrictions, and 
heightened market uncertainty. Moreover, 
the asymmetric response of the exchange 
rate to positive and negative oil shocks, 
along with its time-varying nature, 
underscores the importance of adopting 
analytical tools that can capture both the 
frequency and temporal dimensions of this 
relationship. This study employs high-
frequency daily data and advanced wavelet 
coherence techniques to provide a 
comprehensive assessment of the 
asymmetric and time-varying correlation 
between oil price shocks and the dollar 
exchange rate in Iran. 

2. Method 
To investigate the asymmetric and time-
varying correlation between oil price 
shocks and the U.S. dollar exchange rate in 
Iran, this study employed a wavelet 
coherence framework using high-
frequency daily data. Wavelet-based 
methods offer a unique advantage in 
capturing both time- and frequency-
domain characteristics simultaneously, 
making them particularly suitable for 
analyzing dynamic, nonstationary, and 
scale-dependent relationships. The 
approach enables the decomposition of 
time series into different frequency bands, 
allowing the identification of short-, 
medium-, and long-term co-movements, 
as well as changes in their intensity over 
time. 

The analysis was based on the Complex 
Morlet mother wavelet, which provides a 
balanced resolution in both the time and 
frequency domains. We first constructed 
an oil price shock series for West Texas 
Intermediate (WTI) crude oil using the 
GARCH, distinguishing between positive 
and negative shocks to capture 
asymmetry. The daily exchange rate series 
(Iranian rial per U.S. dollar) was then 
aligned with the oil shock series, ensuring 
synchronization and adjustment for 
missing observations. 

The Cross-Wavelet Transform (XWT) 
was employed to examine regions of high 
common power between the two series, 
while Wavelet Coherence (WTC) was used 
to measure the local correlation in time–
frequency space. Arrow directions on the 
coherence plots indicated phase 
differences, revealing lead–lag 
relationships and causal directionality 
between oil shocks and exchange rate 
movements. This allowed us to identify 
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whether oil shocks lead to exchange rate 
changes, vice versa, or move in phase. 

The dataset spanned from 2010 to 2024, 
covering multiple cycles of oil price 
fluctuations and exchange rate 
adjustments. Data for oil prices were 
obtained from the U.S. Energy Information 
Administration (EIA), while exchange rate 
data were sourced from the Central Bank 
of the Islamic Republic of Iran and 
reputable financial market platforms. This 
methodological framework provided a 
rigorous basis for quantifying the dynamic, 
scale-dependent, and asymmetric nature 
of the oil–exchange rate nexus in the 
Iranian economy. 

3. Findings 
The exchange rate in Iran is highly time-
varying, frequency-dependent, and 
asymmetric. Wavelet coherence results 
reveal that negative oil shocks consistently 
generate stronger, broader, and more 
persistent co-movements with exchange 
rate depreciation than positive shocks, 
particularly during episodes marked by 
sanctions, geopolitical tension, and 
domestic macroeconomic instability. In 
contrast, positive oil shocks produce 
weaker and more fragmented coherence, 
largely confined to short-lived intervals 
and higher frequencies. 

Phase-difference patterns indicate 
that, in most periods with statistically 
significant coherence, oil prices tend to 
lead fluctuations in the exchange rate, 
especially in medium- and long-term 
frequency bands. This pattern reflects the 
structural dependence of Iran’s currency 
market on oil-related revenues. 
Nonetheless, during episodes of heavy 
foreign-exchange intervention and 
administrative controls, the lead–lag 
structure becomes less stable, and the 
coherence weakens or disappears. 

Short-term (high-frequency) 
components show volatile and 
discontinuous co-movements driven by 
market shocks and policy announcements. 
Medium-term co-movements align with 
recurring structural events—including 
sanctions episodes and shifts in policy 
regimes—while long-term coherence is 
most pronounced during prolonged oil 
market downturns, underscoring the deep 
structural vulnerability of the rial to 
declines in global oil prices. 

4. Conclusion 
The results confirm that the oil–exchange 
rate nexus in Iran cannot be characterized 
by a stable or symmetric relationship. 
Instead, the wavelet coherence approach 
reveals multi-scale, non-linear, and time-
dependent co-movements that traditional 
linear models fail to capture. The 
dominant empirical pattern is pronounced 
asymmetry: negative oil price shocks 
display strong, persistent coherence with 
exchange rate depreciation across 
medium- and long-term scales, while 
positive shocks exhibit limited and short-
lived coherence. 

These asymmetric patterns are 
especially evident during critical periods 
such as the 2018 reimposition of U.S. 
sanctions, the 2020 COVID-19 oil price 
collapse, and episodes of domestic 
financial stress. The Iranian rial responds 
more sharply and persistently to adverse 
oil shocks, reflecting its reliance on oil-
driven foreign-exchange inflows. 

Phase-difference analysis further 
reinforces that oil prices predominantly 
act as the leading variable in the 
coherence structure, particularly in 
medium- to low-frequency bands. This 
behavior is consistent with Iran’s 
macroeconomic structure, in which 
international oil price movements shape 
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foreign-exchange availability. Instances 
where the exchange rate appears to adjust 
ahead of oil prices in certain localized, 
high-frequency regions do not imply 
causality; rather, they reflect temporary 
disturbances or market interventions that 
distort the coherence structure without 
altering the underlying economic 
dependence. 

Overall, the results highlight that 
exchange rate stabilization in Iran requires 
acknowledging the asymmetric and 
frequency-specific vulnerability of the rial 
to adverse oil market conditions. Policies 
aimed at strengthening foreign-exchange 
buffers, diversifying revenue sources, and 
reducing reliance on oil-linked inflows are 

essential for mitigating these destabilizing 
effects. 
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 چکیده
د می  نشان  پیشین   مطالعات بررسی   وابسته  اقتصادهای  در  ارز نرخ  و  نفت قیمت  میان   رابطه که ده

ک   منشأ  به   حساس   و   متغیر زمان   نامتقارن،  رفتاری   نفت،   به ین  در.  دارد  نفتی  هایشو   با   پژوهش،   ا
یران   در   دلار   نرخ   و   برنت   خام   نفت   قیمت   روزانه   های داده  از   استفاده  وره   طی  ا   2۳  تا   1۳90  آذر  5  د

ین  14  فرورد وسی   روش   از   گیری بهره   و   04 یایی   موجک،   همد ین   حرکتیهم   پو   سطوح   در  متغیر   دو   ا
ت شده  بررسی   زمان و  فرکانس  مختلف  یج . اس د می   نشان نتا یران  در  دلار  و  نفت  رابطه که  ده   بیش   ا

د،   ساختاری   علیت   بر   مبتنی  کهآن   از وره   اغلب   در  و   دارد  بسامدی زمان   ماهیتی   باش ت   قیمت   هاد   نف
وسی  تحلیل .  است  پیشرو   متغیر د می   بیان   همد ک   که   کن دت میان   هایمقیاس   در  نفت   منفی  هایشو   م

یدارتر  تر،قوی   همبستگی   بلندمدت  و یش   با  تریگسترده   و  پا د،  دلار  نرخ  افزا ک   که   حالی  در  دارن   های شو
ود،   اثر   عموما    نفت   مثبت  پیوسته   محد دت کوتاه   و   نا دداشته   دلار  نرخ   کاهش   بر   م   کهآن   تر مهم .  ان

دمی   نشان  تحقیق  هاییافته  ک   ده ت   هایشو   کانال"  نظری    هایبینی پیش   برخلاف   نیز   نفتی  مثب
دی یش  موجب   مقاطع   از   بسیاری   در   ملی،   پول   تقویت   جایبه   ، "درآم د؛ شده   دلار   نرخ   افزا   رفتاری   ان

وکسیکال یش  از  ناشی   که  پاراد د   واردات، افزا ینه   رش ولت،  هایهز د  د   ضعف   و تورمی انتظارات  تشدی
یران  اقتصاد  در  ارزی   تثبیت  سازوکارهای  ین .  است  ا ت   آن   بیانگر  نتیجه   ا   پیشروی   نامتقارنی،  که   اس

  در   ارز  نرخ  و  نفت  رابطه  اساسی  هایویژگی   از  حرکتیهم   الگوی  بودن   متغیر زمان   و  نفت  قیمت   زمانی
یران ت  ا ین تحلیل و  اس د  فرکانس -زمان ابزارهای  با  تنها رابطه ا ذیر امکان  موجک مانن دمی  پ  . باش

 ها:  کلیدواژه
  همبستگی،  متغیر، زمان

ک، موجک،   نفتی  درآمدهای  شو

ندی:طبقه  ب
 C22, E44, Q43 
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 مقدمه 1
انی نفت همواره یکی از مهم ات قیمت جه ان ترین  نوس

بی  أهای  ای  منش کشوره در  کلان  اقتصاد  اتی  ب ث
به  نفت  ادرکننده  میص ار  ایی  شم اده اقتص در  آید. 

ه  عمد بخش  ایران، که  انند  و  م دولت  ای  درآمده از  ای 
أمین   ت نفت  صادرات  محل  از  ارجی  خ ارز  عرضه 

به می نفت  قیمت  تغییرات  ارز، شود،  نرخ  در  سرعت 
قیمت  عمومی  بودجه سطح  ادل  تع و  ا  منعکس ه ای 

ان، روسیه  گردد. تجربه می ایی مانند عربست ی کشوره
نشان   نیز  نیجریه  قیمت    دهدمی و  شدید  افت  که 

می  و  نفت  تورم  رشد  ارزی،  ذخایر  کاهش  ا  ب تواند 
شود همراه  ملی  پول  ارزش  ازلی   تضعیف  و )ن اوغلو 

ش سوی ا ن 2025،  1ت ارا همک و  اشیر  ب (.  2018،  2؛ 
شوک ازاین انتقال  ار  سازوک دقیق  بررسی  ای رو،  ه

ازار ارز، به ط بینفتی به ب ادی  ویژه در شرای باتی اقتص ث
اهمیت   از  ن  ایرا ن  چو ایی  کشوره برای  اسی،  سی و 

اتی برخوردار است  ن  حی  (. 2009، 3)کیلیا

ال   از منظر نظری، این رابطه از مسیر چندین کان
ه می  ادی توضیح داد س نظریه تراز اقتص ا شود. بر اس

خت  ا افزایش عرضه ارز پردا ا، افزایش قیمت نفت ب ه
می  ملی  پول  تقویت  جب  مو ارجی  در خ ا  ام شود؛ 

ا سیاست  الا ی ا وابستگی وارداتی ب ایی ب اده ای اقتص ه
س عمل کند ارزی غیرمنعطف، این اثر می    تواند معکو

ازار دارایینظریه (.  201۳،  4)بکمن و زودداج ای ب ا و ه ه
می ارزش  ان  بی نیز  سرمایه  تغییرات  نکنگذاری  که  د 

ایه  سرم انتظارات  طریق  از  نفت  و  قیمت  گذاران 
ان  ای مالی بین جری لمللی بر نرخ ارز تأثیر می ه  گذاردا

 ( 2024، 5)بیک 

ال  س مدل در  اخیر،  ای  پیشرفته ه ای  نظیر  ه تری 
امتقارن مدل  ن و  غیرخطی  ای  الگوی   مانند)  ه

وقفه  ا  ب غیرخطی خودرگرسیون  ای  مدل   (6ه ای  و  ه
ان  ارامتر متغیر در زم ه  7پ ن داد ا اند که واکنش نرخ  نش

 
1 Nazlioglu & Soytaş 
2 Basher et al. 
3 Kilian 
4 Beckmann & Czudaj 
5 Baek 

شوک  به  است ارز  اوت  متف نفت  منفی  و  بت  مث ای    ه
ات  ارک ب و  ن 2020،  8)چارفدین  ارا همک و  لیو  (.  2021،  9؛ 

افته  ی فرضیه این  ا  ای  ه پوی رفتار  و  ارنی  امتق ن وجود  ی 
تقویت   را  ارز  و  نفت  باط  ارت در  انی  ه    .کندمی زم علاو

ا   اسی کشوره ادی و سی اختار نه ادی، س بر عوامل اقتص
شوک  اثرات  مدیریت  در  نقشی  نیز  نفتی  ای  ه

صندوق تعیین  ا  ب ایی  کشوره در  دارند.  ای کننده  ه
سیاست  ا  ی ملی  ال،  ثروت  فع ارزی  بیت  تث ای  ه

خفیف شوک ثرات  ا معمولا   نفتی  منفی  ای  بر  ه تری 
ا   ب که  ن  ایرا انند  م ایی  کشوره در  ا  ام دارند؛  ارز  نرخ 

ای  تحریم  الی و محدودیت دسترسی به درآمده ای م ه
ه اند، اثر شوکنفتی مواجه  ا پیچید ه غیرقابل  ه تر و گا

ن  بینی استپیش ارا  (2020، 10)جی و همک

تجربی،  شواهد  و  نظری  بانی  م این  س  ا اس بر 
رابطه  مسئله  که  است  ن  آ اضر  ح پژوهش  اصلی  ی 

شوک ن بین  یرا ا در  دلار  ارز  نرخ  و  نفت  قیمت  ای  ه
می  تغییر  زمان  طول  در  رابطه  چگونه  این  ا  آی و  کند 

شوک  اثر  )تفاوت  امتقارن  و  ن منفی(  و  بت  مث ای  ه
ان  شوکزم خیر.  ا  ی است  این  متغیر  در  نفتی  ای  ه

از   ه  استفاد با  العه  انس مط واری ان  اهمس ن رویکرد 
ه   شرطی قیمت  )داد ای  برنت ه استخراج    (نفت 

ه ازار شد ب واقعی  ات  ان نوس به  ارز  نرخ  واکنش  ا  ت اند 
اهیت   ه شود. با توجه به م اس  نفت سنجید ان مقی زم

رابطه این  ن  ش    بود رو ز  ا پژوهش  این  دوسی همدر 
می  ه  استفاد هم موجک  ن  بتوا ا  ت وابشود  ان  ستگی زم

شوک بین  انسی  فرک و  انی  نرخ  زم ازده  ب و  نفتی  ای  ه
ای خطی  دلار را بررسی کرد. این روش برخلاف مدل  ه

ه  ان مشاهد از، شدت هم سنتی، امک حرکتی  ی تغییر ف
دوره  در  را  رابطه  ایداری  پ ه و  کوتا ای  و  ه مدت 

می  فراهم  بر    .کندبلندمدت  تمرکز  ا  ب تحقیق  این 
ه ای روزانه دوره داد ، در پی آن است  1404تا    1۳90ی  ه

به   ا   لزام ا نفت  قیمت  افزایش  ا  آی ازد  س ص  مشخ که 
می  منجر  ملی  پول  ارزش  در  تقویت  اینکه  ا  ی شود 

6 Nonlinear Autoregressive Distributed Lag 
7 Time-Varying Parameter Vector Autoregressions 
8 Charfeddine & Barkat 
9 Liu et al. 
10 Ji et al. 
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حتی   ن،  ایرا اد  اقتص خاص  سیاستی  و  ادی  نه اختار  س
نیز میشوک نفتی  مثبت  ای  نرخ  ه افزایش  به  توانند 

اضر با بررسی   امند. بدین ترتیب، پژوهش ح دلار بینج
ایی انیپوی زم ای  رفتار   از  جدیدی  درک  فرکانسی،–ه

شوک  برابر  در  ارز  نرخ  زمانی  متغیر  و  امتقارن  ای ن ه
می  ارائه  زمینه نفتی  و  نظریه دهد  در  ازنگری  ب از  ی س

ای   اده اقتص در  نفت«  درآمدی  ال  »کان کلاسیک 
 .وابسته به نفت است

اله  اين  ادامه  در م  بخش  در  و  مق م  دو سو  ،و 
بانی  بر    مروری م و  پژوهش  بخـش   ،ینظرپیشینه 

ار  روش چه پژوهشم،  اسی  اپنجبخـش    ،شن نت  جیم، 
بخش    و  یتجرب نتششدر   هشدارائه   یرگیجه یم، 

 است. 

 ادبیات موضوع 2
 پژوهش   پیشینه 2.1

 مروری بر مطالعات قبلی 2.1.1
( ازاده  عنوان  1۳95رض ا  ب پژوهشی  در  تأثیر  "(  بررسی 

افت  شوک رهی ن:  ایرا در  ارز  نرخ  بر  نفتی  ای  ه
مارکوف تحلیل    "1سوئیچینگ –غیرخطی  به 

ایی شوکپوی ان  می ای  حقیقی  ه ارز  نرخ  و  نفتی  ای  ه
ه  داد است.  پرداخته  ایران  اد  اقتص مورد  در  ای  ه

آوریل   از  انه  ماه ات  اطلاع شامل  ه  اد ا    1990استف ت
امبر   کشور   2015سپت العه،  مط انی  مک گستره  و  ه  بود

از  اده  استف ا  ب ه  نویسند نخست،  ام  گ در  است.  ن  ایرا
اری اخت س برداری  خودرگرسیون  شوک   مدل  ع  نو سه 

را   نفت(  قیمت  و  انی  جه اضای  تق )عرضه،  نفتی 
م، اثر   ام دو ه و در گ ن استخراج کرد اآ ارچوب    ه را در چ

ارکوف م ارز   رژیمی   دو   سوئیچینگ–مدل  نرخ  بر 
است.   ه  داد قرار  بررسی  مورد  دلار  در حقیقی  محقق 

افت ی دست  نتیجه  این  به  خود  العه  ارز   مط نرخ  که 
دوم(   )رژیم  پایین  ات  ان نوس ا  ب رژیم  در  تا   عمد ن  ایرا

شوک الت،  ح این  در  و  دارد  و  قرار  نفت  قیمت  ای  ه
ادار بر نرخ ارز حقیقی   اضای جهانی اثر منفی و معن تق

ا که افزایش قیمت نفت یا رونق  داشته اند؛ بدین معن

 
1 Markov Switching 

انی موجب تقویت پول ملی و کاهش نرخ   اد جه اقتص
می  دلار  افته ارز  ی این  نوعی شود.  بروز  انگر  بی ا  ه

شوک اثر  در  ن  ایرا اد  اقتص در  هلندی  اری  ای بیم ه
شوک همچنین،  است.  نفتی  بت  عرضه  مث ای  ه

نداشته  معناداری  أثیر  ت ارز  نرخ  بر  نفت  انی  اند. جه
شوک   لذا به  بت  نس ن  ایرا ارز  نرخ  نفتی واکنش  ای  ه

امتقارن و رژیم   . وابسته استن

انی اران  ام همک مقاله 1۳99)  و  در  ن  (  عنوا ا  ب ای 
ن چندک " أثیر شوک   2رویکرد رگرسیو ای در بررسی ت ه

عضو   منتخب  ای  کشوره ارز  نرخ  بر  نفت  قیمت 
امتقارن اثر شوک "اوپک ای نفتی بر نرخ  به تحلیل ن ه

پرداخت نفتی  کشور  چند  ن  میا در  حقیقی  ند. اه ارز 
ه ای  داد الانه چهار   مطالعه مذکوره ات س شامل اطلاع

ن،  کشور عضو اوپک ن   و  الجزایر  نیجریه،  )ایرا   عربستا
است.    میلادی  2018  تا  199۳  یدوره   طی  سعودی(

شوک متفاوت  اثرات  ن  آزمو منفی  برای  و  مثبت  ای  ه
ن   رگرسیو مدل  از  ارز،  نرخ  مختلف  سطوح  در  نفت 

ن   چندک امکا که  رویکردی  است؛  شده  اده  استف
توزیع  اوت  متف سطوح  در  ارز  نرخ  ار  رفت بررسی 

می )دهک  فراهم  را  بالا(  و  میانی  ایین،  پ ای  ازده .  س
افته  تحقیقی ای  می   مذکور  ه ان  أثیر  نش ت که  دهد 

ن  شوک میا در  حقیقی  ارز  نرخ  بر  نفت  قیمت  ای  ه
ا و دهک  امتقارن است کشوره ای مختلف ن ویژه، به .  ه

دهک در  نفت  قیمت  ارز افزایش  نرخ  ایین  پ ای  ه
بیت نرخ   حقیقی، به دلیل مداخله بانک مرکزی در تث

دهک  در  و  واردات  ارز  افزایش  دلیل  به  انی،  می ای  ه
نیمه  و  صنعتی  ای  الاه دلار ک تقویت  جب  مو صنعتی، 

الجزایر   و  نیجریه  ن،  ایرا ای  کشوره ملی  پول  برابر  در 
دهک می در  ابل،  مق در  ارز شود.  نرخ  الای  ب ای  ه

شوک از  اداری  معن تأثیر  هیچ  نفتی حقیقی،  ای  ه
نش ه  اهد مورد  . دمش در  ا  تنه نیز  نفت  اهش قیمت  ک

دهک  در  ن  عربستا ال  به  ری منجر  ارز  نرخ  ایین  پ ای  ه
ه است تض  . عیف پول ملی در برابر دلار شد

ن جوانمردی ارا اله 1401) و همک ن  ( در مق ا عنوا ای ب
شوک " أثیر  ارز ت نرخ  ات  ان نوس بر  نفت  قیمت  ای  ه

فارس خلیج  حوزه  منتخب  ای  مدل)  کشوره اربرد   ک

2 Quantile Regression Approach 
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1SVAR)"  شوک اثرات  بررسی  و به  عرضه  ای  ه
ای   کشوره ارز  نرخ  ات  ان نوس بر  نفت  اضای  تق

پرداخت ن  ایرا و  عراق  کویت،  سعودی،  ان  ند. اه عربست
از   اهانه  داده محققین  م ای  مذکور  ه ای  طی  کشوره

ا    2000دوره   اده کردمیلادی    202۳ت محققین  و    نداستف
از منظور  وی  بدین  برداری   الگ ن  خودرگرسیو

اختاری جسته  س اثرات    اندبهره  تفکیک  ان  امک که 
ای  شوک انی نفت بر متغیره اضای جه ای عرضه و تق ه

می  فراهم  را  ن  داد  محققین.  کندکلا ان  که    ندنش
ن  شوک عربستا کشور  در  ا  تنه نفت  عرضه  ای  ه

ن،   یسعودی اثر معنادار دارد و در سایر کشورها )ایرا
ه نمی اهد شود. کویت و عراق( چنین اثر معناداری مش

ن  ضرایب وقفه  ا  در وقفه اول برای عربستا ا نیز صرف ه
ادار اهمیت    یمعن اقد  ف ا  کشوره سایر  برای  و  ه  بود

شوک دیگر،  سوی  از  است.  اری  کل  آم ای  اض تق ای  ه
انی تأثیر   ادارجه ای  معن ات نرخ ارز کشوره ان ی بر نوس

نداشته  العه  مط شوک  مورد  نخست  وقفه  ا  تنه و  اند 
آم  نظر  از  کویت  برای  کل  اضای  اداراری  تق ه    معن بود

افته  ااست. همچنین، ی العه مذکوره ان داد  ی مط نش
شوک  نفتکه  مختص  اضای  تق ای  کشور  ه در  فقط 

ه بود اثرگذار  افزایش کویت  که  ا  معن این  به  اند؛ 
ک کاهش ی اعث  ب نفت،  مختص  تقاضای  در  اهه  م

اری  ای تج ای شرک  ارزش پول کویت در برابر سبد ارزه
ه است برخلاف انتظار نظری و نتایج بسیاری از   . شد

قیمت   کلی  أثیر  ت پژوهش  این  در  پیشین،  العات  مط
ارس   ف خلیج  حوزه  عضو  ای  کشوره ارز  نرخ  بر  نفت 

ه است بود ن قوی و عمومی ن  . چندا

اران    وردیاری ت همک ا  140۳) و  ب پژوهشی  در   )
ن   شوک"عنوا ادی  اقتص تأثیرات  از بررسی  اشی  ن ای  ه

نفت صادرکننده  کشورهای  در  نفت  به     "قیمت 
شوک  نقش  العه  م مط عد از  اشی  ن ای  قطعیت  ه

ار  چه در  اقتصادی  کلان  ای  متغیره بر  نفت  قیمت 
نفت   بزرگ  ه  ادرکنند ص الات  )کشور  ای روسیه،  ایران، 

ادا   ان ه و ک هاه پرداخت  (متحد ه  ند. داد ای مورد استفاد ه
دوره  برای  الانه  س اطلاعات  امل  ا   1990ی  ش  2020ت

ایی ا،  میلادی است. برای تحلیل پوی ن متغیره ای میا ه

 
1 Structural Vector Autoregression (SVAR) 

اری اخت س برداری  ن  خودرگرسیو مدل  گرفته   از  بهره 
ا مسیر انتقال شوک ه ت اخص شد ای نفتی به ش ای ه ه

شود مشخص  اد  اقتص العه.  واقعی  مط  مذکور  نتایج 
شوک که  داد  ن  ا عدم نش ای  نفت  ه قیمت  قطعیت 

محرک از  در یکی  صنعتی  تولید  ات  ان نوس مهم  ای  ه
نفت   ه  ادرکنند ص ای  و استکشوره شدت  اما   ،

اثرات   ایداری  ن پ اآ است.    ه اوت  متف ا  کشوره در 
شوک  این  به  ارز  نرخ  الات  واکنش  ای ای  کشوره در  ا  ه

ه  ادا کوتا ه و کان الی  متحد ه است، در ح مدت و گذرا بود
روسیه و  ایران  ای  کشوره در  واکنش    ،که  این 

ا،  بلندمدت کشوره این  ن  میا در  است.  ایدارتر  پ و  تر 
به   بت  نس ارز  نرخ  حساسیت  بیشترین  ن  ایرا

م شوک عد ای  ان  ه نش را  نفت  قیمت  ه  قطعیت  داد
به نفت  گونهاست؛  قیمتی  ات  ان نوس افزایش  که  ای 

جب بی ازار ارز و در نتیجه انتقال  مو باتی بیشتر در ب ث
ه است.  اثر به سایر بخش  ادی شد ای اقتص  ه

انگرد ن  جه ارا همک اله 1404)   و  مق در  ن  (  عنوا ا  ب ای 
شوک" أثیر  ایران:  ت الی  م ای  ازاره ب ه  ازد ب بر  نفتی  ای  ه

ار تغییرات قیمت   "2رویکرد قیود علامت  آث به بررسی 
پرداخت ایران  ام  سه ازار  ب عملکرد  بر  ند. اه نفت 

ه ادهداد استف مورد  ای  مذکور  ه تحقیق  امل    در  ش
ار   به دوره  طی  فصلی  ات  ار    1۳8۷اطلاع به ا    1401ت

ع شوک .  است ایی و تفکیک نو ای نفتی، برای شناس ه
قیود  ا  ب ساختاری  برداری  ن  خودرگرسیو مدل  از 

ان تمایز   علامت ه است؛ رویکردی که امک اده شد استف
شوک  ان  ا  می اتک ن  بدو را  نفت  ای  اض تق و  عرضه  ای  ه

می  فراهم  کلاسیک  محدودکننده  فروض  ازدبه  .  س
ایج پژوهش ان داد که شوک  مذکور  نت ای قیمتی  نش ه

ه  ادار و مثبت کوتا م  نفت تأثیر معن ازده سها مدتی بر ب
به دارند؛  ن  افزایش طوریایرا اولیه،  واکنش  در  که 

ام می  ه سه ازد ا در  قیمت نفت موجب رشد ب شود، ام
سطحی  به  و  افته  ی اهش  ک تدریج  به  آن  اثر  ادامه 

می  ایدار  تأثیری  پ ارز  نرخ  نااطمینانی  همچنین،  رسد. 
ام داشته است؛ بدین  ه سه ازد ایدار بر ب اپ بت ولی ن مث

ه  انات ارزی در کوتا ا که افزایش نوس جب  معن مدت مو
( ام  سه ه  ازد ب سفته به رشد  ای  اره رفت و دلیل  ازانه  ب

2 Sign-Restriction Approach 
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سرمایه  ال  داراییانتق به  ا  در ه اما  ه،  شد واقعی(  ای  ه
می فروکش  اثر  این  افته بلندمدت  ی کلی  کند.  ای  ه

برابر   در  ایران  مالی  بازار  که  است  ن  آ انگر  بی پژوهش 
اپایدار و غیرخطی  شوک ای نفتی رفتاری واکنشی، ن ه

در  نفت  قیمت  افزایش  اولیه  بت  مث ار  آث و  دارد 
و   ارزی  ط  شرای تغییر  و  ارات  انتظ تعدیل  ا  ب بلندمدت 

اهش می  الی ک ابدم  . ی

عمر  و  الیک  اله ،  (2019)  1م مق عنوان  در  ا  ب ای 
شوک ای  پوی ای  نرخ "پیونده و  نفت  قیمت  ای  ای ه ه

ات   ان نوس بین  ابل  متق و  ا  پوی رابطه  بررسی  به  ارز"، 
ای   اقتصاده در  ارز  نرخ  تغییرات  و  نفت  قیمت 

پرداخته  رابطه، مختلف  این  تحلیل  برای  اند. 
ن از مدل بتنی بر  پژوهشگرا ا م ای اقتصادسنجی پوی ه

ه  کرد اده  استف برداری  أثیرات  خودرگرسیون  ت ا  ت اند 
اه  شوک کوت بلندمدت  و  را  مدت  ارز  نرخ  بر  نفتی  ای  ه

کنند.   ایی  اس این  شن به  مذکور  العه  مط در  محققین 
افتند که أثیر شوک   نتیجه دست ی ای نفتی بر نرخ  ت ه

ان  زم و  ارن  امتق ن به ارز  ارز  نرخ  واکنش  است؛  متغیر 
ان نیست  شوک ای مثبت و منفی قیمت نفت یکس ه

ا به نفت   ادی و وابستگی کشوره و به وضعیت اقتص
به  دارد.  ه  بستگی  ادرکنند ص ای  کشوره اص،  خ طور 

ملی   پول  ارزش  معمولا   نفت  قیمت  افزایش  ا  ب نفت 
می قوی تجربه  ای  تری  کشوره که  حالی  در  کنند، 

ه می  س را مشاهد کنند. این  واردکننده نفت اثر معکو
افته  برای  ی ارز  و  نفت  ای  پیونده اهمیت تحلیل  بر  ا  ه

تصمیم سیاست  و  اقتصادی  ن  ارزی  گیری گذارا ای  ه
أکید    دارند.ت

انگ ن   جی ارا همک اله ،  (2020)  2و  مق ن  در  عنوا ا  ب ای 
شوک اثرات  نرخ "بررسی  بر  نفت  قیمت  ای  ای ه ه

شوک اثرات  جامع  و  دقیق  تحلیل  به  نفتی  ارز"،  ای  ه
پرداخته  ارز  نرخ  ش  بر  رو از  منظور،  این  برای  اند. 

ایل  ه  3نوآورانه »کوانتایل بر روی کوانت کردند « استفاد
ا بررسی  ت ان  بین    امک ارن  امتق ن و  غیرخطی  ط  رواب

مختلف  شوک سطوح  در  ارز  نرخ  و  نفت  قیمت  ای  ه
ا   متغیره این  شودتوزیع  ن  فراهم  امکا ش  رو این   .

 
1 Malik & Umar 
2 Jiang et al. 

شوک  اثرات  ادی  تحلیل  اقتص ط  شرای در  نفتی  ای  ه
فراهم   را  انی،  نوس و  آرام  بازارهای  جمله  از  مختلف، 

نتایجمی مذکور  کند.  ن    مطالعه  ا اثر    دادنش که 
و شوک غیرخطی  شدیدا   ارز  نرخ  بر  نفتی  ای  ه

شوک  ان،  پرنوس ای  ازاره ب در  است:  امتقارن  ای ن ه
اهش قیمت   أثیر بیشتری بر نرخ ارز دارند و ک نفتی ت
دارد   ملی  پول  ارزش  کاهش  بر  بیشتری  اثر  نفت 
تقویت   بر  نفت  قیمت  افزایش  اثر مثبت  به  بت  نس

امتقارنی می دارد  ارز ملی اختار . این ن اشی از س تواند ن
سیاست  الی،  م ای  ازاره وابستگی ب و  پولی  ای  ه

اشد  ا به نفت ب ادی کشوره  . اقتص

ن  جی ارا همک اله   (2020)  و  مق ن  در  عنوا ا  ب ای 
ای شوک اری پوی اخت أثیرات س ای نفتی بر نرخ ارز:  "ت ه

ایی برای آموختن"، به بررسی اثرات شوک درس  ای ه ه
بین سطح  در  ارز  نرخ  بر  پرداخته نفتی  لمللی  اند. ا

ه از مدل   محققین ا استفاد ن برداری ب ای خودرگرسیو ه
شوک  غیرمستقیم  و  مستقیم  اثرات  اختاری،  ای س ه

ای مختلف تحلیل کرد . انده نفتی را بر نرخ ارز کشوره
ایج ان    مطالعه مذکور  نت که واکنش نرخ ارز به    دادنش

ویژگی شوک به  وابسته  و  امتقارن  ن نفتی  ای  ای ه ه
است؛   نفت  به  ا  کشوره وابستگی  و  ادی  اقتص
نفت   قیمت  افزایش  ا  ب نفت  ادرکننده  ص ای  کشوره

کاهش نفت  ه  واردکنند ای  کشوره و  ملی  ارز   تقویت 
می  تجربه  را  ملی  پول  همچنین،  ارزش  کنند. 

و  شوک شدیدتر  اثرات  نفت  قیمت  منفی  ای  ه
شوک  به  بت  نس ارز  نرخ  بر  ایدارتری  مثبت  پ ای  ه

ع می  این موضو که  سیاست دارند  از  اشی  ن ای تواند  ه
مالی   ای  بازاره ار  ساخت و  تجاری  تراز  وضعیت  پولی، 

اشد ا ب  .کشوره

آریفلی  یلدیریم اله   ( 2021) 4و  مق ن  در  عنوا ا  ب ای 
ن  "شوک کلا ات  ان نوس و  ارز  نرخ  نفت،  قیمت  ای  ه

نفت"،  ه  صادرکنند کوچک  اد  اقتص یک  در  ادی  اقتص
شوک اثرات  بررسی  و  به  ارز  نرخ  بر  نفتی  ای  ه

کوچک   ای  اده اقتص در  اقتصادی  ن  کلا ات  ان نوس
پرداخته  نفت  ادرکننده  العه  اند.  ص مط در  محققین 

3 Quantile-on-Quantile (QQ) Approach 
4 Yildirim & Arifli 
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مدل   خود از  ه  استفاد ا  برداری   ب ن  خودرگرسیو
ازگشتی  شوک 1ب أثیر  ت قیمت  ،  منفی  و  مثبت  ای  ه

اخالص داخلی، نرخ ارز، تورم و دیگر   را  نفت بر تولید ن
اخص  ادیش اقتص ن  کلا ای  کرده   ،ه ایج اندتحلیل  نت  .

داد ان  نش مذکور  العه  نفت    مط قیمت  افزایش  که 
ط   شرای بود  به و  ارز  نرخ  تقویت  اعث  ب معمولا  

می ادی  شوک اقتص که  الی  ح در  منفی  شود،  ای  ه
قیمت نفت منجر به کاهش ارزش پول ملی، افزایش 

می  الی  م ای  ازاره ب در  شدید  ات  ان نوس و  گردد. تورم 
ن اثرات شوک   محققین  همچنین ارن بود امتق ای بر ن ه

أکید   ت توصیه    کردندنفتی  العه مذکور و  سیاستی مط
است استوار  ایه  پ است   برای  سی ا  که  ب ن  گذارا

ع  اخت تنو زیرس توسعه  و  اقتصادی  ای بخشی  ه
آسیب  کوچک  غیرنفتی،  ای  اده اقتص پذیری 

اهش دهند ادرکننده نفت را ک  .ص

ژو  و  ن  اله   ( 2022)  2کیلیا مق ن  در  عنوا ا  ب ای 
نرخ "قیمت  نفت،  ای  نرخ ه و  ارز  ای  به  ه بهره"  ای  ه

ابل بین قیمت نفت، نرخ ارز و نرخ   ط متق بررسی رواب
با تحلیل اثرات مستقیم و    محققیناند.  بهره پرداخته 

ن  غیرمستقیم شوک ای نفتی نشا که افزایش   دادنده
معمولا    نفت  ه  ادرکنند ص ای  کشوره در  نفت  قیمت 

ال سیاست  اعث افزایش درآمدهای نفتی و اعم ای ب ه
می  بهره  نرخ  افزایش  و  اضی  ب انق الی  پولی  ح در  شود، 

قیمت   افزایش  نفت،  واردکننده  کشورهای  در  که 
نرخ   افزایش  و  ملی  ارز  ارزش  اهش  ک به  منجر  نفت 

الا رفتن هزینه واردات انرژی می  گردد. بهره به دلیل ب
بین    مذکور  پژوهش به  ان چندج ارتباطات  اهمیت  بر 

است  سی نفت،  ازار  ایب سطح    ه در  ارز  نرخ  و  پولی 
ان  بین نش و  دارد  تأکید  لمللی  نفتی    دادا ات  ان نوس که 

ه می گسترد امدهای  پی ن  تواند  کلا اقتصاد  بر  ای 
اشد ا داشته ب  .کشوره

مقاله   ( 202۳)  3علدوانی ن  در  عنوا ا  ب ای 
موجک  بستگی  پیوسته   4"هم موجک  تبدیل    -   5و 

ه  اد ن در رابطه بین نرخ ارز و قیمت  پی اربرد آ ازی و ک س
 

1 Recursive Vector Autoregression (Recursive VAR) 
2 Kilian & Zhou 
3 Aladwani 
4 Wavelet Coherence 

به   ادرکننده"  ص و  ه  واردکنند ای  کشوره برای  نفت 
ه   ا استفاد ای نرخ ارز و قیمت نفت ب بررسی رابطه پوی

است.   پرداخته  موجک  بستگی  هم ه از  ای داد ه
دوره    مذکور  پژوهش طی  اهانه  م ات  اطلاع امل  ش

ا    2000 ه،    2022ت واردکنند کشورهای  ه  گرو در  است. 
ا، بلژیک، برزیل، سوئیس،  19 جمله استرالی کشور از 

ا، اندونزی، ژاپن، کره   چین، مصر، منطقه یورو، بریتانی
و   ن  ایوا ت ترکیه،  اپور،  سنگ فیلیپین،  نیوزیلند،  جنوبی، 

گرف  قرار  بررسی  مورد  جنوبی  ه  آفریقای  گرو در  تند. 
نیز   صادرکننده  ای  کویت،    12کشوره نظیر  کشور 

ن،   ایرا عراق،  عربی،  ه  متحد ارات  ام سعودی،  ان  عربست
و   ان  قست قزا آنگولا،  مکزیک،  ادا،  کان روسیه،  ونزوئلا، 

شدند تحلیل  پژوهش  .نیجریه  ای  مذکور  در  الگوه  ،
س6)برنت  بین قیمت نفت حرکتیهم و   7، وست تگزا

اوپک  نفتی  حوزه (  8سبد  در  ا  کشوره ارز  نرخ  ای  و  ه
العه خودفرکانسی مختلف بررسی شد.    محقق در مط

نفت،   واردکننده  ای  کشوره در  که  داد  ن  ا نش
در  ا   عمدت نفت  قیمت  و  ارز  نرخ  بین  بستگی  هم

میان دوره  ای  )ه بلندمدت  و  ا    ۳2مدت  دوره(    512ت
حالی  در  است،  ه  بود بت  مث و  تناوب قوی  در  ای که  ه

اه  )کوت ا    8مدت  ا    1۶ت ی ضعیف  بستگی  هم دوره( 
به  شد.  ه  مشاهد امنظم  برزیل، ن ای  کشوره برای  ویژه 

دوره  در  ن،  ایوا ت و  اپور  ا    2000ی  سنگ رابطه 201۶ت ای ، 
ازه  ب در  ان قوی  می ای  داشته  ه وجود  بلندمدت  و  مدت 

ن مالی  ا، طی بحرا  ،2010–2008است. در این کشوره
داشته   ارز  نرخ  به  بت  نس پیشرو  نقش  نفت  قیمت 

ا افزایش قیمت نفت،  است؛ به   اهش ی این معنا که ک
ه   انی اندک، موجب تغییر در نرخ ارز شد ا فاصله زم ب

جنوبی   .است آفریقای  ترکیه،  مانند  ایی  کشوره برای 
بستگی  هم بیشترین  یورو،  منطقه  ای عضو  کشوره و 

دوره ای  در  ا    200۶ه ا    200۶و    2012ت ه    2018ت مشاهد
هم  چرخه  و  بت  مث از  ف الگوی  با  است،  ه  ، جهتشد

ا تضعیف ارزش پول ملی   یعنی افزایش قیمت نفت ب
مصر  برای  مقابل،  در  است.  ه  بود ه  ای رابطه   همرا

5 Continuous Wavelet Transform (CWT) 
6 Brent 
7 West Texas Intermediate (WTI) 
8 OPEC Basket 
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ازه  ان منفی در ب ای می مدت و بلندمدت وجود داشته  ه
ان  نش هکه  ضدچرخه دهند ار  رفت این   ایی  ارز  نرخ 

است نفت  ات  ان نوس به  بت  نس مورد    .کشور  در 
حاصل   متفاوتی  ایج  نت نفت،  ادرکننده  ص ای  کشوره

انادا،  ک و  روسیه  کویت،  نظیر  کشورهایی  برای  شد. 
دوره رابطه در  ارز  نرخ  و  نفت  قیمت  ن  میا ای ی  ه

ان  ه  می بود مثبت  و  قوی  ار  بسی بلندمدت  و  مدت 
به   منجر  نفت  قیمت  افزایش  که  ا  معن بدین  است؛ 
روسیه   مورد  در  است.  ه  شد ملی  پول  ارزش  تقویت 

ازه  ب در  رابطه  ادا،  ان ک ا   200۶ی  و  ه  دوطرفه  2014ت بود
ازهطوریاست؛ به ا نفت پیشرو و در که در برخی ب ه

ا   ام کویت  در  است.  ه  بود پیشرو  ارز  نرخ  دیگر  برخی 
ک  ی تا   عمد نفترابطه  به  ارز  نرخ  سمت  از  و   سویه 

ن،   ایرا نظیر  کشورهایی  برای  است.  ه  شد ه  اهد مش
بستگی هم ونزوئلا،  و  ه  عراق  بود متناوب  و  محدود  ا  ه

دوره  در  فقط  ن و  میا خاص  ای  بلندمدت  ه و  مدت 
افته است2012تا  200۶)  .( شدت ی

ائک  اله د  (2024)  1ب مق "نقش  ر  ن  عنوا ا  ب ای 
نرخ شوک بر  م  خا نفت  عرضه  و  ا  تقاض ای  ارز:  ه ای  ه

اثرات  بررسی  به  جنوبی"  کره  از  تجربی  شواهد 
شوک اوت  ارز متف نرخ  بر  نفت  عرضه  و  ا  تقاض ای  ه

به جنوبی،  کره  نفت،  در  ه  واردکنند کشور  یک  ن  عنوا
العه خودپرداخته است.  ه از  محقق در مط اد ا استف ب

ای اقتصادسنجی مبتنی بر شوکمدل  اضا و  ه ای تق ه
شوک  جداگانه  أثیر  ت تغییرات  عرضه،  از  اشی  ن ای  ه

مسائل   یا  تولید  اختلالات  انند  )م نفت  عرضه 
شوک و  انند  ژئوپلیتیکی(  )م نفت  تقاضای  ای  ه

ه   کرد تحلیل  را  ارز  نرخ  بر  جهانی(  اضای  تق تغییرات 
افتاست.   ی دست  نتیجه  این  به  شوک   وی  ای که  ه

اوتی   متف و  نامتقارن  اثرات  عرضه  و  اضا  ارز تق نرخ  بر 
اضا تأثیر بیشتری بر  طوری که شوکدارند؛ به ای تق ه

ای عرضه  تضعیف نرخ ارز کره جنوبی دارند و شوک  ه
اهش ارزش پول ملی می  اعث ک ا شدت نیز ب شوند ام

ن  آ نرخ  اثر  واکنش  همچنین،   . است کمتر  معمولا   ا  ه
شوک  این  به  اارز  ن   ،ه به  زما بسته  و  ه  بود متغیر 

ازار نفت تغییر می  ات ب ان ط اقتصادی و نوس کند شرای

 
1 Baek 

دوره به ) در  تغییرات  ویژه  یا  ات  ان نوس افزایش  ای  ه
انی اضا و عرضه جه  (. شدید تق

  بیان و قبلی هایتشریح خلاء پژوهش  2.1.2
 حاضر  تحقیق نوآوری

زمینه  در  ه  گسترد العات  مط وجود  ا  ن    ب میا باط  ارت
پژوهش مرور  ارز،  نرخ  و  نفت  پیشین  قیمت  ای  ه

ن می  ا اف نش شک هنوز  که  ات  دهد  ادبی در  مهمی  ای  ه
ه است اند اقی م  . موجود ب

 های مورد استفاده دادهبعُد  (1

ه عمد هبخش  داد از  پیشین،  ات  الع مط از  ای ای  ه
فصلی  یا  الانه  او    س اهانه  تا  ینه ه   م کرد ه  اند استفاد

ه،   ازاد رض انند  ن،  1۳95)م ارا همک و  انگرد  جه ؛  1404؛ 
ن،   ارا همک و  از 1401جوانمردی  اعث  ب رویکرد  این   .)

ایی ای درون دست رفتن پوی ال و واکنش یک    ه ای س ه
اه  نفت  کوت قیمت  انی  اگه ن تغییرات  به  ارز  ازار  ب مدت 

ه است. پژوهش حاضر برای نخستین  ن  شد ار در ایرا ب
ه داد دوره از  طی  روزانه  ای  ا    1۳90ی  ه بهره    1404ت

لحظه می ار  رفت بتواند  ا  ت نرخ  برد  سریع  واکنش  و  ای 
ازد ار س ات نفت را آشک ان بت به نوس  . دلار نس

– متغیر و تحلیل در حوزه زمانپویایی زمان  (2
 فرکانس 

را   ارز  و  نفت  روابط  پیشین  تحقیقات  بیشتر 
ه به کرد بررسی  خطی  یا  ا  ایست تحلیل  صورت  و  اند 

ه   ادید ن را  فرکانس  و  ن  زما قلمرو  در  چندبعدی 
ات هم گرفته  ان الی که نوس ان این دو  اند. در ح ان می زم

این   در  است.  شدید  ار  بسی ن  ایرا اقتصاد  در  متغیر 
موجک همدوسی  روش  از  ه  استفاد با  العه،  این  ،  مط

جهت   و  شدت  ابی  ردی ان  امک و  شده  رفع  محدودیت 
س  مقیا در  و  رابطه  ان  می اه،  )کوت مختلف  انی  زم ای  ه

 . بلندمدت( فراهم شده است

 های نفتینامتقارنی شوک  (3

پژوهش تمامی  با   العه  تقری مط جمله  از  پیشین،  ای  ه
ای نفتی را به شوک، 202۳ علدوانی ا  ه صورت خنثی ی

گرفته  نظر  در  ارن  شوک متق ان  می تفکیکی  و  ای اند  ه
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شوک  و  نفت(  قیمت  )افزایش  بت  منفی  مث ای  ه
ه  نشد قائل  نفت(  قیمت  اهش  که  )ک الی  ح در  اند. 

می  ان  نش ن  ایرا اد  اقتص در  تجربی  اثر شواهد  دهد 
املا   ک ارز  نرخ  بر  نفت  قیمت  اهش  ک و  افزایش 
است   ن  آ پژوهش  این  اصلی  نوآوری  است.  اوت  متف

نخستین  برای  شوککه  ار  دسته ب دو  به  را  نفتی  ای  ه
امتقارن نرخ ارز  ار ن ه و رفت بت و منفی تفکیک کرد مث

ان  فرکانس– در برابر هر یک را به تفکیک در حوزه زم
ه  تحلیل  . است کرد

 مروری بر ادبیات موضوع  2.2
ا،   پوی ماهیتا   ارز  نرخ  و  نفت  قیمت  ان  می رابطه 

است  دوطرفه  ه  گا و  ه  نفت    .پیچید قیمت  تغییرات 
ال می کان طریق  از  بودجه تواند  درآمدی،  ای  و ه ای 

ابل،  مق سوی  در  و  بگذارد  اثر  ارز  نرخ  بر  ارات  انتظ
)به  ارزی  ات  ان و  نوس دلار  شاخص  تغییرات  ویژه 

بین  مالی  ط  می شرای لمللی(  قیمتی   ا مسیر  از  توانند 
قیمت  دلاری بر  الی  م ارهای  سازوک و  نفت  ن  شد

بیین   ت برای  بنابراین  کند.  اد  ایج بازخورد  نفت  انی  جه
ارچوب نظری به  ا لازم است چ امل سازوکاره صورت ک

»هم سمت  ان  نفتزم به  ارز»  و  «ارز  به    را   «نفت 
ن   بعُد  و  دربرداشته انس  و  زما اظ  را  فرک  نماید؛  لح

ط که رویکردی الع   توس ت کلیدی این حوزه تأکید  امط
ه است ان، )  شد .2009کیلی )   

های نفتی  انتقال شوکهای اصلی کانال  2.2.1
 به نرخ ارز 

  کانال درآمدی 2.2.1.1
ای   درآمده رشد  جب  مو نفت  انی  جه قیمت  افزایش 

می  ه  ادرکنند ص ای  کشوره مسیر،  ارزی  این  از  و  شود 
ارزش   و  افته  ی افزایش  داخلی  اقتصاد  در  ارز  عرضه 

افزایش قیمت نفت از ؛ لذا  گرددپول ملی تقویت می 
به   را  خارجی  ارز  قیمت  کاهش  ال،  کان این  طریق 

دارد ه  ال،  همرا ح این  ا  ب ن  .  پژوهش  2009کیلیا ای و  ه
أکید می  أ  پس از او ت کنند که آثار این تغییرات به منش

به دارد؛  بستگی  نفتی  شوک گونهشوک  که  ای ای  ه
اص   خ اختلالات  ا  ی انی  جه اضای  تق عرضه،  از  اشی  ن

ازار نفت می  توانند اثرات متفاوتی بر نرخ ارز داشته  ب

ازاین  اشند.  ای  ب مسیره از  یکی  درآمدی«  ال  ان »ک رو، 
ارز  نرخ  به  نفت  قیمت  اثرات  ال  انتق در  اصلی 

ان،  شودمحسوب می   (. 2009)کیلی

  ای دولتای و هزینه کانال بودجه  2.2.1.2
صرف   سرعت  به  نفت  درآمد  که  ایی  اده اقتص در 

می  جاری  ارج  ملی  مخ پول  تقویت  درآمدی  اثر  شود، 
هزینه می افزایش  ط  توس و تواند  واردات  رشد  ا،  ه

این  گردد؛  س  معکو ا  ی خنثی  تورمی  ارات  انتظ تشدید 
و   بودجه  ساختار  نقش  که  مطالعاتی  در  م  ا پی

ه هزینه  بررسی کرد را  نفت  درآمد  ه    ؛اندکرد  شد أیید  ت
نتیجه    .تاس این  در  طریق  از  نفت  قیمت  افزایش 

می  ال  ان ارجی  ک خ ارز  قیمت  افزایش  منجربه  تواند 
ات،  شود ارک ارفدین و ب  ( 2020)چ

  کانال تجارت و واردات 2.2.1.3
ای با وابستگی وارداتی   افزایش درآمد نفت در کشوره

الا می  ه و تقاضای ارز را  ب الا برد ن وارداتی را ب تواند توا
ای مدیریت ارزی  ویژه اگر سیاست افزایش دهد؛ به ه

ذخیره  ای  اره ازوک س نداشته  و  وجود  درآمد  ازی  س
ملی   پول  ایدار  پ تحقق تقویت  مانع  مسیر  این  اشد،  ب

چندکشوری می ات  الع مط در  ابهی  مش شواهد  شود. 
منطقه  استو  شده  ه  اهد مش بنابراین  ای  این . 

می وارداتی  ای  اض تق اثر  افزایش  از  بخشی  تواند 
حتی   و  کند  س  معکو ا  ی خنثی  را  ملی  پول  تقویت 

اعث افزایش نرخ ارز گردد اران،  )  ب اشر و همک  (. 201۶ب

  هاکانال انتظارات و بازار دارایی  2.2.1.4
است   کلیدی  متغیرهای  از  یکی  نفت  انی  جه قیمت 

می  ن  دگرگو را  ازار  ب ارات  انتظ در که  تغییر  کند. 
وضعیت   و  نفتی  آتی  درآمدهای  به  بت  نس ارات  انتظ

خت  پردا ابه تراز  ج جب  مو ا،  تغییر  ه و  سرمایه  ایی  ج
دارایی  برای  ا  اض تق می در  حقیقی  و  الی  م ای  شود. ه

به تحولات  و  این  انتظارات  ال  کان طریق  از  تدریج 
ان  و  جری شده  منتقل  ارز  ازار  ب به  ایه  سرم ای  ه

تحت  را  ارز  نرخ  ات  ان می نوس قرار  أثیر  دهد. ت
العاتی که به  ن طور هممط ا انگین و نوس ان اثرات می   زم

شرطی( انس  واری ان  ناهمس ای  الگوه پایه  را   )بر 
ه  ن  ،اندبررسی کرد ا ال در  دادندنش ال انتق که این کان
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ابل  ق نقش  ارز عمل  نرخ  ایی  پوی تعیین  در  توجهی 
چشم   .دارد نفت،  قیمت  بت  افزایش  مث انداز 

می  تقویت  را  اقتصادی  رشد  و  ارزی  ای  کند؛ درآمده
ملی   پول  تقویت  به  بت  نس ارات  انتظ نتیجه،  در 

سرمایه  و  افته  ی نگهداری افزایش  به  ایل  تم ن  گذارا
می دارایی پیدا  الی  ری ای  کاهش ه به  امر  این  که  کنند 

 (. 201۳)بکمن و زودداج،   شودنرخ ارز منجر می 

های نفتی  انتقال شوکهای اصلی کانال  2.2.2
 به نرخ ارز 

  شدن قیمت نفتکانال دلاری 2.2.2.1
قیمت  دلار  به  تا   عمد مینفت  ابراین گذاری  بن شود؛ 

انی می جه تواند قیمت اسمی  تغییرات در ارزش دلار  
أثیر قرار دهد و از این طریق، تغییرات   نفت را تحت ت
اثر   نفت  قیمت  بر  دلار(  شاخص  در  ا  )ی ارز  ازار  ب در 

بین می ات  الع مط در  انیسم  مک این  و  گذارد؛  لمللی  ا
برجستهپژوهش استی  سی ای  است   ،ه شده    تشریح 

ن  ارا آنگ و همک  (2020، 1)هو

کانال سیاست پولی و نرخ بهره  2.2.2.2
  جهانی

بین  پولی  ط  شرای در  تغییرات  تغییرات  )مثلا   لمللی  ا
ن ارزش دلار  ا ه( موجب نوس الات متحد نرخ بهره در ای

به می مسئله  این  که  میشوند  خود  ا  نوبه  اض تق تواند 
تحت  را  نفت  قیمت  العاتی  و  مط دهد.  قرار  ع  ا لشع ا

ای   کالاه و  دلار  جهانی،  پولی  سیاست  بین  تعامل  که 
ه  کرد بررسی  را  مستند  دلاری  را  مسیر  این  اند 

اخته   ( 2012، 2)ربوردو اندس

  کانال بازخورد مالی 2.2.2.3
ریسک  تغییرات  و  ارزی  ات  ان پذیری نوس

ایه  می سرم ن  و  گذارا آتی  ای  ازاره ب در  ار  رفت توانند 
در  تغییرات  این  دهند؛  تغییر  را  نفت  مشتقات 

امله  موجودیمع و  می گری  ا  به ه بر  تواند  خود  نوبه 
الی بر   ای م قیمت نقدی نفت اثر بگذارد )اثرات بازاره

ات جدید درباره   الع ار در مط ا(. این سازوک الاه  نقشک

 
1 Huang et al. 
2 Reboredo 

ای  ازاره  قرار  د یتأک  مورد   نفت   قیمت   تعیین   در  مالی   ب
اران   است گرفته  (. 2020، 3)ماهیو و همک

های انتقال دهنده تعامل متقابل کانال  2.2.3
و  های نفتی بر نرخ ارز اثرات شوک

 بررسی این موضوع در اقتصاد ایران
انال  ک ام  میتم الا  ب ای  هم ه ا  توانند  ی تقویت  انی،  پوش

: مثلا  در ایران افزایش  اشند تضعیف متقابل داشته ب
ن   همزما که  صورتی  در  درآمدی(  ال  ان )ک نفت  قیمت 

هزینه  بودجه به  انال  )ک شود  تبدیل  اری  ج ای( کرد 
به  است  فشار ممکن  جب  مو ملی  پول  تقویت  ای  ج

ط عدم  ا در شرای ال  ارزی شود. ی قطعیت و تحریم، کان
داشته   را  غالب  اثر  است  ممکن  ارات  انتظ و  ازدهی  ب

ان ات زم الع اشند. مط انس –ب انند   فرک   202۳علدوانی   م
می  ن  ا زمانی نش سطوح  در  تعاملات  این  که  دهند 

ه  )کوتا ان مدت،  مختلف  و  می در مدت  و  بلندمدت( 
به  متفاوت،  ادی  نه ای  اختاره س ا  ب ایی  طور  کشوره

ابل توجهی متغیر است   .ق

اثرگذاری  ا،  کشوره از  اری  بسی در  آنکه  وجود  ا  ب
ای نفتی بر نرخ ارزشوک اس   بر   ، چهه اینظریه   اس  ه

انند   کلاسیک ال  م اپرداخت  تراز و  درآمدی کان   چه   و ه
بنای  بر ای  م ارات  بر  مبتنی  جدیدتر  رویکرده   و   انتظ

ای اختاره   تأیید   تجربی  و  نظری  صورتبه   مالی  س
ه س  مسیر  .است   شد   اثرگذاری   یعنی  رابطه   این   معکو

انی  قیمت  بر  داخلی  ارز  نرخ  در  تنها  نفت،  جه
ای  اده ازار بر اثرگذار و بزرگ اقتص ابل  انرژی ب  تصور  ق

ایی  در.  است اده انند   اقتص ن   م  در  سهمی  که   ایرا
املا    نفت  قیمت  و  ندارند  نفت  جهانی  قیمت  تعیین  ک

ن  اسا    ایرابطه   چنین  شود،می  تلقی  زابرو بنای   اس   م
رو، هدف پژوهش قعی ندارد. از این وا  کارکرد  و  نظری

بر   ارز  نرخ  اثرگذاری  ا  ی دوطرفه  علیت  بررسی  اضر  ح
تحلیل   بر  اصلی  تمرکز  بلکه  نیست؛  نفت  قیمت 

ایی هم انپوی ان این دو متغیر در بستر زم – حرکتی می
امد را    بس ان  امک این  موجک  همدوسی  ش  رو است. 

می  در فراهم  همبستگی  جهت  و  شدت  که  کند 
اس  ه مقی کوتا ای  ن ه میا و  مدت،  بلندمدت  و  مدت 

3 Maheu et al. 
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اشی از شوک امتقارنی ن بت و منفی  همچنین ن ای مث ه
به  نفت  بی قیمت  شود،  بررسی  دقیق  آنکه طور 

نرخ   ن  میا اری  ساخت علی  رابطه  وجود  فرض  ازمند  نی
اهیت   م ا  ب رویکرد  این  اشیم.  ب نفت  قیمت  و  ارز 

ان  اد  زم اقتص در  ا  متغیره این  ار  رفت پیچیدگی  و  متغیر 
ازگارتر است ن س  .ایرا

 روش شناسی پژوهش 3
  پژوهش روش انجام  3.1

ایژگیو  یبرخ خواص    ه ان  کیو  زم اي    یسري  فض در 
ابل   ق ان  ا  ستند ی ن  تیرؤزم انتقال  با  سري    نیکه 

ان ا  یزم س ا  ریبه  اه فرکانس   فض موجک 1)مانند   ،2 ،
ا  3ی لاپلاس  )... قابل    نیو  بررس  تیرؤخواص    ی و 

نتشوندیم در   یل زمانی تبد  سري   ک یمطالعه    جه، ی. 
ا اه فض بررس  ر یغ  ییدر  ن  امکا ان،  زم و    یاز  بهتر 

اف  رو  یترشف داشت.  ن    4هیفور  کردیخواهد  ا امک
ان زم سري  ال  م  فضاي  به   یانتق را    سر ی فرکانس 

ایدمی ا  ،نم ن  آ بزرگ  ضعف  ا  مثبت    نیام از  است که 
ایب منف  تینه ا  ای ب  یت الیس  کی  تینه   انتگرال   گن

ط    جه یو در نت   رد یگیم فرکانس را در   ک یمقدار متوس
الیکل س  ات ردیگی ماندازه   گن ن   یو اطلاع در مورد مکا

الیس ا  کندی نم  ارائه  گن در   یژگیو  نیکه  ا  تنه
ال یس اگن سري  ستایا  یه در  دارد.  زمانکاربرد  اي   یه

ا    ستایرایغ ه  خصوص اقتصاديداد الی  هاي  م  در  که  و 
تغ  هرلحظه دستخوش  ان  زم اشندی م  رات ییاز   ازی ن  ،ب

تحل ن  ل ی به  ن  زما حوزه  در  ات  و    است   ز یاطلاع ن  )دوآ
ن  ارا  (. 2021، 5همک

ا  روشی  ،مشکل  ینا  فعر   منظوربه ه  داد  دپیشنه
ابخش  به   صلی ا  ل سیگنا  که   شد ا و    ه با  به   ی   رت ع

اپنجره   ترح یصح انیز   یه ابت   م   تقسیم   يتر کوچک   ث
ا  دشو ن  تبدیل  ت آ اا  هادر  ا  ینا  که  دشو  منج   ن هم

ادر    یهرفو  تبدیل انیز   يهازهب اه   م اشدی م  مدتکوت  .ب
اا امل  نیز  نظریه   ینا  م   م عد  صلا  طبق و    نیست  ک

 
1 Frequency 
2 Wavelet 
3 Laplacian 
4 Fourier Approach 

بر   قطعیت ایزن ا  هپنجر   که  تیر صودر    گ ه  یکیرب
اا   لوشن رزو  لی و  بخو  مانیز   لوشن رزو  د،شو  بنتخ

ائین فرکانسی اد خواهد شد پ  پهن اهه پنجر  گرو ا ایج
اا ا ا   بخو فرکانسی لوشنرزو  د،شو  بنتخ   لوشن رزو  م

انیز  ائین  م مزیتآیدمی   ستد  به  پ ا   .    موجکه
بت ا ا  ،یهرفو  به  نس   به   متغیر  يهاهپنجر   شتندا  نمک

ا ا .  ست ا  ثابت  ه پنجر   ي ج اا  ب ا   هپنجر   یکاز    دهستف   ب
ن تعیینکر   پیشاز    مشکل  بر   انمیتو  متغیر   لطو   د

اهپنجر   که  رتصو  ینا  به  دکر   غلبه  لوشنرز  ا   يه   ب
ا  ايبر   متغیر  لطو ه ستفاا  مختلف  يفرکانسه   د

ا سیر بر  ايبر . میشوند الا يفرکانسه اهپنجر از  ب   ي ه
ا کرب انیز   لوشنرزو  شتن دا  جهت  به  ی   اي بر و    بهتر  م

ا  سیر بر  ایین  يفرکانسه اهپنجر از    پ   اي بر   عریض يه
اا  بهتر  فرکانسی  لوشنرزو   شتندا  دمیشو  دهستف

اب   (. 2020، 6)قورشی و آفت

طیف  ر  ا  ب ال  سیگن یک  آنالیز  برای  که  بهتری  ش  و
ا 7فرکانسی ه از تبدیل موجک   پوی اد وجود دارد، استف

ن و هم در حوزه   است. تبدیل موجک هم در حوزه زما
تبدیل   این  است.  الایی  ب رزولوشن  دارای  فرکانس 

انس نه فرک مقدار  ا  را تنه ال  سیگن در  موجود  ای  ه
می  می مشخص  تعیین  بلکه  ن  کند،  آ که  کند 

ع  فرکانس وقو به  سیگنال  از  زمانی  چه  در  ا  ه
ایی را از طریق کار می پیوندند. تبدیل موجک این توان

مقیاس  در  ن  ایکرد می  ه دست  به  در مختلف  آورد. 
پنجره   ا  ی س  مقیا ا  ب را  ال  سیگن ابتدا  موجک،  تبدیل 

نظر   در  ویژگی گرفته  بزرگ  بزرگو  ای  الیز   نیزآن   ه آن
ا پنجره شودمی ام بعد، ب ای کوچک به . در گ بررسی  ه

ال   می سیگن ویژگی  شودپرداخته  کوچک  و  ای  ه
می دست  به  ال  ن   یدآسیگن ارا همک و  (.  2020،  8)لی 

امواج  ت سری  یک  از  سیگنال  الیز  آن برای  فوریه  بدیل 
انس  ا فرک ه می سینوسی ب ای مختلف استفاد کند. در ه

از  خطی  بی  ترکی صورت  به  سیگنال  لت،  حا این 
ال  می سیگن ه  داد نمایش  سینوسی  ای  ا  ه ام شود. 

موجک   ام  ن به  توابع  تعدادی  از  موجک  تبدیل 

5 Duan et al. 
6 Qureshi & Aftab 
7 Frequency Spectrum 
8 Lee et al. 
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ه می  اد س متفاوتی دارند.  استف م مقیا کند که هر کدا
می  که  طور  ن  ا موج  هم موجک،  واژه  معنی  دانیم 

همین   به  دقیقا  نیز  موجک  توابع  و  است  کوچک 
 .صورت کوچک هستند

روش چ ایی ارچوب  پوی بررسی  برای  اختی  ای شن ه
ان انس–زم ان  فرک ای  می ن  متغیره   قیمت   مانند)  کلا

ا  تورم  ارز،  نرخ  نفت، موجک  (  تولید   ی رویکرد  ا    ارائه ب
ایی هدف،. شودمی اس ایدوره  شن ای و زمانی ه انده  ب

اوبی ن   در  که  است  تن اآ ادار،  رابطه  ه ا   حرکتیهم  معن   ی
انی  علیت انسی–زم ان  فرک ع    می نو اسری این   رخ  ه

ارت   اصلی  ابزار  سه.  دهدمی ،  موجک پیوسته  از:  اندعب
متقاطع موجک  ن  موجک توا همدوسی  ادامه   و  در 

آزمون  و  اجرایی  ات  نک اضی،  ری ط  رواب اریف،  ای تع ه
ه است آمد اداری   .معن

  تبدیل موجک پیوسته -1
ا   𝑥(𝑡)برای سری زمانی   𝑡ب = 1, … , 𝑇  تبدیل موجک ،

ا موجک مادر   .شودچنین تعریف می  (⋅)𝜓پیوسته ب

𝑊𝑥(𝑠, τ) = ∫ 𝑥(𝑡)
+∞

−∞

 
1

√𝑠
 ψ∗ 

(1 ) 

ن   𝑠که در آ اس  < ن زمانی، و   𝜏و   مقی ا مزدوج   *مک
ان زم حوزه  در  سری  موضعی  انرژی  است.  ط  – مختل

اس  ا   مقی می   ب ه  داد موجک  ن  و    شودتوا س  ادمو )ب
ن  ارا  (. 202۳، 1همک

|𝑊𝑥(𝑠, τ)|2 

(2 ) 

 فرکانس–و نگاشت مقیاس 2موجک مادر 
ادر تابعی است که شکل    در تحلیل موجک، موجک م

ای اصلی موجک را مشخص میو ویژگی م  ه کند و تما
سموجک  ای دیگر از طریق تغییر مقیا ایی ه  و جابج

به  ن  میآ نقش دست  ادر  م موجک  اب  انتخ آیند. 
انی قت و وضوح تحلیل زم  .دارد  فرکانسی– مهمی در د

 
1 Badmus et al. 
2 Mother Wavelet 

به ادسنجی،  اقتص ه در  داد برای  و  ویژه  الی  م ای  ه
تغییرات   و  سریع  ات  ان نوس که  ادی  اقتص ن  کلا

اختاری دارند، موجک مورله پیچیده کاربرد فراوانی  س
ن، تفکیک  بوبیت آ پذیری خوب هم در دارد. دلیل مح

هم  یعنی  است،  فرکانس  حوزه  در  هم  و  ان  زم حوزه 
می  مشخص  را  رخدادها  دقیق  ن  ا هم  مک و  کند 

اوب  ا )فرکانستن بی جدا می ه قت مناس ا( را با د  .کنده

𝜔 = ψ0(η),    π−1\4𝑒𝑖ω0η𝑒−η2/2 ≈ 6 

(۳ ) 

در   الا؛  که  ب نرمال   𝜂رابطه  ن  زما همتغیر  ،  شد
𝜋−1\4 ازی که تضمین می ضریب نرمال کند موجک  س

املکس( که  𝑒𝑖𝜔0𝜂 .و انرژی واحد دارد انی )ک جزء نوس
را   موجک  مرکزی  می فرکانس   کندتعیین 

محدود   𝑒−𝜂2/2همچنین  جب  مو که  اوسی  گ پوشش 
ن و تمرکز انرژی آن در حوالی یک   ن موجک در زما بود

می در    𝜔.  شودنقطه  موجک؛  مرکزی  انس  فرک
معمولا   تحلیل  ادی  اقتص ای  می   ۶ه زیرا  انتخاب  شود، 

اد   ایج فرکانسی  و  انی  زم وضوح  بین  خوبی  توازن 
 .کندمی

ارامتر س( کنترل    sدر تبدیل موجک، پ ه  )مقیا کنند
است موجک  فشردگی  یا  موجک    که کشیدگی  برای 

س   مقیا بین  بی  تقری رابطه  تناوب  sمورله،  ه   و  داد
ط فرمول زیر است ه توس  (. 2015، 3)بیلگیلی   شد

Period(𝑠) ≈
4π𝑠

ω0 + √2 + ω0
2
 

(4 ) 

  ای و مخروط تأثیرمسائل حاشیه 
ن نمونه، ضرایب نزدیک به ابتدا دلیل کران به د   دار بو

می و   اعوجاج  دچار  ا  احیه انته ن تأثیر  شوند.  که  ای 
به  استل اچیز  ن ا  و    تأثیر  مخروط ،ه تحلیل  دارد و  م  نا

احیه آزمون معناداری صرفا  درون  .معتبر است این ن

3 Bilgili 
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  1توان موجک متقاطع  -2
سری   دو  متقاطع   (𝑦(𝑡)و   𝑥(𝑡)برای  موجک    تبدیل 

 شود.به صورت زیر تعریف می 

𝑊𝑥𝑦(𝑠, τ) = 𝑊𝑥(𝑠, τ) 𝑊𝑦
∗(𝑠, τ). 𝑊𝑥𝑦(𝑠, 𝜏). 

(5 ) 

در  مشترک  انرژی  میزان  متقاطع  موجک  ن  توا
ان اس–زم ان را  مقی  .دهدمی  نش

|𝑊𝑥𝑦(𝑠, τ)| = |𝑊𝑥(𝑠, τ) 𝑊𝑦
∗(𝑠, τ)| 

(۶ ) 

نتو جك  ا انگر  متقاطع  مو اح  نش ااز    یاه ی ن  يفض
ا ز  ايسر   كه  ستا  فركانس  -نم  مانيز   يه

العه الاترين  ،موردمط نميز   ب نتو  ا ارا  كمشتر   ا   ئه را 
اط  بررسيمنظور  به هند.  دمي حوزه   در  متغير  دو   ارتب

ان اس  -زم انس) مقي از   دومتغيره  بسطي  به  نياز(  فرك
م  اين  هست   موجك  تبديل  در  اولين   مفهو ار    سال   ب

الیتحل  در  199۳ مورد  یه ه   هيدرولوژيكي  اد   استف
بررسي  قرار جك  طيف  گرفت.  مو   متقاطع   تواني 

انس  مقدار  بيشترين را  بين  كوواري متغیر  ن   دو    نشا
ن  دهدیم  .  (2020، 2)جیانگ و یوو

  همدوسی موجک -3
م  نیا کدا که  ا  ری متغ  پرسش  ادیعلت  در   ریی تغ  ج

ا  گرید  ر یمتغ ه است را توسط نموداره   ی همدوس  یبود
جهت ا و  فاز  یه ا  یاختلاف  در  ا    نیموجود  نموداره

دادمی اسخ  پ ن  تبدتوا روش  به  توجه  با    ف یط   لی. 
امد م  یموجک  یهمدوس  هیفوری،  بس نی را  به    توا

ط بت  نس سر  متقاطع  ی بسامد  فی صورت    ی دو 
ان ط   یزم ضرب  امد  ف یبه  سر  ک یهر    یبس ای از   یه
ان اران   کرد  فیتعر  یزم همک و    (. 2021،  3)ژانگ 

 شود یم  فیتعر  ریبه صورت ز یموجک یهمدوس

𝑅𝑡
2 (𝑠) =

  |𝑆(𝑆−1𝑊𝑡
𝐴𝐵 (𝑠))|2

𝑆|(𝑆−1|𝑊𝑡
𝐴 (𝑠)|2|𝑆|(𝑆−1|𝑊𝑡

𝐵 (𝑠)|2
 

(۷ ) 

 
1 Cross-Wavelet Power 
2 Jiang & Yoon 

S  است  کی از  هموارس را   یهمدوس  و  عملگر 
نیم بستگبه   توا هم ن  دو    نیب  یموضع  یخط  یعنوا

ضر  یزمان  یسر مشابه  و  ا  بستگ  بیمان در   یهم
ا  یخط  ونیرگرس فض در  که  انس  ی دانست    ، یفرک

م م ا ابرا  .شودیانج همدوس  ن یبن ا  نی م  ی ب  یابیارز  توا
ب اط  ارتب اندازه  چه  که  سر  نی کرد  در   یزمان  ی دو 

افرکانس دارد.    ختلفم  یه وجود  ان  زم طول  در  و 
ن ط  یهمدوس ا امد  فی هم از  یبس   ی متقاطع نرمال س

است ه  ااختلاف از    .شد از  یه  یموجک  یهمدوس  یف
ب  صیتشخ  یبرا باط  سر  نیارت ه    یزمان  یدو  اد استف

فازشودیم اختلاف  أخ  رامونیپ  یاتیجزئ  ،ی.    رات یت
ن  ا انوس ا ایو    ه ه سر  ی چرخه  ارائه    ن یمع  یزمان  ی دو 

 ( 2021، 4)گودل و گوت دهدیم

بسیار  ابزاری  موجک  همدوسی  روش  گرچه 
هم بررسی  برای  و قدرتمند  زمانی  روابط  ان  زم

برخی   از  روش  این  ا  ام متغیرهاست،  ان  می فرکانسی 
جمله  محدودیت از  است؛  برخوردار  نیز  ذاتی  ای  ه

اس  مقی دقیق  تفسیر  ر  د زمانی دشواری  واحد  به  ا  ه
موجک   ع  نو اب  انتخ به  ایج  نت حساسیت  و  مشخص 

به  ادر.  محدودیت م این  کاهش  افزایش منظور  و  ا  ه
مورله   موجک  از  پژوهش  این  در  تحلیل،  قت  د

به  موجک  این  است.  ه  شد ه  اد اختار استف س دلیل 
هم  تفکیک  در  آن  الای  ب ایی  توان و  ارن  ن  متق زما

و   اقتصادی  ات  الع مط در  و فرکانسی،  زمانی  ات  اطلاع
پایداری  ا   بت نس نتایج  و  دارد  را  کاربرد  بیشترین  لی  ا م

می ارائ و    .دهده  ات  اسب مح قت  د افزایش  برای 
اصلی   ای  ارامتره پ ایج،  نت تفسیرپذیری  از  ان  اطمین

ویژگی  به  توجه  با  ه مدل  داد ای  ن  ه ایرا ادی  اقتص ای  ه
توصیه  اس  اس بر  تنظیم  و  پیشین  ات  الع مط ای  ه

ه اصله شد ف اس اند.  مقی بین  بهی  ا  تعیین  گونهه ای 
اه  کوت ات  ان نوس دقیق  تفکیک  ان  امک که  و شد  مدت 

تحلیل   س  مقیا حداقل  گردد.  فراهم  بلندمدت 
کوچک گونهبه از  بررسی  که  شد  اب  انتخ ترین  ای 

اس  مقی کل  تعداد  و  شود  از  آغ ممکن  اوب زمانی  ا تن ه
به ه نیز  داد طول  ا  ب متناسب  و  ا  پوی تعیین  صورت  ا  ه

3 Zhang et al. 
4 Goodell & Goutte 
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ای زمانی جلوگیری   ا از اتلاف اطلاعات در مرزه گردید ت
ای   پارامتره ا  ب مورله  ع  نو از  ادر  م موجک  شود. 
ن   میا اسبی  من توازن  تا  شد  گرفته  ار  ک به  اندارد  است
تفکیک زمانی و فرکانسی برقرار گردد. همچنین برای  

از   ان  نویز معنادار  اطمین اثر  کاهش  و  ایج  نت ی 
بیه  ادفی، از ش ازیتص ه  س ای متعدد تصادفی استفاد ه

 .شد

 ق یتحق یهاداده 3.2
اری آم امعه  بررسی  ،ج مورد  نمونه  و  ه   ،ایران  ای داد ه

الی    1۳90آذر    5از    قیمت نفت و قیمت دلار در ایران
از   1404فروردین    2۳ دلار  قیمت  نحوی که  به  است، 

انی طلا، سکه و ارز )از طریق   ع رس بکه اطلا ایت ش س
این   استخراج  جهت  ن  ایتو پ ط  محی در  نویسی  کد 

ه ا(  داد م  ه خا نفت  قیمت  اخص  ش ایت   برنتو  س   از 
ا  آمریک انرژی  ات  اطلاع ه 1اداره  شد استخراج  از  اند  ،  و 

ایافزار نرم متلب   2استودیو-آر  ه ام    2020  3و  انج برای 
اآزمون  امدل و تخمین   ه ه شده است.  ه  استفاد

 نتایج 4
روند قیمت دلار و  شواهد تجربی از  4.1

طی دوره   برنتقیمت نفت خام 
 مورد بررسی 

ن  (1)  نمودار نشا را  ن  ایرا در  دلار  قیمت  کلی  روند   ،
دوره می تفکیک  به  روند  این  خلاصه  ای دهد،  ه

 آمده است.  ( 1)مختلف در جدول  

 
 روند قیمت دلار طی دوره مورد مطالعه .  1  نمودار 

 پژوهش   ی ها افته ی منبع:  

  

 
1 U.S. Energy Information Administration (EIA) 
2 R-STUDIO 

3 MATLAB 2020 
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 های مختلف وضعیت قیمت دلار در بازار ایران بندی کلی از دوره . جمع 1  جدول 

 ترین عوامل مهم نرخ رشد نسبی  ویژگی اصلی  دوره زمانی
ت نسبی 1۳95–1۳90  برجام، عرضه ارزی، کنترل دولت  کم ثبا

 خروج از برجام، نااطمینانی متوسط  آغاز جهش 1۳9۷–1۳9۶
وک ارزی  1۳99–1۳9۷ حریم  زیاد ش  ها، خروج سرمایهت

ورم، سیاست  متوسط  تثبیت شکننده  1401–1400  های ارزینقدینگی، ت
حران اعتماد، تحریم، تنش ژئوپلیتیک بسیار زیاد جهش شدید  1404–1402  ب

 پژوهش   ی ها افته ی منبع:  

ن در طول این دوره   اله،    1۳روند قیمت دلار در ایرا س
ن  ا ای  نش متغیره به  ارز  نرخ  شدید  وابستگی  ه  دهند

بین  ط  رواب اسی،  ادی  سی اقتص ای  اختاره س الملل، 
ارآمد و سیاست  اک لت گذارین ای متغیر دو است.  ا هه

شوک شوک و  تحریم  مانند  ارجی  خ ای  داخلی ه ای  ه
اصلی نقدینگی،  رشد  و  بودجه  کسری  انند  ترین  م

ه محرک ای جهش نرخ ارز بود ه نرخ ارز  لذا اند.ه آیند

امل   تع و  اختاری  س ات  اصلاح مسیر  به  بسته  نیز 
لمللی خواهد بودبین  .ا

خام  (2)  نمودار نفت  قیمت  کلی  روند  را    برنت ، 
ن می  ا ای دهد، خلاصه این روند به تفکیک دوره نش ه

 آمده است.   (2)مختلف در جدول  

 
 روند قیمت نفت خام برنت   . 2  نمودار 

 پژوهش   ی ها افته ی منبع:  
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 های با تواتر روزانه(ایران )تحلیل مبتنی بر داده

 .78-43(: 49)21 ،کلان اقتصاد   پژوهشنامه

کلان  اقتصاد پژوهشنامه   

Macroeconomics Research Letter 

 در بازارهای جهانی   برنت   های مختلف وضعیت قیمت نفت خام بندی کلی از دوره . جمع 2جدول  

وامل کلیدی  روند قیمت  زمانی دوره  ع

ت نسبی و سپس ریزش شدید  1۳9۳–1۳90  ثبا
ولید نفت شیل آمریکا، سیاست  ولیدی اوپک، کاهش رشد ت های ت

 تقاضای جهانی
ت محدود  1۳9۶–1۳94 وسانا جی بازار جهانی نفت  قیمت پایین با ن ولید، تثبیت تدری وافق اوپک برای کاهش ت  ت

1۳9۶–1۳98 
وط   افزایش قیمت و سپس سق

وع کرونا()هم  زمان با شی
جاری، همه تنش وپلیتیک، جنگ ت گیری کرونا و جنگ  های ژئ

 قیمت نفت 

 بازیابی قیمت و ثبت اوج جدید  1401–1۳99
حدودیت   بازگشت تقاضای جهانی پس از کرونا، جنگ اوکراین و م

 عرضه

جی و نوسان کنترل  1404–1401  شده افت تدری
ولی در اقتصادهای بزرگ، کاهش رشد  سیاست  های انقباضی پ

 پلاس اقتصادی چین، مدیریت عرضه توسط اوپک 
 پژوهش   ی ها افته ی منبع:  

ازه  ب این  در  نفت  انی  جه قیمت  اله،    1۳ی  روند  س
ن  ا هنش از دهند نفت  ازار  ب الای  ب تأثیرپذیری  ی 

و  شوک انی  جه اضای  تق ات  ان نوس ژئوپلیتیکی،  ای  ه
اوپک سیاست  تولیدی  ای  سقوط ه است.  س  پلا

از بی پس  آن  جهش  و  ا  کرون ن  دورا در  قیمت  ابقه  س
دو  حساسیت  بیانگر  اوکراین  ازار سویهجنگ  ب ی 

ا  اض تق و  عرضه  تغییرات  به  بت  برای  ا  نس ست. 
به   بالایی  وابستگی  که  ایران  نظیر  ایی  کشوره
بر   مستقیم  ار  آث ات  ان نوس این  دارند،  نفتی  ای  درآمده

جای  سیاست  بر  ادی  اقتص رشد  و  ارزی  مالی،  ای  ه
 .گذاشته است

شاخص قیمت نفت   یسازمدل 4.2
خام برنت با الگوهای ناهمسان  

 واریانس شرطی 
شوک  استخراج  و  اسایی  شن ای  برای  نفت  ه قیمت 

ام روش خ از  یکی  ای  ،  الگوه از  اده  استف متداول  ای  ه
ن  ا اهمس شرطی  ن انس  ن   واری امکا الگو  این  است. 

ا  مدل  ات متغیر وابسته )در اینج ان ازی نوس تغییرات  س
روزانه صورت  به  برنت  خام  نفت  توجه  قیمت  با  را   )

ات گذشته   ن به اطلاع به تغییرات زمانی و وابستگی آ
می  شوک فراهم  ازد.  ای  س خامه نفت  این   قیمت  در 

به ه رویکرد  اقیماند ب ا  ی اختلال  جملات  ای صورت  ه
ه مدل اندارد شد انس شری   است ان واری اهمس تفسیر  ن

 
1 KPSS 

منظور    .شوندمی هبدین  اداد قیمت    یه نرخ  روزانه 
ال   5نفت بین  ا   1404فروردین  2۳الی  1۳90آذر س ب

به   شرطی  انس  واری ن  اهمسا ن الگوی  از  ه  اد استف
زیر   ازمدل صورت  در   یس آن  ایج  نت که  است  شده 

واحد   ریشه  ن  آزمو ایج  )نت است  آمده  زیر  جدول 
اپی س ک س ا نفت    1ا قیمت  ازده  ب متغیر  که  داد  ن  ا نش

است ا  مان بررسی  مورد  دوره  همچنین    در  ایج  و  نت
انس در  2آرچ آزمون   انی واری ن داد که فرض همس ا نش

می  رد  نفت  قیمت  ه  ازد ن ب آ شرطی  انس  واری و  شود 
وجود  بیانگر  افته  ی این  نیست.  ثابت  ان  زم طول  در 

که   آرچ  اثرات ا  معن بدین  است؛  ه  داد ار  اخت س در 
شوک به  ه  ازد ب ات  ان و  نوس ه  بود وابسته  گذشته  ای  ه

دوره نتیجه،  بیدر  ای  ازار ه ب در  آرامش  و  اتی  ب ث
خوشه به می  ایصورت  اهر  دیگر، ظ ن  بیا به  شوند. 

م   ع یک شوک شدید در قیمت نفت احتمال تداو وقو
دوره  در  را  شدید  ات  ان افزایش نوس بعدی  ای  ه

مالی  می ای  ازاره ب در  اری  رفت ویژگی  این  دهد. 
ن  ا انس نش ات و تغییرپذیری واری ان ایی نوس ه پوی دهند

وجود  به  توجه  ا  ب ابراین،  بن است.  ن  ا زم طول  در 
مدل  از  ه  اد استف شرطی،  انس  واری انی  اهمس ای ن ه

ه   انواد شرطی  خ انس  واری ان  مدل ناهمس ازی برای  س
پیشدقیق  و  نفت  تر  قیمت  ه  بازد ات  ان نوس بینی 

 (. ضروری است

2 Autoregressive Conditional Heteroskedasticity 
Lagrange Multiplier Test (ARCH-LM) 
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 .78-43(: 49)21 ،کلان اقتصاد   پژوهشنامه

کلان  اقتصاد پژوهشنامه   

Macroeconomics Research Letter 

برنت،  نفت  قیمت  ازده  ب ات  ان نوس تحلیل  برای 
مدل ار  چه شرطی ابتدا  انس  واری ان  اهمس امل  ن   ش

شرطی تعمیم  انس  واری انی  ناهمس اده مدل  س افته  ، 1ی
انس شرطی تعمیم  اهمسانی واری افته نماییمدل ن ، 2ی

گلار ن–مدل  افت تعمیم   رانکل– جگناتا مدل    3ه ی و 
ارن  امتق ن توانی  شرطی  انس  واری انی  اهمس بر   4ن

اتی  اطلاع ای  معیاره س  ا شوارتز   اس و  تابع آکائیک  و 
اییدرست مدل    نم داد  ان  نش نتایج  شدند.  ایسه  مق

تعمیم  شرطی  انس  واری انی  اهمس ایین نم افته  ا    ی ب
انگین می ا  مدل  توزیع  (  1و1)  5آریم   6استیودنتتیو 

می  ارائه  را  برازش  ادیر بهترین  مق کمترین  زیرا    دهد، 

شوارتز  و  ائیک  مقدار آک بیشترین  بت   و  نس
ایی  درست ه  نم شد ه  زد تخمین  ضرایب  دارد.  را 

ن  آزمو و  ه  بود ادار  ایمعن اکس   ه ب آرچ    7لیونگ  و 
ن  ا اهمسانی نش ن و  بستگی  خودهم اثر  حذف  ه  دهند

ه  اقیماند ب انس  مدلواری ترتیب،  این  به  است.  ا   ه
تعمیم  شرطی  انس  واری انی  اهمس ایین نم افته  ا    ی ب

مدل  ابلیت  اثرات  ق و  ات  ان نوس ارن  امتق ن ازی  س
مناسب خوشه  ایی ای،  پوی تحلیل  برای  الگو  ترین 

ه   داد تشخیص  نفت  قیمت  ه  ازد ب شرطی  انس  واری
 .شد

 ناهمسان واریانس شرطی برای بازده قیمت نفت برنت   نتایج تخمین مدل   . 3جدول  

وضیح  ضریب   ارزش احتمال  𝒕آماره  خطای استاندارد برآورد  ت

𝜇 103/0 63/1 01885/0 03073/0 میانگین بازده شرطی 

𝐴𝑅(1)  000/0 61/26- 03121/0 83044/0- ضریب خودهمبستگی بازده قبلی 

𝑀𝐴(1)  000/0 99/27 0/ 03010 84247/0 ضریب خطای بازده قبلی 

𝜔  000/0 22/4 00720/0 03040/0 پارامتر ثابت واریانس 

𝛼₁ 000/0 11/4- 02179/0 08953/0- (1آرچ ) اثر 

𝛼₂ ( 2اثر آرچ ) -001/0 32/3- 02099/0 0/ 06980 

𝛽₁ ( 1اثر گارچ) 000/0 91/16 00201/0 03395/0 

𝛽₂ ( 2اثر گارچ ) 000/0 12/3300 00029/0 95300/0 

𝛾₁  055 اثر نامتقارن مثبت 53/0 02652/0 09/2 036/0 

𝛾₂  000/0 62/5 03641/0 20449/0 اثر نامتقارن منفی 

𝑠ℎ𝑎𝑝𝑒 
وزیع ودنت پارامتر ت کنترل   تی استی

له سنگین 44۶5 دنبا 1/2 1۳21۳/0 5 2/18 000/0 

 ی پژوهش ها افته ی منبع:  

مدل برآورد  از  اصل  ح ایج  انس   نت واری انی  اهمس ن
تعمیم  اییشرطی  نم افته  توزیع    ی ا  استیودنت ب تی 

می ن  ا ضرایب  نش ترتیب  به  𝑀𝐴(1)و    𝐴𝑅(1)دهد 
ا ن  84/0و  -8۳/0 برابر ب ا   1هستند و در سطح اطمین

معنادار وجود هستند.    درصد  انگر  بی ایج  نت این 
ازده  ب در  بسته  خودهم قابلیت  وابستگی  و  ا  ه

اه پیش کوت ات  ان نوس ادیر  بینی  مق اس  اس بر  مدت 
 

1 Simple Generalized Autoregressive Conditional 
Heteroskedasticity (SGARCH) 
2 Exponential Generalized Autoregressive Condi-
tional Heteroskedasticity (EGARCH) 
3 Glosten–Jagannathan–Runkle Generalized Auto-
regressive Conditional Heteroskedasticity 
(GjrGARCH) 

اشندگذشته می  ارامتر    .ب انس شرطی، پ در بخش واری
ابت   ن    𝜔ث ا ایه نوس بت و معنادار است که سطح پ مث

می ان  نش ضرایب  را  منفی   (آرچ  اثرات)  𝛼2و  𝛼1دهد. 
ان می  ادار هستند که نش ات و معن ان دهد واکنش نوس

شوک به به  ه  بازد آنی  ای  ه  ه اهند ک .  استصورت 
ار   (8گارچ  اثرات) 𝛽2و  𝛽1ضرایب   بت، بزرگ و بسی مث

ادار )به  𝛽2  95/0  ویژهمعن ان  (= ه هستند که نش دهند

4 Asymmetric Power Autoregressive Conditional 
Heteroskedasticity (APARCH) 
5 ARIMA (1,1) 
6 Student-t 
7 Ljung-Box  
8 Generalized Autoregressive Conditional Het-
eroskedasticity Effects (GARCH Effects) 
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 .78-43(: 49)21 ،کلان اقتصاد   پژوهشنامه

کلان  اقتصاد پژوهشنامه   

Macroeconomics Research Letter 

ازار نفت می  ات در ب ان م نوس الا و تداو ایداری ب اشند؛ پ ب
شوک نیعنی  ا نوس ای  انس  ه واری در  ایداری  پ اثرات  زا 

اثرات   =𝛾1  204/0و    =𝛾1  055/0ضرایب    .شرطی دارند
ان می  امتقارن مدل را نش اداری مثبت  ن  𝛾2دهند. معن

انگر وجود اثر اهرمی ای که شوکطوریاست؛ به  بی ه
شوک  به  نسبت  نفت(  قیمت  اهش  )ک ای منفی  ه

هم  بت  ات  مث ان نوس افزایش  بر  بیشتری  اثر  اندازه، 
انرژی   ای  ازاره ب معمول  رفتار  با  ویژگی  این  دارند. 
قیمت   اهش  ک ا  ی منفی  بار  اخ زیرا  است،  ازگار  س

عدم  افزایش  ا  ب بیمعمولا   و  ان  ه  اطمین همرا باتی  ث
 .شودمی

توزیع شکل  ارامتر  پ ایت،  نه استیودنت در   تی 
اله  ب دن وجود  انگر  سنگینبی ای  ه  ه ازد ب توزیع  ا در  ه

الی شوک ع احتم ای شدید در  است که حاکی از وقو ه
می  نفت  ازار  به ب اشد.  مدلب برآورد  کلی،   طور 

انس شرطی تعمیم  انی واری اهمس ایین افته نم ن   ی نشا
ایی می ازده قیمت نفت از پوی ات ب ان ای دهد که نوس ه

شوک و  امتقارن  ن اثرات  پیروی  بلندمدت،  بزرگ  ای  ه
ادی،  می اری و اقتص کند و بنابراین این مدل از نظر آم

ه  داد برای  بی  مناس ارائه  برازش  نفت  ازار  ب ای  ه
 .دهدمی

الگوی   برآورد  از  شرطی  پس  انس  واری اهمسانی  ن
نماییتعمیم  افته  شوک ی منفی،  و  مثبت  ای  از  ه را 

استخراج   شرطی  انس  واری ادله  در مع که  شدند 
ه می ( ۳)نمودار  اهد  شود.مش

 
 های مثبت و منفی قیمت نفت خام برنت روند شوک .  3  نمودار 

 ی پژوهش ها افته ی منبع:  

های بررسی توان متقاطع شوک 4.3
قیمت نفت خام و قیمت دلار در  

 ایران
موجک بین شوک مثبت   کوواریانس 4.3.1

و قیمت دلار در   برنتقیمت نفت 
 ایران

هم  تحلیل  ایج  موجکنت انی  نمودار نوس ن  (  4)  در  نشا
شوک می بین  مشترک  ات  ان نوس شدت  که  ای دهد  ه

ن،  ه دلار در ایرا ازد بت قیمت جهانی نفت برنت و ب مث
ابل  ق تغییرات  ن  زما طول  این  در  و  داشته  توجهی 

انی بیشتر در دوره هم ای بلندمدت )بازه تناوبی نوس ه
ا   ۶4حدود  در نواحی قرمز   .روزه( متمرکز است 512ت

ارنجی نمودار، شدت هم الاو ن انی ب انگر   است  نوس و بی
متغیر   دو  بین  قوی  ان  نوس مشترک  قدرت  وجود 

آبی نواحی  که  الی  ح در  ان است؛  نش ه رنگ  دهند
زمانی  سری  دو  اری  رفت استقلال  ا  ی باط  ارت ضعف 

عمودی    .است محور  نمودار،  این  تناوب"در  و  " دوره 
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افقی   شمسی("محور  اریخ  ت )به  ن  ا ن    "زم نشا را 
انگر  می ای نم ه  سیا خطوط  در  محصور  نواحی  و  دهد 

اری آم اداری  .هستند سطوح معن

 
 . شدت نوسانات موجک مشترک شوک مثبت قیمت نفت خام برنت و قیمت دلار در ایران 4نمودار  

 پژوهش   ی ها افته ی منبع:  

هم شوک الگوی  که  داد  ان  نش موجک  انی  ای نوس ه
دارای   ن  ایرا در  دلار  ازده  ب و  برنت  نفت  قیمت  بت  مث

نرابطه ازه   .وابسته هستند-ای زما ای بلندمدت  در ب ه
ال  )به  س از  پس  در 1۳9۶ویژه  مثبت  ات  ان نوس  ،)

به  نفت  دلار قیمت  ه  ازد ب افزایش  ا  ب اداری  معن طور 

ن است که  هم انگر آ ع بی ه است. این موضو ان شد زم
ن به تغییرات مثبت قیمت نفت واکنش   ازار ارز ایرا ب

می  ن  ا دوره نش در  واکنش  این  شدت  ا  ام ای دهد،  ه
اسی، تحریم  ط سی ابع شرای ای بینمختلف ت لمللی و  ه ا

ای ارزی داخلی استسیاست   .ه
 های مختلف زمانی . رابطه شدت نوسانات شوک مثبت قیمت جهانی نفت خام و قیمت دلار در دوره 4جدول  

وره زمانی   د
دت هم  نوسانی  ش

ک مثبت نفت و   شو
 بازده دلار 

 تفسیر اقتصادی رنگ غالب 

یین  1۳9۳ الی 1390  آبی پا
ک  و پراکنده بین شو های مثبت نفت و بازده دلار،  رابطه ضعیف 

 (های ارزی بانک مرکزیدلیل ثبات نسبی بازار و سیاست احتمالا  به )

بز تا زرد  متوسط  1۳9۶ الی 1394  س
ک آغاز شکل  ت نفت و دلارگیری رابطه معنادار بین شو   های مثب

یش تدریجی حساسیت بازار ارز به تغییرات قیمتی نفت)  (افزا

14 الی 1397 وج( 00 یاد )ا  بسیار ز
نارنجی تا  

 قرمز 

وج هم  ک نوسانی در بازه ا دت؛ شو دم های مثبت نفت اثر قوی  های بلن
یران داشته  دو مستقیم بر بازار ارز ا ین مقطع با بازگشت  ) ان ا

یم   (هاکاهش صادرات نفت و جهش نرخ دلار همراه استتحر
14 فرودین   الی 01

14 04 
یین  بز تا آبی  متوسط رو به پا  س

های ارزی،  احتمالا  ناشی از کنترل ) نوسانی کاهش تدریجی شدت هم 
 (تغییر ساختار تجاری و ثبات نسبی قیمت جهانی نفت
پژوهش   ی ها افته ی منبع:  
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کلان  اقتصاد پژوهشنامه   

Macroeconomics Research Letter 

  منفیموجک بین شوک  کوواریانس 4.3.2
و قیمت دلار در   برنتقیمت نفت 

 ایران
هم نمودار  بررسی  ایج  بین نت موجک  انی  نوس

ه نرخ دلار شوک ازد انی نفت و ب ای منفی قیمت جه ه
ن طی دوره    1404فروردین    2۳تا    1۳90آذر   5ی  در ایرا

می ن  ا هم نش شدت  که  ن  دهد  ا زم طول  در  انی  نوس
ارز  ازار  ب واکنش  مقاطع،  برخی  در  و  ه  بود متغیر 
ه   بود شدیدتر  ار  بسی نفت  قیمت  فت  ا به  بت  نس

( اول  دوره  در  هم 1۳9۳تا    1۳90است.  در  (،  انی  نوس
اثر   نفت  قیمت  کاهش  و  داشت  قرار  ایین  پ سطح 
ازار ارز بیشتر   اداری بر نرخ دلار نداشت؛ چراکه ب معن

سیاست تحت  أثیر  کنترل ت ارزی،  ای  و  ه رسمی  ای  ه
) تحریم  دوم  دوره  در  بود.  اولیه  ای  (،  1۳9۶تا    1۳94ه

صادرات  هم نسبی  ازگشت  ب و  ام  برج اجرای  ا  ب ان  زم
ای منفی نفت افزایش نفت، واکنش دلار به شوک ه

شدت  ا  ب و  ایدار  اپ ن هنوز  اط  ارتب این  هرچند  فت،  ا   ی
اقی ماند ط ب  . متوس

 ( م  سو دوره  ا    1۳9۷در  هم 1400ت شدت  انی  (،  نوس
ازگشت تحریم  ای نفتی، سقوط  به اوج خود رسید؛ ب ه

اهش صادرات   ا و ک ن کرون قیمت جهانی نفت در دورا
و   سریع  جهش  به  نفتی  منفی  شوک  هر  شد  اعث  ب

هم  این  شود.  منجر  دلار  نرخ  ار  اندگ ا   م ت عمد انی  نوس
اوب  ای بلندمدت )حدود  در تن دوره( رخ    1024تا    25۶ه

شوک پایدار  اثرات  بیانگر  که  اداد  دوره  است.    ه در 
( ارم  هم 1404تا    1400چه شدت  به(،  انی  تدریج نوس

ه   رسید پایین  تا  ط  متوس سطح  به  و  افته  ی اهش  ک
غلبه  و  نفت  قیمت  نسبی  بات  ث عوامل  است؛  ی 

انند کنترل  اری  داخلی م ار تج ای ارزی و تغییر ساخت ه
ان نوس در  نفت  نقش  اهش  ک جب  و  مو دلار  ات 

.پراکندگی جهت رابطه شده است

 
 . نمودار شدت نوسانات موجک مشترک شوک منفی قیمت نفت خام برنت و قیمت دلار در ایران 5نمودار  

 پژوهش   ی ها افته ی منبع:  

موجک   انس  کوواری ا  ی و  انی  نوس هم  ایج  نت خلاصه 
ام فشوک من و قیمت دلار در  برنت ی قیمت نفت خ

ن در جدول   گزارش شده است.  (5)ایرا
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کلان  اقتصاد پژوهشنامه   
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 های مختلف زمانی . رابطه شدت نوسانات شوک منفی قیمت جهانی نفت خام و قیمت دلار در دوره 5جدول  

 دوره زمانی
ت هم  وک  شد نوسانی ش

 منفی نفت و بازده دلار 
لب   تفسیر اقتصادی  رنگ غا

 آبی تیره پایین 1۳9۳تا  1۳90
های  دلار بیشتر تابع سیاست ) رابطه ضعیف و پراکنده

ت نفت  ود تا تغییرا  )ارزی داخلی ب

 سبز تا زرد متوسط  1۳9۶تا  1۳94
افزایش تدریجی حساسیت بازار ارز به افت قیمت  

وسگیری واکنش شکل ) نفت  ( های ناپایدار ولی محس

 بسیار زیاد )اوج( 1400تا  1۳9۷
جی تا  نارن

 قرمز 

وک هم های منفی نفت  نوسانی قوی و ماندگار؛ ش
وجب جهش نرخ دلار شدند )تحریم  ها، مستقیما  م

وط نفت(  .کرونا، سق
تا فروردین   1400

1404 
 سبز تا آبی متوسط رو به پایین 

وامل داخلی و  غلبه ) کاهش اثرگذاری نفت بر دلار ی ع
 )های سیاستی در بازار ارز مداخله 

 پژوهش   ی ها افته ی منبع:  

بررسی همدوسی موجک   4.4
های قیمت نفت و قیمت  شوک

 دلار در ایران
همدوسی موجک بین شوک مثبت   4.4.1

 قیمت نفت و قیمت دلار در ایران 
  های اولیه و جهش ارزی تحریم  مصادف با  ؛ دوره اول

  : (  1393تا اسفند    1390آذر  )  1392-1391  هایسال 
سبز   تا  آبی  الب  غ رنگی  طیف  دوره،  این  ابتدای  در 

ان  نش که  هاست  ا    دهند ت ایین  پ بستگی  هم شدت 
( ط  ا    2/0متوس شوک   ( 5/0ت و  میان  نفت  مثبت  ای  ه

فلش  است.  دلار  ه  ازد جهتب در  تا   عمد ا  نفت  ↗)  ه
دلار  پیشرو به  بت  هم →)   و (نس انحرکت  ه   (زم دید

افزایش می که  است  ن  آ از  حاکی  الگو  این  شوند. 
کاهش  جب  مو أخیر  ت اندکی  با  نفت  جهانی  قیمت 

ار بر نرخ دلار   ه استفش ایین  شد ایداری زمانی پ ا پ ، ام
هم و  ه  اوب بود تن در  ا  تنه ازی  ه ف کوتا ای  )ه ا    8مدت  ت

می   ۳2 ه  مشاهد این .  شوددوره(  اختاری،  س منظر  از 
ا تحریم  ال دوره ب انکی شدید س ای نفتی و ب و   1۳91ه

هم  بزرگ  ارزی  تحریم جهش  است.  ان  اعث  زم ب ا  ه
ازار ارز  ای نفتی به ب ال درآمده انال انتق گسست در ک

ای مقطعی قیمت نفت،  رغم افزایش شدند؛ لذا علی  ه
محدود  ارزی  ات  ثب بر  آن  أثیر  است ت انده  بنابراین، م  .

اط  هم ارتب اب تضعیف  ازت ب دوره،  این  در  ضعیف  ازی  ف

تحریم   ساختاری  شوک  اثر  در  دلار  و    1۳91نفت 
 . است

 هامصادف با برجام و رفع نسبی تحریم   ؛دوره دوم
ا به در این دوره رنگ   (: 139۶تا    1394) بز  ه تدریج از س

می  تغییر  ارنجی  ن و  زرد  افزایش به  بیانگر  که  ابند  ی
( بستگی  شکل   (8/0تا    5/0هم ا  و  ب نواحی  گیری 

فلش هم  . است پایدار  نسبتا   ازی  جهت ف در  با   ل غا ا    ه
ه (پیشرو نفت  ↗) ا گهگ س←)  و  معکو  (حرکت 

می ان  نش الگو  تغییر  این  بیشتر  هستند.  در  که  دهد 
جب تقویت عرضه ارز  مواقع، افزایش قیمت نفت مو

دلار   بات  ث ه و  زمانی   شد فواصل  برخی  در  اما  است، 
س داشته است ازار ارز مسیر معکو ات ب ان اه، نوس   .کوت

هم می این  را  ایدارتر  پ ازی  رفع  ف به  مستقیما   ن  توا
متحریم  ای نفتی پس از برجا نسبت داد که   (1۳94) ه

ارچوب  از کرد. لذا در چ ادرات نفت را ب ال ارزی و ص ان   ک
اهش شدتهمدوسی موجک ا ک  ، این مقطع معادل ب

همتحریم  تقویت  و  ا  دلار ه و  نفت  اری  اخت س حرکتی 
اوب  ن در تن ای میا  . دوره( است  128تا  ۳2مدت )ه

ها و بحران  با بازگشت تحریم ؛ مصادف  دوره سوم
رنگ (:  1400تا    1397)کرونا   اوج  با  دوره  ای این  ه

بستگی   هم )شدت  قرمز  تا  ارنجی  در   ( 1تا  8/0ن
اوب  ای بلند )تن ا   25۶ه شود  دوره( مشخص می  512ت

ان  نش هکه  هم   دهند رابطه بیشترین  ایداری  پ و  ازی  ف
فلش  جهت است.  در  تا   عمد ا  هم →)  ه انحرکت   (زم

شوک  که  ا  معن این  به  دارند؛  و  قرار  نفت  مثبت  ای  ه
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هم  ا   ب تقری دلار  هم واکنش  و  ن  هستند زما از .  جهت 
تحریم  اختاری،  س رویداد  در نظر  ا  آمریک انویه  ث ای  ه

ال   قیمت  )   1۳9۷س سقوط  سپس  و  ام(  برج از  خروج 
در   نفت  انی  داخلی    2020جه ارزی  ن  بحرا ه  همرا به 

به دلار  که  شدند  جب  نفت  مو تغییرات  به  شدت 
در شود.  اس  ارچوب حس موجک  چه این همدوسی   ،

یک   معرف  اختاری  مقطع  س )تحریم  شکست  شدید 
نفت   (1۳9۷ رابطه  که  الت  از  را  دلار–است    متغیر   ح

هم رابطه   به و  قوی  است.  ی  ه  داد تغییر  ان  زم
جب  شوک مو اغلب  دوره  این  در  نفت  بت  مث ای  ه

قیمت و که    شدند  دلار  افزایش  پایدار  آن  اثر 
اند اقی م  .بلندمدت ب

چهارم تحریم دوره  با  مصادف  و  ؛  جدید  های 
ارزیسیاست  تثبیت  فروردین    1400)  های  :  (1404تا 

سبز   و  زرد  به  قرمز  از  رنگی  طیف  ازه،  ب این  در 
ازمی  سطح  ب به  بستگی  هم کاهش  از  اکی  ح که  گردد 

ط ) ا    4/0متوس ازها  (۷/0ت ن در ف ا ست.  ا  و افزایش نوس
)فلش مختلف  ات  جه در  ا    اند، پراکنده (  ↘  ،←  ،↗ه

اوب   در  ویژهبه ایتن ن   ه ا   مدتمیا ا    ۶4)  بلندمدت   ت ت
ن   512 نشا که  ه دوره(  نقش دهند مکرر  تغییر  ی 

پس  پیشرو استو  دلار  و  نفت  ان  می نظر   .رو  از 
تحریم  اختاری،  ال  س س در  ازه  ت ای  ا    1401ه ب همراه 

ارز نرخ  تثبیت  کنترل  سیاست  جب  و  مو انکی،  ب ای  ه
همشکسته  ن  ه شد شد پیشین  اند. حرکتی 

دبدین موجک  ترتیب،  همدوسی  تحلیل  ارچوب  ،  چ
ال   نقطه به   1401س ن  اط    عنوا ارتب مجدد  تضعیف 

اختاری م س مقطع،  دو این  در  است.  تفسیر  ابل  ق
دلار  بر  نفت  اثرگذاری  و  ه  شد اپایدار  ن رابطه  جهت 

ط داخلی و مداخلات سیاستی است ابع شرای  .ت

 
 . نمودار همدوسی موجک شوک مثبت قیمت نفت خام برنت و قیمت دلار در ایران 6نمودار  

 پژوهش   ی ها افته ی منبع:  

قیمت   بت  مث شوک  موجک  همدوسی  نتایج  خلاصه 
جدول    برنتنفت   در  ایران  در  دلار  قیمت    ( ۶) و 

ه است.   گزارش شد
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 های مختلف زمانی رابطه همدوسی موجک شوم مثبت قیمت جهانی نفت خام و قیمت دلار در دوره   . 6جدول 

 دوره زمانی
ت   شد

همبستگی 
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 هاتفسیر اقتصادی با تأکید بر تحریم 

تا   1۳90آذر 
   1۳9۳اسفند 

شروع )
حریم  های ت

شدید نفتی و  
 ( بانکی

آبی تا سبز  
)پایین تا 
 متوسط(  

  0٫2)حدود 
0٫ تا 5 ) 

وتاه  ت )ک   8مد
 دوره(  ۳2تا 

نفت   ↗
 پیشرو

نسبت به  
 دلار  

حرکت   →
 زمانهم

 ناپایدار

حریم  ( سبب  1۳91های شدید )آغاز ت
گسست موقتی بین قیمت نفت و نرخ  

. افزایش نفت اثر محدودی بر   دلار شد
  . دلار داشت زیرا انتقال ارزی مسدود بود

های کنترلی ارزی مانع انعکاس  سیاست 
های مثبت نفت بر بازار ارز  کامل شوک 

 .شدند

   1۳9۶تا  1۳94
و  ) لغ دوره 

حریم  ها و ت
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مقاطع  
حرکت  

وس   معک

نسبتا  
 پایدار 

ها و بازگشت  رفع تدریجی تحریم 
ت نفت موجب افزایش هم  فازی صادرا

وک  . ش های مثبت نفت با تأخیر  شد
ویت ارزش ریال )کاهش دلار(   باعث تق

واصل زمانی اثر   شدند؛ اما در برخی ف
ود داشت. گشایش ارزی   وس وج معک

وند نفت   دلار –باعث پایداری بیشتر پی
 .گردید

   1400تا  1۳9۷
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حریم  ( و  1۳9۷های نفتی )تشدید ت
وط قیمت نفت در سال   وجب    2020سق م

زمانی بین فازی و هم بیشترین هم 
وک  .  ش های مثبت نفت و بازده دلار شد

وک نفتی مستقیما  بر   در این دوره هر ش
سرعت به  بازار ارز منعکس شد؛ دلار به 

ت نفت واکنش نشان می  داد و در  تغییرا
. این بازه   پیشروبرخی مقاطع  بود

ی انتقال مستقیم اثر  دهنده نشان
حریم  ت ارزی استت  .های نفتی به نوسانا

تا   1400
   1404فروردین 

تضعیف  )
نسبی 

حریم  ها و ت
های کنترل 

 ( ارزی داخلی
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ترکیبی و  

 متغیر
 ناپایدار

ت نسبی قیمت جهانی نفت و   با ثبا
حدودیت  های های ارزی، اثر شوک تداوم م

. در   مثبت نفت بر دلار چندجهتی شد
ود و در برخی   پیشروبرخی مقاطع نفت   ب

دیگر دلار مستقل یا حتی خلاف جهت  
. تحریم  های نسبی، آن حرکت کرد

های تثبیت های بانکی و سیاست کنترل 
نرخ ارز عامل اصلی کاهش پایداری  

ودند  .رابطه ب
 پژوهش   ی ها افته ی منبع:  

در شوک نفت(  قیمت  )افزایش  نفت  مثبت  ای  ه
ان  نه می بلندمدت  و  دلار مدت  نرخ  اهش  اعث ک ب ا  تنه

ه اند، بلکه به دلایلی چون افزایش واردات، رشد  نشد
بود هزینه  ن و  تورمی  ارات  انتظ تشدید  لت،  دو ای  ه
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به   منجر  مواردی  در  ارزی،  بیت  تث ای  ازوکاره س
ه  شد نیز  دلار  نرخ  بق    اند.افزایش   دوره   (۷)نمودار  ط

ا    1۳90 یعنی  140۳ت ن  ایرا اقتصاد  کلیدی  سه متغیر   ،
روندی   دولت  ارج  مخ و  کالا  واردات  اری،  انتظ تورم 

کرده  تجربه  را  ه  فزایند و  صعودی  املا   تورم  ک نرخ  اند. 
ال   س در  که  اری  ا   12٫4حدود   1۳90انتظ ت بود،  درصد 

ال   حدود    140۳س نزدیک  4۷به  یعنی  رسید؛  درصد 
افزایش برابر  ار  چه از .  به  الا  ک واردات  ازه،  ب همین  در 

ال   910حدود   س در  ال  ری ارد  میلی بیش   1۳90هزار  به 
ال در سال   4۶از   ارد ری ن میلی ه    140۳میلیو جهش کرد

ه برابر ادل افزایشی بیش از پنجا همچنین  . است، مع
لت از   ارج دو ال به بیش از   910مخ  25هزار میلیارد ری

به   نزدیک  و  افته  ی افزایش  ال  ری ارد  میلی ن    28میلیو
می  ن  نشا روند  این  است.  کرده  رشد  ا  برابر  ب که  دهد 

لت   دو بت(،  مث )شوک  نفت  قیمت  افزایش  دوره  هر 
ای از محل افزایش درآمدهای ارزی، واردات و هزینه  ه

حجم  بودجه ن،  آ تبع  به  و  داده  گسترش  را  خود  ای 
قیمت عمومی  سطح  و  افته  نقدینگی  ی افزایش  ا  ه

آن  جای  به  نتیجه،  در  شوکاست.  مثبت  که  ای  ه
دلار  نرخ  کاهش  و  ملی  پول  تقویت  جب  مو نفتی 
مسیر   از  اقتصاد،  به  نفتی  ای  درآمده تزریق  شوند، 

هزینه  و  افزایش  وارداتی  ای  اض تق رشد  دولت،  ای  ه
اری، به افزایش نرخ دلار و تضعیف   تشدید تورم انتظ

است؛   ه  شد منجر  ملی  پول  اثر  ارزش  دیگر،  ن  بیا به 
به  ن  ایرا اقتصاد  در  نفت  بت  اختار مث س دلیل 

س  هزینه  محور و وابستگی وارداتی، به اثر ارزی معکو
.زا تبدیل شده استو تورم 

 
 1403الی    1390های  . روند تورم انتظاری، واردات و مخارج دولت طی سال 7نمودار  

 تجزیه و تحلیل براساس آمار بانک مرکزی و مرکز آمار ایران. منبع:  

همدوسی موجک بین شوک منفی   4.4.2
 قیمت نفت و قیمت دلار در ایران 

  های اولیه و جهش ارزی تحریم  ؛ مصادف بادوره اول
 :(  1393تا اسفند    1390آذر  )   1391-1392  هایسال 

سبز   تا  آبی  ا   لب غا نمودار  رنگی  طیف  ازه،  ب ابتدای  در 
انگر  که ( 0٫5 تا  0٫2است )همبستگی  ایین   بی شدت پ

شوک  بین  باط  ارت ط  متوس ا  و  ت نفت  منفی  ای  ه
است دلار  ات  ان به فلش.  نوس تا   عمد ا  دلار ↘)   صورته

نفت   پیشرو به  بت  س←)  و (نس معکو ه   (حرکت  دید
ا افت قیمت نفت، نرخ دلار معمولا  می شوند، یعنی ب

واکنش   مخالف  جهت  در  حتی  ا  ی أخیر  ت اندکی  ا  ب
است  ه  داد ن  ا کنترل .  نش دوره،  این  و  در  ارزی  ای  ه

اثر  سیاست  کامل  ال  انتق مانع  ارز  نرخ  بیت  تث ای  ه
ه شوک شد دلار  ازار  ب به  نفتی  ای  ا   ه عمدت رابطه   . اند

اوب  تن ه در  کوتا ای  )ه ه    ۳2تا    8مدت  دید دوره( 
ایین استمی انی پ ایداری زم این الگو به این   .شود و پ
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منفی(   )شوک  نفت  قیمت  اهش  ک که  معناست 
در  ا  ام است،  ه  بود ه  همرا دلار  نرخ  افزایش  ا  ب معمولا  
حرکت   نفت  واکنش  از  پیش  حتی  دلار  اط،  نق برخی 

است ه  اب    .کرد ازت ب رفتار  این  ادی،  اقتص منظر  از 
ای نفتی  مستقیم تحریم  ا کاهش   1۳91ه است؛ زیرا ب

ارات   انتظ افزایش  و  ارز  عرضه  کاهش  نفت،  ش  فرو
جهش   سرعت  به  دلار  استتورمی،  ه  بنابراین، کرد  .

اوب در این دوره اگرچه هم  ازی در تن ان ف ای می مدت ه
ا    ۳2) می   ۶4ت ه  اهد مش ن  دوره(  آ ایداری  پ ا  ام شود، 

تحریم  اثر  و  است  ایین  افزایش پ شکل  به  ا  ه
ه   کرد پیدا  نمود  نفت  افت  به  دلار  آنی  اسیت  حس

 .است

 ها؛ مصادف با برجام و رفع نسبی تحریم دوره دوم
رنگ   (: 139۶تا    1394) دوره،  این  زرد  در  سمت  به  ا  ه

می  تغییر  ارنجی  ن بستگی  و  هم )شدت  ا   0٫5کنند    ت
جهت فلش  .(0٫8 در  بیشتر  ا  مستقیم ↘)   ه و   (رابطه 

اهی س↖)  گ ان می  ( رابطه معکو دهد  قرار دارند که نش
اهش قیمت نفت در برخی مقاطع به افزایش نرخ   ک

است ه  شد منجر  هم.  دلار  ایداری  در پ ازی  ف
اوب  ن تن میا ای  )ه ه    128تا    ۳2مدت  شد بیشتر  دوره( 

انگر  بی شوک و  اثرگذاری  اهش  بر ک نفت  منفی  ای  ه
نتیجه م   دلار در  ا ای ارزی پس از برج افزایش درآمده

واقع،  در  است.  نفت  صادرات  ازگشت  ب و 
ارزی  سیاست  ابع  من به  دسترسی  بود  به و  ارزی  ای  ه

ارجی موجب کاهش هم س بین نفت  خ حرکتی معکو
 .و دلار شدند

ها و بحران  ؛ مصادف با بازگشت تحریم دوره سوم
 ( شدیدترین    (: 1400تا    1397کرونا  ا  ب ازه  ب این 

( پایدار  منفی  بستگی  می 1  تا   0٫8هم مشخص  شود؛  ( 
اوب  تن در  تیره  نارنجی  و  قرمز  لب  غا بلند  رنگ  ای  ه

ا    25۶) ان دوره(    512ت هنش ایداری ی هم دهند انی و پ زم
شوک بین  دلار قوی  نرخ  افزایش  و  نفت  منفی  ای  ه

با  به سمت فلش .است ال ا غ س←) ه   و  (حرکت معکو
ن  جهت دارند، به  (تر دلار واکنش سریع↙) ویژه در زما

تحریم  سال تشدید  ارزی  ن  بحرا و  ا  ای  ه ا    1۳9۷ه ت
قیمت  .  1۳99 اهش  ک دوره  این  در  اقتصادی،  دید  از 

تحریم نفت   نفتی  و  شدید  ای  مستقیم  بهه طور 
ه   شد دلار  نرخ  جهش  و  ارزی  درآمد  اهش  ک جب  مو

به  ال  است؛  س در  در  2020ویژه  نفت  قیمت  )سقوط 
ا بحران ارزی   ا(، که اثر شوک منفی نفت ب ن کرون دورا

ه استداخلی هم  ن شد ا  .زم

چهارم تحریم دوره  با  مصادف  و  ؛  جدید  های 
)سیاست  ارزی  تثبیت  فروردین    1400های  :  (1404تا 

بز برگشته   لب به سمت زرد و س ازه، رنگ غا در این ب
( یافته  اهش  ک همبستگی  شدت  ا   0٫4و  در .  (0٫۷  ت

اوب  ن تن میا ای  ) ه بلندمدت  و  ا    ۶4مدت  دوره(    512ت
می  ه  اهد سریعمش دلار  مقاطع  برخی  در  که  تر  شود 

ن می    پیشرو دهد و در برخی دیگر، نفت  واکنش نشا
سیاست .  است اب  ازت ب الگو  ارز، این  نرخ  بیت  تث ای  ه

انند تورم  کنترل  انکی و اثرگذاری عوامل داخلی م ای ب ه
دو   بین  باط  ارت هرچند  نتیجه،  در  است.  نقدینگی  و 

هم  ن  متغیر  آ ایداری  پ و  جهت  اما  دارد،  وجود  ان  چن
استضعیف  ه  شد متغیر  و  جهت   .تر  تغییر  ا این  ه

مرکزی،   انک  ب و  دولت  شدید  مداخلات  از  اشی  ن
ارز نرخ  بیت  تث دسترسی    سیاست  در  محدودیت  و 

است نفتی  ارز  تحریم   .به  نظر  از  از  پس  ا،   1401ه
بت به   ارجی نس ای خ اره ه،   1۳9۷اگرچه فش کمتر بود

محدودیت  استمرار  ا  نقدینگی ام رشد  و  انکی  ب ای  ه
نفت رابطه  شد  اعث  ب انیهم  از  دلار–داخلی   زم

اصله  منسجم  .شود چندجهتی و  گرفته  ف

شوک بین  و  رابطه  برنت  نفت  قیمت  منفی  ای  ه
و   ضعیف  اط  ارتب یک  از  ن  ایرا در  دلار  نرخ  ه  ازد ب

اه  دهه  کوت اوایل  در  و    1۳90مدت  قوی  رابطه  یک  به 
دوره  در  س  معکو اثرگذاری  ا  ب ایدار   1400تا    1۳9۷ی  پ

ال   .تبدیل شده است انی ) در س ای ای پ ا    1400ه (،  1404ت
ن   ه که نشا جهتی شد ایدار و چند اپ این رابطه مجددا  ن

ط عوامل داخلی و سیاست  تسل ای ارزی بر رفتار از  ه
به  دارد.  دلار  نفت  نرخ  قیمت  اهش  ک کلی،  طور 

ا   ار صعودی بر نرخ دلار منجر شده، ام معمولا  به فش
ه   بود متفاوت  ان  زم طول  در  اثر  این  م  تداو و  شدت 

 .است
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 . نمودار همدوسی موجک شوک منفی قیمت نفت خام برنت و قیمت دلار در ایران 8نمودار  

 پژوهش   ی ها افته ی منبع:  

قیمت   منفی  شوک  موجک  همدوسی  نتایج  خلاصه 
جدول   در  ن  ایرا در  دلار  قیمت  و  برنت    ( ۷)نفت 

ه است.   گزارش شد
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 های مختلف زمانی . رابطه همدوسی موجک شوم منفی قیمت جهانی نفت خام و قیمت دلار در دوره 7جدول  

 دوره زمانی
ت   شد

همبستگی 
لب  ()رنگ غا

لب  ب غا  تناو
جهت  

 (ها )فازفلش 
پایداری  

 رابطه 
 هاتفسیر اقتصادی با تأکید بر تحریم 

تا   1۳90آذر 
 1۳9۳اسفند 

آبی تا سبز  
)پایین تا 

- متوسط(  
0٫حدود   تا 2

0٫5 

وتاه  ت تا  ک مد
  ۳2مدت )میان

 دوره(  ۶4تا 

  →و  ↘
  حرکت )

وس    یا معک
  زمانهم

 ( ضعیف

 ناپایدار

حریم  های نفتی و بانکی در دوره اوج ت
وک  ،(1۳92–1۳91)   نفت  منفی هایش

  داشتند،  دلار نرخ بر مستقیمی تأثیر
.  بود پراکنده و ضعیف همبستگی اما

ت کاهش   محدودیت و نفت  صادرا
  شد، دلار  افزایش باعث ارزی منابع

لی   مشاهده   پایداری فازهم  رابطه و
 .نشد

تا   1۳94
1۳9۶ 

سبز تا زرد  
)متوسط تا  

تا   0٫5بالا( 
0٫ 8 

  ۳2مدت )میان
 دوره( 128تا 

  ←و  ↙
  حرکت )

وس    یا معک
 (فازبی

نسبتا  
 پایدار 

وقت   لغو م با اجرای برجام و 
حریم  های نفتی، همبستگی منفی  ت

های منفی نفت  کاهش یافت. شوک 
حدودی بر دلار داشتند و بازار   اثر م

ارز از ثبات نسبی و جریان ارزی  
 .مند شدحاصل از فروش نفت بهره 

تا   1۳9۷
1400 

جی تا قرمز   نارن
)بسیار بالا( 

0٫  1تا  8

  128بلندمدت )
5تا   دوره(  12

  →و  ↗
  و زمانهم)

  نفت گاه
 (پیشرو

 پایدار 

حریم  های نفتی آمریکا  با بازگشت ت
( و سقوط شدید قیمت نفت  1۳9۷)

در دوره کرونا، رابطه نفت و دلار  
وی و پایدار شد. کاهش   بسیار ق

شدید قیمت نفت بلافاصله با جهش  
ارزی همراه گردید و بازار ارز واکنشی  

وک هم ها زمان و بلندمدت به ش
 .نشان داد

تا   1400
فروردین 

1404 

زرد تا سبز  
)متوسط با  

0٫نوسان(  تا   4
0٫ ۷ 

مدت تا  میان
تا   ۶4بلندمدت )

 دوره(  25۶

↗ ،↙ ،← 
ترکیبی و  )

 (متغیر
 ناپایدار

ت نسبی بازار نفت و   در دوره ثبا
های ارزی، رابطه بین  تشدید کنترل 

نفت و دلار نوسانی و چندجهتی شد.  
حریم  ها همچنان وجود دارد، اما  اثر ت

های داخلی و  نقش سیاست 
مداخلات ارزی در تعیین نرخ دلار  

 .تر شده استپررنگ
 پژوهش   ی ها افته ی منبع:  

 گیرینتیجه 5
افته  پژوهش  ی این  ای  است ه این  از  رابطه    حاکی  که 

ای قیمت نفت و نرخ دلار در ایران نه بین شوک ا  ه تنه
ن  زما و  امتقارن  اری  ن رفت اظ  لح از  بلکه  است،  متغیر 

ارف تفاوت معناداری دارد.  ای نظری متع ا الگوه نیز ب

نظریه  اس  اس درآمدی«،  بر  ال  »کان کلاسیک  ی 
اید از مسیر افزایش عرضه  ارز  افزایش قیمت نفت ب

پرداخت  تراز  بود  به و  و  ملی  پول  تقویت  جب  مو ا،  ه
ایج این تحقیق خلاف این   اهش نرخ ارز شود. اما نت ک

ان داد ار را نش ای افزایش در دوره   نحوی که  ه، بانتظ ه
)شوک نفت  نه قیمت  دلار  نرخ  بت(،  مث ای  ا  ه تنه
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افت نی اهش  استک واردات، ه  افزایش  ا  ب اغلب  بلکه   ،
هزینه  دولترشد  ای  تورمی،  ه ارات  انتظ و    تشدید 

تحریم  اتشدید  شدهم  ه ن  افزایش   هزما به  ا   ایت نه و 
امی انج تورمی  ار  فش و  دلار  استنرخ  الگو ده  این   .

ن،   ایرا ادی  اقتص اختار  س در  که  است  ن  آ از  اکی  ح
ثر سلطه  ال درآمدی  نفتی در ا ان الی و بودجه ک ای ی م

اثر   یعنی  است؛  شده  تبدیل  تورمی  ال  ان ک به  لت،  دو
ط   توس ملی  پول  ارزش  بر  نفتی  ای  درآمده تقویتی 

هزینه  واردات  رشد  به  شدید  وابستگی  و  داخلی  ای  ه
می رد  مهم لذا    .شودخنثی  پژوهش،  این  افته  ی ترین 

اد   اقتص شرایط  در  درآمدی  ال  کان کلاسیک  فرضیه 
شوک  تورمی  و  س  معکو اثر  اهده  مش و  ن  ای ایرا ه

بت نفتی است   . مث

یافته  این  نظری،  منظر  ارکرد  از  ک از  را  ا  م درک  ا  ه
ازتعریف می  ای نفتی ب اده ال درآمدی در اقتص ان کند.  ک

بودجه  وابستگی  ا  ب ایی  اقتصاده ارچوب  چ به در  ای 
ار تحریم  نفت ادیو فش ای اقتص ای  ه اره ازوک ، نبود س

ای مالی، موجب می  اده بیت ارزی و ضعف نه شود  تث
ایدار، بلکه   بت نفت بر ارزش پول ملی نه پ که اثر مث

شوک دیگر،  ان  بی به  اشد.  ب ایدار  اپ ن و  س  ای معکو ه
تشدید   به  ات،  ثب ایجاد  ای  ج به  ن  ایرا در  نفتی 

ای تورمی و ارزی منجر می چرخه  ه   .شونده   که   ایپدید
ن می ارادوکس   را  آن  توا امید   نفت«   درآمدی   »پ از   . ن

که   داد  ان  نش موجک  همدوسی  تحلیل  دیگر،  سوی 
ای منفی نفت، به شوک ان ویژه در دوره ه ای می مدت ه

قوی  تأثیر  بلندمدت،  نرخ  و  افزایش  بر  ایدارتری  پ و  تر 
ا نظریه  افته ب ای عرضه ی »شوکدلار دارند. این ی ی ه

هم  میارزی«  ن  نشا و  است  ن  کاهش خوا که  دهد 
و   ارز  بود  کم مسیر  از  ا   مستقیم نفت  قیمت 

می  افزایش  دلار را  نرخ  ارزی،  ذخایر   .دهدمحدودیت 
ازار ارز به شوک ابل، واکنش ب ای مثبت نفت  در مق ه

ا  از مسیر انتظارات و سیاست  ت الی منتقل  عمد ای م ه
عرضه می انال  ک از  نه  ارزشود،  فیزیکی  لذا  .  ی 

ای پژوهشی آتی می امل بررسی نقش مسیره تواند ش
ایی هم انک مرکزی در پوی ازی نفت مداخلات ارزی ب ف

غیرخطی  تحلیل  دلار،  در و  ارز  نرخ  رفتاری  ازی  س
ا  دوره  ب موجک  روش  تلفیق  همچنین  و  ن  بحرا ای  ه

اریمدل  اخت س ای  ن  VAR ه این  زما اشد.  ب متغیر 
ا می  ار انتقال  توانند به درک عمیق مسیره ازوک تر از س

بود شوک به و  ن  ایرا ارز  ازار  ب به  نفتی  ای  ه
ن کمک کنندگذاریسیاست  ای کلا  .ه

ش  رو بخش  در  برخی گرچه  به  اسی  شن
اره شده است،  محدودیت ش موجک اش ای ذاتی رو ه

هر   انند  م نیز  پژوهش  این  ایج  نت که  کرد  تأکید  اید  ب
العه  است.   مط ه  همرا محدودیت  ا چند  ب   اول تجربی، 

ه این داد ن  بود ن دسترس  در  روزانهکه  ای  از   ه بل  ق
ال   ارز  1۳90س نرخ  را    برای  العه  مط مورد  انی  زم دوره 

دوره   به  ا   کرد  1404الی    1۳90صرف بر  محدود  افزون   .
ن   ایرا اد  اقتص در  ارز  نرخ  ار  رفت از  بخشی  این، 

اندازه تحت  غیرقابل  عوامل  أثیر  نظیر  ت گیری 
چرخش ریسک اسی،  سی ای  در ه انی  اگه ن ای  ه

ارات بازار و تصمیمات غیردوره  استی است  انتظ ای سی
به  موجک  ش  رو الب  ق در  مستقیم  که  طور 

ابل  ه گنق داد ترکیب  این،  وجود  با  نیست.  ن  اند ای ج ه
ا ابزار موجک هم  الا ب ان تصویری معتبر  فرکانسی ب چن

ای از رابطه نفت و دلار ارائه می  تواند دهد و میو پوی
دقیق  آتی  ات  الع مط برای  بنایی  بر  م بتنی  م و  تر 

اشدمدل  اری مکمل ب اخت ای س  .ه

ادات زیر  ه، پیشنه اصل شد ایج ح اس نت ال براس ح
 گردد. گذار ارائه می برای سیاست 

شوک  اثر  که  داد  ان  نش پژوهش  این  ایج  ای نت ه
به ن،  ایرا در  ارز  نرخ  بر  نفت  قیمت  در منفی  ویژه 

اوب  ن تن ای میا به ه بلندمدت،  و  تب قوی مدت  و  مرا تر 
شوک  از  ایدارتر  افته  پ ی این  از  است.  بت  مث ای  ه

استی مهم استخراج کرد می ن چند نتیجه سی  . توا

 یضد ادوارایجاد صندوق ثبات ارزی با رویکرد   (1
 درآمدهای نفتی

شوک  تأثیر  شدت  به  توجه  ا  اد  ب پیشنه منفی،  ای  ه
سیاست می دورهشود  در  نفتی، گذار  رونق  ای  ه

صندوقی   الب  ق در  را  ارزی  درآمد  ازاد  م از  بخشی 
دوره  در  ا  ت کند  ذخیره  ن  مستقل  آ از  نفتی  رکود  ای  ه

ارزی   جهش  از  جلوگیری  و  ارز  نرخ  بیت  تث برای 
ات   ان نوس اهش  ک به  سازوکار  این  شود.  ه  اد استف
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اشی از چرخه  ای نفتی کمک می ن کند و از وابستگی ه
اری نفت می  ای ج اهدبودجه به درآمده  . ک

 مدیریت فعال انتظارات ارزی (2

به   دلار  نرخ  واکنش  که  داد  ان  نش موجک  تحلیل 
انتظارات  شوک مسیر  از  ادی  زی حد  ا  ت نفتی  ای  ه

ابراین، سیاست تورمی منتقل می  اید از شود. بن گذار ب
اعلام  ع سیاست   طریق  اطلا شفاف،  ای  انی ه رس

از  اده  استف و  ارزی  ذخایر  وضعیت  اره  درب مستمر 
به  را  ارات  انتظ ارزی،  از  ب ازار  ب ای  ال  ابزاره فع صورت 

واکنش  تا  کند  خودمدیریت  و  انی  هیج ای  تحریک    ه
ابد  . نرخ ارز کاهش ی

هزینه  (۳ ساختار  اثر  اصلاح  کنترل  و  دولت  ای 
 درآمدی نفت 

افته  دری که  داد  ن  ا نش ا  بت،  شوک  وضعیت   ه مث ای  ه
هزینه  رشد  به  نفتی  درآمدهای  و  افزایش  دولت  ای  ه

این از  است.  ه  امید انج سقف  واردات  است  لازم  رو، 
بودجه  ارج  مخ و  رشد  تفکیک  نفتی  ای  درآمده از  ای 

ایه  سرم صرف  درآمدها  این  از  ا  بخشی  ی مولد  گذاری 
ایه  پ ارزی  تقویت  و  تورمی  اثر  ا  ت شود  مالیاتی  ای  ه

بت مهار گرددشوک ای مث  . ه

 توسعه ابزارهای پوشش ریسک ارزی  (4

شوک  اثر  در  ارز  نرخ  انی  نوس رفتار  به  توجه  ا  ای ب ه
آتی و   نفتی، توسعه ای  ات ارزی، قرارداده ازار مشتق ب

می  ریسک  پوشش  ای  کاهش ابزاره به  تواند 
ه آسیب  ا بنگ برابر پذیری  در  ادی  اقتص الان  فع و  ا  ه

ارجی کمک کندشوک ای خ  .ه

زمان (5 تحلیل  بر  مبتنی  ارزی  سیاست  – طراحی 
 فرکانس 

و   نفت  میان  باط  ارت که  داد  ان  نش پژوهش  این  ایج  نت
اوب  ای متمایزی  دلار در تن اره اوت، رفت ای زمانی متف ه

سیاست  ابراین،  بن از دارد.  اید  ب ارزی  گذاری 
ارچوب تحلیل  اصله گرفته و از چ ا ف ای ایست ا ه ای پوی ه

انند پایش همدوسی موجک به  ای برای صورت دوره م
واکنش   و  بحران  ای  فازه ام  زودهنگ تشخیص 

ه کند  .متناسب استفاد

 تامین مالی 
ن   ا ای  اعلامنویسندگ حم هیچ  که  برای    تکردند  الی  م

 .وجود ندارد پژوهشاین 

 تضاد منافع 
ن   ا منویسندگ افع برای این    اعلا اد من کردند که هیچ تض

 .  وجود ندارد پژوهش

   مشارکت نویسندگان
م  مفهو در  ن  ا به  نویسندگ مقاله  ارش  نگ و  ازی  س

داشتند  ارک  مش برابر  ن  .  صورت  نویسندگا همه 
جوانب   م  تما مورد  در  و  کردند  ایید  مقاله را ت محتوای 

ار توافق داشتند .ک
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