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Abstract 

This paper investigates the role of money as an effective variable in the production process within the 

framework of a New Keynesian Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE) model. In this 

framework, real money balances enter the production function alongside conventional factors such as 

labor, capital, and technology. To achieve this, money demanded by firms is explicitly separated from 

household money demand. The model is linearized around its non-stochastic steady state and 

subsequently solved numerically using calibration and simulation techniques implemented in Dynare. 

Model parameters are estimated using prior literature benchmarks and empirical data from the Iranian 

economy spanning the period 1989–2021.Subsequently, utilizing Iranian economic data, the impact of 

money on output is assessed via Impulse Response Functions (IRFs) to examine the dynamic response 

of output to monetary shocks, and Variance Decomposition (VD) to quantify the relative contribution 

of various shocks to output fluctuations.The modeling results indicate that the effect of money on 

output in the Iranian economy is limited, particularly through firms’ money demand. Conversely, 

household money demand exerts a larger and more significant impact on output. This divergence may 

be attributable to the crucial role of real money balances held by households in facilitating 

consumption and investment transactions, as well as in shaping household expectations and 

confidence. These findings suggest that money does not function as a strong, independent factor of 

production in Iran; however, household money demand behavior significantly influences the 

aggregate output level. Furthermore, this study demonstrates that differentiating between firm and 

household money demand offers a superior understanding of monetary transmission mechanisms 

within the economy.  
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Output and income constitute the central focus of macroeconomic analysis. The production function, 

defined by the inputs of labor, capital, and technology, provides the analytical structure for assessing 

the determinants of output. The influence of money on output can be examined from two primary 

perspectives: first, the demand-side, which investigates whether an increase in the money supply leads 

to a corresponding rise in aggregate demand and, consequently, production; and second, the supply-

side, which explores whether money itself can be considered a factor of production whose variation 

directly alters output levels. A precise understanding of the fundamental concepts underlying money 

is a prerequisite for correctly grasping the functioning of the macroeconomy and the intricate 

interactions among its constituent elements. Money, as the core of any financial system, fulfills 

multiple and vital roles.The Iranian economy has consistently presented unique structural 

characteristics that complicate the comprehension of monetary policy transmission mechanisms. Its 

substantial dependence on volatile oil revenues directly influences government budgetary constraints 

and, consequently, the volume and composition of the money supply. Furthermore, persistently high 

inflation rates and chronic economic uncertainty have fundamentally reshaped the behavior of 

economic agents, thus increasing the significance of holding real money balances by households to 

facilitate daily consumption and by firms for managing transaction costs. However, domestic 

empirical studies have, to date, not comprehensively addressed this structural dichotomy between 

consumption-oriented (household) and production-oriented (firm) money demand.This research aims 

to address this gap by investigating which of these two channels plays a more effective role in 

stimulating or dampening Gross Domestic Product (GDP) in the Iranian economy. The most 

recognized function of money is its role as a medium of exchange, which substantially contributes to 

economic efficiency by minimizing transaction costs and streamlining the exchange process for goods 

and services. Moreover, money also functions as a unit of account and a store of value. While 

traditional economic theories, particularly the Cobb-Douglas production function, traditionally 

emphasize capital and labor, emphasizing money’s role primarily in facilitating exchange, the 

significance of money as a key productive factor has become increasingly evident in today’s complex 

and dynamic economy. Money, not only as a medium of exchange but also as an agent that facilitates 

optimal resource allocation, project financing, and transaction cost reduction, can have a substantial 

impact on the level of output. The theoretical concept of integrating money as a factor of production 

(Money in the Production Function - MPF) has its origins in the seminal works of Jovisaides (1968) 

and Fisher (1974), who postulated that real money balances can aid the production process by 

reducing transaction costs (a direct consequence of money’s role as a medium of exchange) or by 

enhancing overall productivity. This concept, known as “Money in the Production Function” (MPF), 

elucidates one of the primary channels through which money affects the real sector of the economy. 

This debate is also intrinsically linked to the enduring controversy in monetary economics regarding 

the neutrality or non-neutrality of money, where Keynesian and Neoclassical schools present 

divergent views on money’s capacity to influence real economic variables. The relationship between 

the real and monetary sectors of an economy remains one of the most significant and analytically 

challenging subjects in monetary economics, and its proper understanding is indispensable for 

analyzing the role of money in production. One viable and often debated approach in the theoretical 

literature involves the inclusion of real money balances directly within the aggregate production 

function. Consequently, studies have been undertaken to incorporate money into neoclassical 

production theory, deriving money demand analogously to the derivation of demand for labor and 

capital.  

Methodology  
Our Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE) model comprises eight equations and eight 

endogenous variables: inflation, the nominal interest rate, GDP, GDP under flexible prices, the real 

money balance held for production purposes and its flexible-price counterpart, and the real money 

balance held for non-productive purposes and its flexible-price counterpart. In essence, the DSGE 

model seeks to understand how changes in policy rules, economic shocks, and other exogenous 

factors influence inflation, interest rates, output, and money demand within an economy. By 

accounting for various scenarios (e.g., the difference between flexible and sticky price regimes), the 

model endeavors to provide a comprehensive depiction of the economy’s dynamics. 

Conclusion  



 

 

This paper developed a novel DSGE model covering the period 1989 - 2021 with the objective of 

estimating the effect of money as a factor of production in the Iranian economy. The theoretical 

framework is founded upon the separation of household and firm real money balances; these balances 

are incorporated into the firm’s production function alongside traditional factors (labor, capital, and 

technology). This approach, stemming from an extensive review of theoretical and empirical literature 

on the role of money in production and reflecting the divergent outcomes of previous studies, strives 

to present a more precise depiction of monetary transmission mechanisms in Iran. Following 

calibration and solution using Dynare (MATLAB), the proposed model yielded the following key 

findings: 

1. Dominant Impact of Household Money Demand: Results indicate that money demanded 

by households plays a larger and more significant role in determining the output level in the 

Iranian economy. This finding suggests the critical importance of real money balances within 

household portfolios for facilitating consumption, covering current expenditures, and 

potentially underpinning micro-level investment, which ultimately stimulates aggregate 

demand and, consequently, the overall economy’s output. 

2. Weak Impact of Firm Money and Causal Factors: In contrast, the impact of real money 

balances demanded by firms on the production process is assessed as weak. Potential reasons 

for this phenomenon within the Iranian context can be summarized as follows: 

 Financing Structure and Credit Reliance: Firms in Iran traditionally exhibit a significant 

reliance on the banking system and credit facilities to finance their working capital and 

investments. Consequently, holding real money balances may be a lower priority compared to 

accessing credit resources, even when considered alongside other production factors. 

 Limited Direct Role in Production Facilitation: While money theoretically functions to 

reduce transaction costs and ease access to inputs, in practice, other factors such as 

technology quality, raw material accessibility, and labor productivity may play a more 

dominant role in the production process. 
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 چکیذه : 

ویٙعی خسیس  ثطضؾی ٘مف پَٛ ثٝ فٙٛاٖ یه ٔتغیط ٔؤثط زض فطآیٙس تِٛیس زض چبضچٛة یه ٔسَ تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی تهبزفیایٗ ٔمبِٝ ثٝ 

قٛز. ثطای  زض ایٗ چبضچٛة، ٔب٘سٜ حمیمی ثٝ ٕٞطاٜ فٛأُ تِٛیس ٔقَٕٛ ٔب٘ٙس ٘یطٚی وبض، ؾطٔبیٝ ٚ تىِٙٛٛغی ٚاضز تبثـ تِٛیس ٔی پطزاظز. ٔی

ؾبظی حَٛ حبِت ثبثجبت ذٛز، ثب  ٔسَ پؽ اظ ذغی .قٛز ٞب اظ تمبضبی پَٛ ذب٘ٛاضٞب خسا ٔی قسٜ تٛؾظ ثٍٙبٜایٗ ٔٙؾٛض، پَٛ تمبضب 

پبضأتطٞبی ٔسَ اظ ٔغبِقبت پیكیٗ ٚ ثب اؾتفبزٜ  .حُ قسٜ اؾت زایٙبض افعاض ؾبظی زض ٘طْ ٞبی فسزی وبِیجطاؾیٖٛ ٚ قجیٝ اؾتفبزٜ اظ ضٚـ

ٞبی التهبز ایطاٖ، تأثیط پَٛ ثط تِٛیس اظ  وبضٌیطی زازٜ ا٘س. ؾپؽ ثب ثٝ ثطآٚضز قسٜ 1400تب  1368 ثطای ؾبِٟبی ٞبی التهبز ایطاٖ اظ زازٜ

ٞب زض ٘ٛؾب٘بت  ٞبی پِٛی ٚ تدعیٝ ٚاضیب٘ؽ ثطای تقییٗ ؾٟٓ ٘ؿجی قٛن عطیك تٛاثـ ٚاوٙف آ٘ی ثطای ثطضؾی پٛیبیی پبؾد تِٛیس ثٝ قٛن

زٞس وٝ تأثیط پَٛ ثط تِٛیس زض التهبز ایطاٖ، ذهٛنبً اظ عطیك  ؾبظی ٘كبٖ ٔی ٘تبیح حبنُ اظ ٔسَاؾت. تِٛیسی ٔٛضز اضظیبثی لطاض ٌطفتٝ 

تٛا٘س ٘بقی اظ  وٝ ٔیتطی ثط تِٛیس زاقتٝ اؾت،  زض فیٗ حبَ، تمبضبی پَٛ تٛؾظ ذب٘ٛاضٞب تأثیط ثعضي.ٞب، ٔحسٚز اؾت تمبضبی پَٛ ثٍٙبٜ

ٞب حبوی اظ آٖ اؾت وٝ  ایٗ یبفتٝ س.ٌصاضی ٚ تأثیط آٖ ثط ا٘تؾبضات ٚ اعٕیٙبٖ ذب٘ٛاضٞب ثبق ٘مف پَٛ زض تؿٟیُ ٔجبزلات ٔهطفی ٚ ؾطٔبیٝ

تٛا٘س تأثیط  فٙٛاٖ یه فبُٔ تِٛیسی ٔؿتمُ چٙساٖ لٛی ٘یؿت، أب ضفتبض ذب٘ٛاضٞب زض تمبضبی پَٛ ٔی زض التهبز ایطاٖ، ٘مف پَٛ ثٝ

تٛا٘س ثٝ زضن  ٞب ٚ ذب٘ٛاضٞب ٔی زٞس وٝ تفىیه تمبضبی پَٛ ثٍٙبٜ یٗ ٘كبٖ ٔیتٛخٟی ثط ؾغح تِٛیس زاقتٝ ثبقس. ایٗ ٔغبِقٝ ٕٞچٙ لبثُ

ٞب  ٞبی ضفتبضی ثیٗ ثٍٙبٜ ٞبی ا٘تمبَ پِٛی زض التهبز وٕه وٙس. زض ٔدٕٛؿ، ایٗ پػٚٞف ثط إٞیت زض ٘ؾط ٌطفتٗ تفبٚت ثٟتطی اظ ٔىب٘یؿٓ

ٞب عطاحی قٛ٘س تب  ٞبی پِٛی ثبیس ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ تفبٚت وٝ ؾیبؾت زٞس ٞبی ولاٖ التهبزی تأویس زاضز ٚ ٘كبٖ ٔی ٚ ذب٘ٛاضٞب زض تحّیُ

 .اثطثركی ثیكتطی زاقتٝ ثبقٙس

 تمبضبی پَٛ ذب٘ٛاض، تبثـ فىؽ اِقُٕ، تدعیٝ ٚاضیب٘ؽ ، تبثـ تِٛیس،تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی تهبزفیوّیس ٚاغٜ : 

 Jel  :C62, E52, D24, E41, C61ثٙسی  عجمٝ

 هقذهه -1

ٔٛضٛؿ انّی زض التهبز ولاٖ ٞؿتٙس. تبثـ تِٛیس، ثب زض ٘ؾط ٌطفتٗ فٛأُ تِٛیس وبض، ؾطٔبیٝ ٚ تىِٙٛٛغی، چبضچٛثی ثطای تِٛیس ٚ زضآٔس، 

زٞس. تبثیط پَٛ ثط تِٛیس اظ زٚ ٔٙؾط لبثُ ثطضؾی اؾت: ٘رؿت، اظ ٔٙؾط تمبضب، وٝ آیب افعایف حدٓ  تحّیُ فٛأُ ٔٛثط ثط تِٛیس اضائٝ ٔی

تٛاٖ پَٛ ضا ثٝ فٙٛاٖ یه فبُٔ تِٛیس زض ٘ؾط  قٛز. زْٚ، اظ ٔٙؾط فطضٝ، وٝ آیب ٔی بی وُ ٚ ثٝ تجـ آٖ تِٛیس ٔیپَٛ، ٔٛخت افعایف تمبض
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ای پَٛ، قطط اؾبؾی زضن نحیح ٘حٜٛ وبضوطز التهبز  زضن نحیح ٔفبٞیٓ پبیٝ ٌطفت، وٝ تغییطات زض آٖ، ٔٛخت تغییط زض تِٛیس ٌطزز.

وٙس.  ای ایفب ٔی ٞبی حیبتی ٚ چٙسٌب٘ٝ پَٛ، ثٝ فٙٛاٖ ٞؿتٝ انّی ؾیؿتٓ ٔبِی ٞط التهبز، ٘مف قٛز. ولاٖ ٚ تقبُٔ اخعای آٖ ٔحؿٛة ٔی

ؾبظز.  ٞبی پِٛی ضا پیچیسٜ ٔی ٞبی ا٘تمبَ ؾیبؾت التهبز ایطاٖ ٕٞٛاضٜ ثب ؾبذتبضٞبی ٔٙحهط ثٝ فطزی ٔٛاخٝ ثٛزٜ اؾت وٝ زضن ٔىب٘یعْ

ٞبی ثٛزخٝ زِٚت ٚ زض ٘تیدٝ ثط حدٓ ٚ  ی اظ آٖ، ثٝ عٛض ٔؿتمیٓ ثط ٔحسٚزیتٚاثؿتٍی لبثُ تٛخٝ ثٝ زضآٔسٞبی ٘فتی ٚ ٘ٛؾب٘بت ٘بق

ٞبی التهبزی ٔعٔٗ ضفتبض فقبلاٖ التهبزی ضا زٌطٌٖٛ  ٞبی ثبلای تٛضْ ٚ ٘باعٕیٙب٘ی تطویت فطضٝ پَٛ تأثیطٌصاض اؾت. اظ ؾٛی زیٍط، ٘طخ

ٞب ثطای ٔسیطیت  طای تؿٟیُ ٔهطف ضٚظٔطٜ ٚ تٛؾظ ثٍٙبٜٞبی حمیمی پَٛ تٛؾظ ذب٘ٛاضٞب ث وطزٜ اؾت؛ ثٝ عٛضی وٝ ٍٟ٘ساضی ٔب٘سٜ

یبثس. ثب ایٗ حبَ، ٔغبِقبت تدطثی زاذّی تبوٖٙٛ ثٝ عٛض وبُٔ ثٝ ایٗ تفىیه ؾبذتبضی ٔیبٖ تمبضبی  ای ٔی ٞبی ٔجبزِٝ، إٞیت ٚیػٜ ٞعیٙٝ

وطزٖ ایٗ قىبف، ثٝ ثطضؾی ایٗ ٔٛضٛؿ ا٘س. ایٗ پػٚٞف ثب ٞسف پط  پَٛ ٔهطفی )ذب٘ٛاض( ٚ تمبضبی پَٛ تِٛیسی )ثٍٙبٜ( ٘پطزاذتٝ

تطیٗ  ٟٔٓ .وٙٙس پطزاظز وٝ وساْ یه اظ ایٗ زٚ وب٘بَ، ٘مف ٔؤثطتطی زض تحطیه یب تضقیف تِٛیس ٘بذبِم زاذّی زض التهبز ایطاٖ ایفب ٔی ٔی

ٞبی ٔقبٔلاتی ٚ تؿٟیُ فطایٙس ذطیس ٚ فطٚـ وبلاٞب ٚ  ثٛزٖ اؾت وٝ ثب وبٞف ٞعیٙٝ "ٚاؾغٝ ٔجبزِٝ"تطیٗ ٘مف آٖ  قسٜ ٚ قٙبذتٝ

وٙس. زض حبِی وٝ  وٙس. فلاٜٚ ثط ایٗ، پَٛ ثٝ فٙٛاٖ ٔقیبض اضظـ ٚ شذیطٜ اضظـ ٘یع فُٕ ٔی ذسٔبت، ثٝ وبضایی التهبزی وٕه قبیب٘ی ٔی

بً ثط زٚ فبُٔ ؾطٔبیٝ ٚ ٘یطٚی وبض تبویس زاض٘س ٚ ٘مف انّی پَٛ ضا زض زاٌلاؼ، فٕست-ٞبی ؾٙتی التهبز، ثٝ ٚیػٜ تبثـ تِٛیس وبة تئٛضی

ثیٙٙس، أب زض ز٘یبی پیچیسٜ ٚ پٛیبی التهبز أطٚظ، ٘مف پَٛ ثٝ فٙٛاٖ یه فبُٔ تِٛیس وّیسی ثیف اظ پیف آقىبض  تؿٟیُ ٔجبزلات ٔی

ٞب ٚ  وٙٙسٜ زض ترهیم ثٟیٙٝ ٔٙبثـ، تبٔیٗ ٔبِی پطٚغٜ ی تؿٟیُای ثطای ٔجبزِٝ، ثّىٝ ثٝ فٙٛاٖ فبّٔ قسٜ اؾت. پَٛ ٘ٝ تٟٙب ثٝ فٙٛاٖ ٚؾیّٝ

ٞبیی  ، ضیك1ٝایسٜ ٚضٚز پَٛ ثٝ فٙٛاٖ یه فبُٔ تِٛیس تٛا٘س تبثیط لبثُ تٛخٟی ثط ؾغح تِٛیس زاقتٝ ثبقس. ٞبی ٔقبٔلاتی، ٔی وبٞف ٞعیٙٝ

ٞبی ٔجبزلاتی  تٛا٘ٙس ثب وبٞف ٞعیٙٝ ٔی پِٛی ٞبی حمیمی ( زاضز وٝ ثط ایٗ ثبٚض ثٛز٘س ٔب٘س1974ٜ) 3( ٚ فیكط1968) 2زض وبضٞبی غٚظفبیسؼ

پَٛ “ٚضی، ثٝ فطآیٙس تِٛیس وٕه وٙٙس. ایٗ ٔفْٟٛ وٝ ثٝ فٙٛاٖ  )وٝ ذٛز ٘بقی اظ ٘مف پَٛ ثٝ فٙٛاٖ ٚاؾغٝ ٔجبزِٝ اؾت( یب افعایف ثٟطٜ

وٙس. ایٗ ثحث ٕٞچٙیٗ ثب  تهبز ضا تجییٗ ٔیٞبی ٟٔٓ اثطٌصاضی پَٛ ثط ثرف ٚالقی ال قٛز، یىی اظ وب٘بَ قٙبذتٝ ٔی” زض تبثـ تِٛیس

ٞبی  ٔٙبلكبت زیطیٙٝ زض التهبز پِٛی زضثبضٜ ذٙثبیی یب فسْ ذٙثبیی پَٛ ٔطتجظ اؾت؛ خبیی وٝ ٘ؾطیبت ویٙعی ٚ ٘ئٛولاؾیه زیسٌبٜ

ف ٚالقی ٚ پِٛی التهبز، یىی اظ زٞٙس. ضاثغٝ ثیٗ ثر ٔتفبٚتی ضا زض ٔٛضز تٛا٘بیی پَٛ ثطای تأثیطٌصاضی ثط ٔتغیطٞبی ٚالقی التهبز اضائٝ ٔی

یىی اظ ضٚیىطزٞبی اؾت وٝ زضن آٖ، ثطای تحّیُ ٘مف پَٛ زض تِٛیس ضطٚضی اؾت.  ثطاٍ٘یعتطیٗ ٔجبحث زض التهبز پِٛی تطیٗ ٚ چبِف ٟٔٓ

اظ ایٗ ضٚ، ٔغبِقبتی ثطای ٚضٚز پَٛ زض . زض تبثـ تِٛیس وُ اؾت پَٛ ٞبی حمیمی ٕٔىٗ ٚ لبثُ ثحث زض ازثیبت ٘ؾطی، ٌٙدب٘سٖ ٔب٘سٜ

تئٛضی تِٛیس ٘ئٛولاؾیه نٛضت ٌطفتٝ اؾت. ثٝ ایٗ تطتیت، تمبضب ثطای پَٛ ثٝ ٕٞبٖ ضٚقی وٝ تمبضب ثطای وبض ٚ ؾطٔبیٝ اؾت، ثٝ زؾت 

ثٝ فٙٛاٖ یه فبُٔ تِٛیس  ، ثٝ ثطضؾی اثطات ٚضٚز پ4َٛٞبی تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی تهبزفی ٌیطی اظ چبضچٛة ٔسَ ایٗ ٔمبِٝ، ثب ثٟطٜ .آیس ٔی

ثب تٛا٘بیی ذٛز زض ثبظٕ٘بیی زلیك تقبٔلات ثیٗ  تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی تهبزفی ٞبی پطزاظز. ٔسَ ٔی وبض ٘یطٚیزض وٙبض ٔٛخٛزی ؾطٔبیٝ ٚ 

بی ٚ ثطضؾی پیبٔسٞ پَٛ زض تبثـ تِٛیسٞبی ثّٙسٔست، چبضچٛثی لسضتٕٙس ثطای آظٖٔٛ تدطثی فطضیٝ  ثیٙی فبٔلاٖ التهبزی ٚ پیف

تط ٚ پٛیبتطی اظ تقبٔلات ثیٗ  ٞب، أىبٖ تحّیُ زلیك آٚض٘س. اؾتفبزٜ اظ ایٗ ٔسَ ٞبی پِٛی زض قطایظ فسْ ذٙثبیی پَٛ فطاٞٓ ٔی ؾیبؾت

  ؾبظز. ٞبی پِٛی ثط ٔتغیطٞبی ولاٖ التهبزی ضا فطاٞٓ ٔی ثرف پِٛی ٚ ٚالقی التهبز ٚ تبثیط ؾیبؾت

زض ازأٝ ثقس اظ ٔمسٔٝ زض ثرف اَٚ، زض ثرف زْٚ تقبضیف ٔفبٞیٓ ٚ ٚاغٌبٖ وّیسی ٔغطح  :اؾت ظیط نٛضت ٝؾبظٔب٘سٞی ٔمبِٝ حبضط ث

اٍِٛ  ٚ تدعیٝ ٚ تحّیُ حُ آٖثٝ ٔقطفی ٔسَ،  ثرف چٟبضْ ٌیطز. نٛضت ٔی ٔطٚضی ثط ازثیبت ٘ؾطی ٚ تدطثی ،ثرف ؾْٛزض قٛز.  ٔی

 قٛز.  زضثرف پٙدٓ ٘تیدٝ ٌیطی اضائٝ ٔی .اذتهبل زاضز

 یادبیات نظز-2

 تبثـ تِٛیس-1-2

ثب ٚخٛز ٌصض ظٔبٖ ٚ تحٛلات ٘ؾطی زض التهبز ولاٖ، چبضچٛة ٔفٟٛٔی تبثـ تِٛیس ٚ ٘مف پَٛ زض آٖ ٕٞچٙبٖ ٔجتٙی ثط ٔجب٘ی ٘ؾطی 

ای آثبض پیكیٗ حطوت  ٞبی پبیٝ زٞس وٝ ازثیبت اذیط ٘یع فٕستبً زض أتساز زیسٌبٜ ولاؾیه ٚ ٘ئٛولاؾیه اؾت. ٔطٚض ٔٙبثـ خسیس ٘كبٖ ٔی
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ضٚ، زض ایٗ پػٚٞف ثطای تجییٗ ٔجب٘ی ٘ؾطی ٚ حفؼ ا٘ؿدبْ  وطزٜ ٚ تغییطات ثٙیبزیٙی زض ؾبذتبض ٘ؾطی ایٗ حٛظٜ ایدبز ٘كسٜ اؾت. اظ ایٗ

ثطآٚضز تبثـ تِٛیس  .قٛ٘س ٔفٟٛٔی، اظ ٔٙبثـ ٔقتجط ٚ ولاؾیه اؾتفبزٜ قسٜ اؾت وٝ ٔجٙبی اوثط ٔغبِقبت وبضثطزی أطٚظ ٘یع ٔحؿٛة ٔی

تبثـ تِٛیس ثیبٖ ضیبضی ضاثغٝ تىٙیىی ثیٗ . قٛز یٔ ٔحؿٛة التهبزیزض ٞط ولاٖ ؾیبؾتٍصاضی  ٕتطیٗ ٔجبحث التهبزی ٚالتهبز اظ ٟٔ

ٞب ثٝ  تبثـ تِٛیس ٔجیٗ ضاثغٝ فٙی تجسیُ ٟ٘بزٜثٝ فجبضت زیٍط،  (.1392،ٞؿت )آغٝ ٔیطی یه ثٍٙبٜ التهبزی ٞب ٚ تِٛیس ٔمبزیط ٔهطفی ٟ٘بزٜ

ایٗ  ،ٚالـ زٞس. زض ٔی ٞبی تِٛیس ضا ٘كبٖ عٛض ؾبزٜ ضاثغٝ ثیٗ ؾتب٘سٜ ٚ ٟ٘بزٜ اؾت ٚ ثٝ فٙی یه ٔفْٟٛ وبٔلاًتِٛیس  ٔحهٛلات ٞؿت. تبثـ

فقبِیت انّی ٞط ثٍٙبٜ ایٗ اؾت وٝ فٛأُ آیس.  ثٝ زؾت ٔی ٞبی تِٛیس تبثـ ثیبٍ٘ط حساوثط ٔحهِٛی اؾت وٝ اظ تطویجبت ٔرتّف ٟ٘بزٜ

 قٛ٘س ثٝ اؾتب٘ساضز زض تبثـ تِٛیس قٙبذتٝ ٔی ٞبی فٙٛاٖ ٟ٘بزٜ ٞبی ٘یطٚی وبض ٚ ؾطٔبیٝ ثٝ ٟ٘بزٜفٕٛٔب، تِٛیس ضا ثٝ ٔحهٛلات تجسیُ وٙس. 

زض ٔغبِقبت ترههی ثب تٛخٝ قٛز.  وبض ٚ ؾطٔبیٝ اضائٝ ٔی تبثقی اظ تٟٙب زٚ ٟ٘بزٜ ٘یطٚی فٙٛاٖ ای وٝ ثیكتط وبضثطزٞبی تدطثی، تِٛیس ثٝ ٌٛ٘ٝ

ثقٙٛاٖ فبُٔ تِٛیس زض وٙبض ؾطٔبیٝ ٚ وبض ٚاضز تبثـ تِٛیس  پَٛزض ایٗ اٍِٛ قٛز.  ع ثٝ تبثـ تِٛیس اضبفٝ ٔیثٝ ٞسف ٔحمك ٔتغیطٞبی زیٍطی ٘ی

  قٛز. ٔی

                                                                                 (1) 

قسٜ زض ٕٞبٖ  ؾطٔبیٝ اؾتفبزٜ K . اؾت وبلای ٔكرم زض عَٛ یه زٚضٜ ظٔب٘یزٞٙسٜ تِٛیسات ثٍٙبٜ اظ یه  ٘كبYٖ   ،(aضاثغٝ )وٝ زض 

ثطآٚضز تبثـ تِٛیس یىی اظ ٔؿبئُ  .(1387)٘یىّؿٖٛ، ضا ٘كبٖ ٔیسٞٙسپَٛ حدٓ  M  قسٜ ٚ اؾتفبزٜ ؾبفبت ٘یطٚی وبض Lزٚضٜ ظٔب٘ی، 

اؾتفبزٜ  ٔٛضز ٞبی زٚض ضٚاثظ ؾبذتبضی زض تِٛیس اظ ٌصقتٝیىی اظ ٔقطٚفتطیٗ تٛاثقی وٝ زض ثیبٖ اؾت.  اؾبؾی زض التهبزؾٙدی وبضثطزی

پصیطی، غیط  ٍٕٞٙی، یىٙٛاذتی، تمقط، پیٛؾتٍی، ٔكتك ٞؿت. ایٗ تبثـ ذهٛنیبت ضطٚضت، لطاضٌطفتٝ اؾت، تبثـ تِٛیس وبة زاٌلاؼ

ضطٚضت  یسٞس. ایٗ تبثـ ذهٛنیتٞب ضا ٘كبٖ ٔ ٞبی تِٛیس ٟ٘بزٜ پبضأتطٞبی تبثـ وبة زاٌلاؼ، وكف .ٔٙفی ٚ غیط تٟی ثٛزٖ ضا زاضز

ٞب زض آٖ اقبضٜ وطز. اظ  ثبثت ثٛزٖ وكف تِٛیس ٟ٘بزٜ ذٛثی ٕ٘بیبٖ ٔیؿبظز. اظخّٕٝ ٔحسٚزیتٟبی ایٗ تبثـ ٔیتٛاٖ ثٝ ٔهطف ٟ٘بزٜ ضا ثٝ

ٔمیبؼ، وبض آیی فٛأُ  ؾبزٌی ٘ٛؿ ثبظزٜ ثٝ زٞس وٝ ثٝ ایٗ تبثـ اخبظٜ ٔی ،ؾِٟٛت تفؿیط ٘تبیح حبنُ اؾت. زضٚالـ ٔعایبی ایٗ ٘ٛؿ تبثـ،

زیٍط زلایُ اؾتفبزٜ اظ ایٗ تبثـ، ؾبزٌی ٚ ؾٛزٔٙس ثٛزٖ زضظٔیٙٝ ظ . اٞب ٚ وكف تِٛیس آٟ٘ب تقییٗ قٛز تِٛیس، وكف خب٘كیٙی ثیٗ ٟ٘بزٜ

 :  نٛضت ظیط اؾت ثٝ ثب ٚخٛز پَٛ زض آٖ قىُ تجقی تبثـ وبة زاٌلاؼ .اؾت وبضٞبی تدطثی التهبزؾٙدی

                                                                                     (2) 

 . ٞؿتٙس ؾطٔبیٝٚ ٞبی وبض  تطتیت وكف تِٛیسی ٟ٘بزٜ ثα ٚ βٝ ضطیت تىِٙٛٛغی ٞؿت ٚ  A , پبضأتط α ،  γ ٚ  β ، (b)زض ضاثغٝ 

 پَٛ زض چبضچٛة ٘ؾطیٝ تِٛیس : -3

اختٕبفی اؾت وٝ خٛأـ ثكطی  پَٛ زض حمیمت یه پسیسٜ یقٙییه لطاضزاز اختٕبفی ثطای ا٘دبْ ٔجبزلات ٞؿت،  اثعاضی ٘بقی اظ پَٛ

پَٛ زض خبٔقٝ زض چٟبضچٛة التهبزی ٚ اختٕبفی ذبنی لطاض ٔیٍیطز ٚ حتی زض  ،زیٍط ثٝ فجبضتثطای ضفـ ٔكىلات آٖ ضا اثساؿ وطز٘س. 

پَٛ یه ٔغبِجٝ یب افتجبض ٚ ثؿتب٘ىبضی ٚ یب ٚفسٜ پطزاذت اؾت وٝ  .خبٔقٝ ٘یع تغییط ٔیىٙس تغییط اٍِٛی تىبُٔ تبضیری یه عَٛ ظٔبٖ ٚ ثب

)ٚؾیّٝ ؾٙدف  ٔحبؾجٝ پَٛ یه ٚاحس ،زض ٘ؾط ویٙع (.2004قسٜ اؾت )ثبثٛی ثٝ ٘مُ اظ ایٍٙبْ، اختٕبفی تأؾیؽ ٚؾیّٝ اضتجبعبت ثٝ

قسٜ اؾت، ثٝ فمیسٜ ویٙع ٞسف  اختٕبفی تأؾیؽ یب پیٕبٖ ٚ لطاضزازٚؾیّٝ لبٖ٘ٛ  اؾت وٝ اظ یه وٙف ؾیبؾی ٘كبت ٌطفتٝ ٚ ثٝ اضظـ(

 فٙٛاٖ ٚاحس ٔحبؾجٝ قىُ عٛض تبضیری ثٝ قبٖ ثبقس. زض ایٗ زیسٌبٜ پَٛ ثٝ ثسٞی ٕٔىٗ اؾت تهفیٝ تقٟسات زض ثىبضٌیطی پَٛٔطزْ 

 اؾتفبزٜ اظ پَٛ ثٝ  اؾتفبزٜ ٔیىٙس. ٞبی حمیمی ب٘سٜٞب ٚ ؾت تبثـ تِٛیس ٘ئٛولاؾیه اؾتب٘ساضز، اظ زازٜ.ثط ٔجبزلات ثبظاض اؾت ٌطفتٝ ٚ ٔمسْ

 ثٝحمیمی  ٔب٘سٜاضبفٝ وطزٖ زٞس. زض ایٙدب، ٞسف  ثطای ذطیس ضا وبٞف ٔی خؿتدٛظٔبٖ فٙٛاٖ یه ٚؾیّٝ ٔجبزِٝ، ثطذلاف التهبز تٟبتطی، 

 آٚضی خٕـ ثٟتطی ٞبی زازٜ تب وٙس ٔی وٕه ٞب ثٍٙبٜ ثٝ( پَٛ اظ اؾتفبزٜ) ٔجبزِٝ زض ٔكبضوت وٝ ٌفت تٛاٖ ٔی ثٙبثطایٗ،اؾت. تبثـ تِٛیس

 ٔب٘سٜ وطزٖ اضبفٝ. افعایف ٔی یبثس تِٛیس ٘تیدٝ، زض ٚ زٞٙس، وبٞف ضا ٔجبزِٝ ٞبی ٞعیٙٝ زٞٙس، ترهیم ثٟیٙٝ عٛض ثٝ ضا ٔٙبثـ وٙٙس،

 .(1396فطخی،)  ٌیطز ٔی ٘ؾط زض ٔؿتمیٓ عٛض ثٝ ضا پِٛی اثطات ایٗ تِٛیس، تبثـ ثٝ حمیمی

تمبضبی ثٍٙبٟٞب  ؛تٟ٘بیی اؾ)تِٛیس( ٞب زاضای ثبظزٜ  ٟ٘بزٜپَٛ ٔب٘ٙس ؾبیط  فٙٛاٖ یه فبُٔ زض تِٛیس ثبیس ثسا٘یٓ وٝ حمیمی ثٝ ٔب٘سٜزضثبضٜ 

ثٝ ایٗ تطتیت، حمیمی ثط ٔحهَٛ حمیمی اثط ٔیٍصاضز؛  ٔب٘سٜتغییطات زضآٔس زض  ؛ٞب اؾتٜ ٟ٘بزحمیمی ٔب٘ٙس تبثـ تمبضبی ؾبیط  ٔب٘سٜثطای 



 

 

 ٚ 1998 ،1ایّطی ؾٛی)ضا تٛضیح زٞسؾِٛٛ( ثبلیٕب٘سٜ )ٚضی وُ  اظ ٘طخ ضقسٞبی ثٟطٜ ركیحمیمی ٕٔىٗ اؾت، ث ٔب٘سٜ

٘ؾطیٝ "ثٍیطز زض چٟبضچٛة  ٔغبِقٝ لطاض ٔٛضز"٘ؾطیٝ تِٛیس "زض ٔغبِقبت ولاؾیه، پَٛ ثیف اظ ایٙىٝ زض چٟبضچٛة (. 2،2011َٔٛ یدثٙ

قسٜ اؾت ٚ  ا٘دبْ "٘ؾطیٝ تِٛیس ٘ئٛولاؾیه "ٔغبِقٝ پَٛ زض  ٞبیی ثطای تلاـاِجتٝ ٚ ٔغبِقٝ لطاضٌطفتٝ اؾت. ٔٛضزثحث "ٔغّٛثیت 

 . وبض ٚ ؾطٔبیٝ ضا فطاٞٓ وطزٜ اؾت تمبضبی پَٛ ٚ تمبضب ثطای ٘یطٚی تغبثكأىبٖ ایدبز ٚخٛز پَٛ زض تبثـ تِٛیس زضٚالـ، 

  (4،1969ٚ خب٘ؿٖٛ 1968ٚ ،3ِٛحطی ٚ پتیٙىیٗ )ا٘س  تِٛیس ٔغطح وطزٜ ثطای ٌٙدب٘سٖ پَٛ زض تبثـ ضا اظ ٔحممبٖ چبضچٛة ٘ؾطیٌطٚٞی 

ٞبی ٔقَٕٛ تِٛیس، یه  زٞس؛ افعٖٚ ثط ایٗ، تمبضب ثطای پَٛ، ٔب٘ٙس تمبضب ثطای ؾبیط ٟ٘بزٜ ٚضی ضا افعایف ٔی پَٛ ثب تؿٟیُ ٔجبزلات، ثٟطٜ

ٔكی فٛق اظ عطف ٌطٟٚٞبی ٔرتّف ثٝ  حبَ، ذظ ایٗ ثب قٛز. ٞب ٘بقی ٔی ؾٛز ثٍٙبٜ تمبضبی ٔكتمٝ اؾت وٝ اظ فطایٙس حساوثطؾبظی

اؾت ٚ ثبض "  ٔجبزِٝ ثطای ٘ٛآٚضی" پَٛ اظ٘ؾط شاتی یه (1972) 5ٔثبَ، ثط اؾبؼ زؾتبٚضزٞبی ٔٛضٚ٘ی فٙٛاٖ وكیسٜ قسٜ اؾت. ثٝ چبِف

قٛز ٘یع ٞیچ  زض ٘ؾط ٌطفتٝ فبُٔ تِٛیس فٙٛاٖ حتی اٌط پَٛ ثٝتّمی قٛز.  فٙٛاٖ یه ٚضٚزی ٔفٟٛٔی آٖ ثیكتط اظ آٖ اؾت وٝ نطفبً ثٝ

 (. 2010 ،7ٔمسْ ٚ 1979 ، 6زیٛیسؾٖٛاظ لبثّیت خبیٍعیٙی ثیٗ پَٛ، وبض ٚ ؾطٔبیٝ ٚخٛز ٘ساضز ) تٛضیحی

فیعیىی ٟ٘بیی ٔب٘ٙس اؾت. پَٛ یه ؾبذتبض تِٛیسی  فٙٛاٖ یه فبُٔ تِٛیس پیبٔسٞبی ٔتقسزی زاقتٝ ثٝ پَٛ زض ٘ؾط ٌطفتٗ ٔب٘سٜ حمیمی

ت ذٛاٞس بؾبیط فٛأُ تبثـ تمبضب، ٘كٔكبثٝ حمیمی اظ ٕٞبٖ قیٜٛ  ٔب٘سٜ ثطایٞب زاضز ٚ تمبضبی ثٍٙبٟٞب  ؾبیط ٟ٘بزٜ

 . (2012َٔٛ، یدٌطفت)ثٙ

تِٛیس ثٝ ذسٔت ٚض زض  ای ثٟطٜ فٙٛاٖ ٟ٘بزٜ ثٝ حمیمی پَٛ ٔب٘سٜؾتسلاَ وطز وٝ ا (1969 ) زض چبضچٛة ٘مف پَٛ زض تبثـ تِٛیس، ٘بزیطی

قسٜ ثٍٙبٜ اؾت وٝ فطآیٙس تِٛیس ثٍٙبٜ ضا  حمیمی پَٛ ثركی اظ ؾطٔبیٝ ثٝ وبض ٌطفتٝ ٔب٘سٜاظ زیسٌبٜ ٚی،  ،زیٍط ثیبٖٝ ٌطفتٝ ٔیكٛز. ث

اضی ٘طخ ثٟطٜ( تؿٟیُ ٔیىٙس. ٍٟ٘س ٚاؾغٝ تغییط زض لیٕتٟبی ؾطٔبیٝ ٚ ٘یطٚی وبض ٚ عٛض غیطٔؿتمیٓ ٔب٘ٙس خٌّٛیطی اظ ضطض ثٝ ثٝ )اغّت

خبضی ضا وبٞف ٔیسٞس ٚ زض٘تیدٝ اظ ٘مس قسٖ غیطضطٚضی ؾبیط زاضاییٟب خٌّٛیطی  حمیمی پَٛ، فسْ اعٕیٙبٖ اظ تأٔیٗ پطزاذتٟبی ٔب٘سٜ

 .ٔیىٙس

وبٞف حمیمی زض تبثـ تِٛیس  فٕلاً ثب ٚاضزوطزٖ ٔب٘سٜ )خعء تهبزفی تبثـ تِٛیس(ثرف تِٛیس٘بقٙبذتٝ  تغییطاتزضیبفت وٝ ( 1981)8یٛ

 ٚیػٜ ثطای وكٛضٞبی زضحبَ یه فبُٔ ٟٔٓ تِٛیس، ثٝ تجسیُ ثٝ پَٛ فلاٜٚ ثط ٘یطٚی وبض ٚ ؾطٔبیٝ، ٔب٘سٜ حمیمیثٝ ایٗ تطتیت، . یبثس ٔی

 . (2012 َٔٛ، یدتٛؾقٝ قسٜ اؾت )ثٙ

وٝ زض آٖ زض ضاؾتبی تجییٗ خبٔـ اثطٌصاضی پَٛ ثط ثرف ٚالقی التهبز، ایٗ تحمیك ثط ٔجٙبی یه اٍِٛی ٔفٟٛٔی ٔكرم ثٙب قسٜ اؾت 

وٙس. ایٗ چبضچٛة  ٔٛخٛزی پَٛ ٘ٝ نطفبً ثٝ فٙٛاٖ یه پٛقف اؾٕی، ثّىٝ ثٝ فٙٛاٖ یه فبُٔ فقبَ ٚ ٔؤثط زض فطایٙس تِٛیس فُٕ ٔی

زاضز، ثط ایٗ فطضیٝ ٔحٛضی اؾتٛاض اؾت وٝ پَٛ ثٝ عٛض ٔؿتمیٓ ثط تبثـ تِٛیس وُ ” پَٛ زض تبثـ تِٛیس“ٔفٟٛٔی، وٝ ضیكٝ زض ٘ؾطیبت 

 ٌصاضز. ٔیالتهبز اثط 

 ٞبی انّی ایٗ اثطٌصاضی اظ عطیك زٚ وب٘بَ فٕسٜ لبثُ تٛضیح اؾت: ٔىب٘یعْ

ای ٚ  پَٛ ثب تؿٟیُ ٔجبزلات ٚ وبٞف ٘یبظ ثٝ نطف ظٔبٖ ٚ ٔٙبثـ ثطای یبفتٗ قطیه ٔجبزِٝ های هبادلاتی: کاهش هشینه .1

ٞبی انغىبوی ٚ ٔجبزلاتی  وٙس. ایٗ أط، ٞعیٙٝ ٔیٞبی التهبز فُٕ  ز٘سٜ وٙٙسٜ زض چطخ وبضی یه ضٚغٗ فٙٛاٖ تغبثك ٘یبظٞب ثٝ
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ٞب ثٝ تِٛیسوٙٙسٌبٖ اخبظٜ  زٞس. وبٞف ایٗ ٞعیٙٝ تِٛیسوٙٙسٌبٖ ضا وبٞف زازٜ ٚ زض ٘تیدٝ، وبضایی ترهیم ٔٙبثـ ضا افعایف ٔی

 قٛز. زٞس تب ثب ٔٙبثـ ٔٛخٛز، ٔحهَٛ ثیكتطی تِٛیس وٙٙس، وٝ ٟ٘بیتبً ٔٙدط ثٝ افعایف تِٛیس وُ ٔی ٔی

ٞبی تِٛیسی ٚ  ٔٛخٛزی پَٛ وبفی ٚ پبیساض، أىبٖ تأٔیٗ ٔبِی ثٟیٙٝ فقبِیت گذاری: سهیل فزاینذهای تولیذ و سزهایهت .2

ضیعی  زٞس تب ثب اعٕیٙبٖ ثیكتطی ثٝ ثط٘بٔٝ ٞب اخبظٜ ٔی ٌطی ٔبِی، ثٝ ثٍٙبٜ آٚضز. ایٗ تؿٟیُ ٞبی خسیس ضا فطاٞٓ ٔی ٌصاضی ؾطٔبیٝ

ٌطزز. ثٝ  طزاظ٘س، وٝ ایٗ ذٛز ثٝ افعایف ؽطفیت تِٛیسی ٚ ضقس التهبزی ثّٙسٔست ٔٙدط ٔیای ثپ ٞبی تٛؾقٝ ٚ اخطای پطٚغٜ

ٞبی ٔبِی ٚ فطاٞٓ آٚضزٖ ٘مسیٍٙی لاظْ، ٘مف وبتبِیعٚض ضا ثطای ا٘جبقت ؾطٔبیٝ ٚ  فجبضت زیٍط، پَٛ ثب وبٞف فسْ لغقیت

 (2014َٔٛ،  )ثٙدیوٙس. ثطزاضی ٔؤثط اظ زیٍط فٛأُ تِٛیس ایفب ٔی ثٟطٜ

ای وٝ  ثٙبثطایٗ، اٍِٛی ٔفٟٛٔی ایٗ تحمیك ثط ضاثغٝ فّی ٔؿتمیٓ ثیٗ حدٓ پَٛ زض ٌطزـ ٚ ؾغح تِٛیس وُ تأویس زاضز، ثٝ ٌٛ٘ٝ    

ٞبی فٛق، ثط ؾٕت فطضٝ التهبز ٚ زض ٟ٘بیت ثط ضقس التهبزی تأثیطٌصاض ثبقس. ٞسف ایٗ  تٛا٘س اظ عطیك وب٘بَ تغییطات زض فطضٝ پَٛ ٔی

ٞب ثط تِٛیس اؾت.  ٞب ٚ پیبٔسٞبی آٖ ٞبی پِٛی ثط ایٗ ٔىب٘یعْ ٚ وٕی ایٗ ضٚاثظ فّی ٚ تحّیُ چٍٍٛ٘ی تأثیط ؾیبؾت پػٚٞف، ثطضؾی زلیك

 ٞبی ثقسی ذٛاٞس ثٛز. ایٗ اٍِٛی ٔفٟٛٔی، ٔجٙبی ٘ؾطی ثطای عطاحی ٚ وبِیجطاؾیٖٛ ٔسَ تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی تهبزفی زض ثرف

 هزوری بز ادبیات تجزبی :  -4

ٔغبِقبت خسیس ٚ ضٚظآٔس ا٘سوی ٚخٛز زاضز ٚ ثیكتط « ٘مف پَٛ زض تبثـ تِٛیس»ٔكرم قس وٝ زض ظٔیٙٝ  ذبضخیثب ٔطٚض ٔٙبثـ زاذّی ٚ 

قسٜ، فٕٛٔبً ٕٞبٖ ضٚیىطز  ٞبی اذیط ٘یع تحمیمبت ٔقسٚز ا٘دبْ ا٘س. زض ؾبَ ٞبی ٌصقتٝ ٞبی ثطخؿتٝ ٚ ٔجٙبیی ٔطثٛط ثٝ زٞٝ پػٚٞف

ضٚ، زض ایٗ ثرف ثطای حفؼ  ا٘س. اظ ایٗ ای ثٝ چبضچٛة تِٛیس اضبفٝ ٘ىطزٜ ٌصقتٝ ضا ز٘جبَ وطزٜ ٚ ٘ؾطیٝ تبظٜولاؾیه یب ٘ئٛولاؾیه 

ٞبی تدطثی زض تحمیمبت  ای ٚ ٔقتجط ٌصقتٝ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت وٝ ٕٞچٙبٖ ٔجٙبی تحّیُ خبٔقیت ٚ اتىبی ٘ؾطی، اظ ٔغبِقبت پبیٝ

 .ضٚ٘س التهبزی خسیس ثٝ قٕبض ٔی

 ذبضخی ٔغبِقبت پیكیٗ: ذلانٝ 1خسَٚ

 ٘تیدٝ فٙٛاٖ ٘ٛیؿٙسٜ/ؾبَ

 ( 2025)1پًٙ ٚ ٕٞىبضاٖ

 

؛ تأثیط 2ٔسَ پَٛ زض تبثـ ٔغّٛثیت ٚ تِٛیس

 تأثیط ؾیبؾت پِٛی ا٘جؿبعی ثط فطضٝ وُ
زٞس وٝ زض حضٛض چؿجٙسٌی  ٘كبٖ ٔی

اؾٕی، ؾیبؾت پِٛی ا٘جؿبعی اثطات ٔثجت 

ؾٕت فطضٝ ضا فقبَ وطزٜ ٚ اثطات تمبضب ضا 

وٙس؛ وكف ذطٚخی ٘ؿجت ثٝ  ٔیتمٛیت 

وٙٙسٜ لسضت ایٗ  ٞبی حمیمی تقییٗ ٔب٘سٜ

 .اثط اؾت

 (2018)3وب٘ىٛ ٚ ٔبتؿٛظاوی

 

ؾبظی ضفبٜ  ٔسَ پَٛ زض تبثـ تِٛیس ٚ ثٟیٙٝ

 زِٚت
خبیٍعیٙی ٔبِیبت تٛضٔی ثب ٔبِیبت ثط 

زضآٔس ثبفث افعایف ٘ؿجت پَٛ حمیمی ثٝ 

ؾبظی ضقس،  قٛز؛ ثطای ثیكیٙٝ ؾطٔبیٝ ٔی

 .ثبیس فطضٝ پَٛ ضا ثبثت ٍ٘ٝ زاضز زِٚت

 (2015َٔٛ) ثٙدی

 

وٙٙس تأثیط  ٞب ٍٟ٘ساضی ٔی پِٛی وٝ ثٍٙبٜ ٔسَ پَٛ زض تبثـ ٔغّٛثیت ٚ تِٛیس

 .تٛخٟی ثط فقبِیت التهبزی زاضز لبثُ

 (2017)4ثبفبیُ ٚ پییط ٌبِیٙی

 

ٞب ٘مف ٟٕٔی زض  تمبضبی پَٛ تٛؾظ ثٍٙبٜ ٔسَ پَٛ زض تبثـ تِٛیس

التهبز ولاٖ زاضز؛ فطو ٞبی  پٛیبیی

زضیبفت ٔؿتمیٓ پَٛ اظ ذب٘ٛاضٞب یب ثب٘ه 
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 .اٍ٘بضا٘ٝ اؾت ٔطوعی ؾبزٜ

 (2010ٔمسْ )

 

ثب اؾتفبزٜ اظ تقبضیف ٔرتّف پَٛ، اثط آٖ  فٙٛاٖ فبُٔ تِٛیس ثطضؾی تدطثی پَٛ ثٝ

فٙٛاٖ ٟ٘بزٜ تِٛیس ٔٛضز تأییس لطاض  ثٝ

 .ٌطفت

 (1988) 1ؾفتٖٛ

 

تبثـ تِٛیس ٘مف ٔب٘سٜ حمیمی پَٛ زض 

 زاٌلاؼ-وبة
ٔب٘سٜ حمیمی پَٛ یه فبُٔ ٔجٙبیی زض 

 .تبثـ تِٛیس اؾت

 (1985) 2ذبٖ ٚ احٕس

 

٘تبیح ثب فطضیٝ تأثیطٌصاضی ٔب٘سٜ حمیمی  فٙٛاٖ ٟ٘بزٜ تِٛیس ٔب٘سٜ حمیمی پَٛ ثٝ

 .ثط تِٛیس ؾبظٌبض اؾت

 (1981) 3ؾیٕٛؼ

 

ٔىُٕ ٘یطٚی وبض ٚ خبیٍعیٗ ٔب٘سٜ حمیمی  ضاثغٝ ؾطٔبیٝ، ٘یطٚوبض ٚ ٔب٘سٜ حمیمی

ؾطٔبیٝ اؾت، ٚ ثط فطضٝ وُ تأثیطٌصاض 

 .اؾت

 (1981ؾیٙبیی ٚ اؾتٛوؽ )

 

فٙٛاٖ ٟ٘بزٜ ٔؤثط زض تِٛیس  ٔب٘سٜ حمیمی ثٝ ترٕیٗ تبثـ تِٛیس وُ غاپٗ 

 .وٙس فُٕ ٔی

 (1979) 4قٛضت

 

زاٌلاؼ ثب ٔب٘سٜ -تٛؾقٝ تبثـ تِٛیس وبة

 حمیمی
حمیمی پَٛ ٚ اضتجبط ٔقٙبزاضی ٔیبٖ ٔب٘سٜ 

 .تِٛیس یبفت قس

 (1975) 5ظیٖٛ ٚ ضاتبٖ ثٗ

 

٘مف پَٛ زض تغییطات فٙبٚضا٘ٝ زض تبثـ 

 تِٛیس
فٙٛاٖ فبُٔ تِٛیس زض تغییطات  پَٛ ثٝ

تىِٙٛٛغیىی ٘مف زاضز ٚ ٘طخ تغییط پَٛ 

 .تط اؾت حمیمی ٘ؿجت ثٝ ؾغح آٖ ٟٔٓ

 (1975) 6ثبتطفیّس

 

ٔب٘سٜ حمیمی فبُٔ تِٛیس ٟٕٔی اؾت؛  یبفتٝ  رٕیٗ تبثـ تِٛیس ِئٛ٘تیف تقٕیٓت

ؾیٙبیی ٚ ٘تبیح ٔكبثٝ ٔغبِقبت 

 (1972) 7اؾتٛوؽ

 (1972ؾیٙبیی ٚ اؾتٛوؽ )

 

پَٛ فبُٔ تِٛیس ٟٕٔی اؾت؛ افعٚزٖ آٖ  اِٚیٗ ثطضؾی تدطثی پَٛ زض تبثـ تِٛیس

ثٝ تبثـ تِٛیس، إٞیت ضٚ٘س ظٔب٘ی )تغییطات 

 .زٞس فٙی( ضا وبٞف ٔی
 پػٚٞف حبضطٞبی  یبفتٝٔٙجـ: 

ِیىٗ  ٘كسٜ اؾت.ٟ٘بزٜ زض تبثـ تِٛیس ٔكبٞسٜ  قسٜ زض ٔیبٖ ٔغبِقبت زاذّی تحمیمی زض ذهٛل تأثیط پَٛ ثقٙٛاٖ یه زض ثطضؾی ا٘دبْ

 : ٘عزیه ٞؿتٙس، ٔیتٛاٖ ثٝ ٔمبلات ظیط اقبضٜ وطز ٔمبِٝٔٛضزٔغبِقٝ زض ایٗ  ٞبیی وٝ تب حسٚزی ثٝ ٔٛضٛؿ زضظٔیٙٝ

 پیكیٗ زاذّی: ذلانٝ ٔغبِقبت  2خسَٚ 

 ٘تیدٝ فٙٛاٖ ٘ٛیؿٙسٜ/ ؾبَ

ٞبی حطاضتی  ثطضؾی ؾبذتبض ٞعیٙٝ ٘یطٌٚبٜ (1393پٛض ) ؾیفی ٚ زٞمبٖ

ایطاٖ ثب اؾتفبزٜ اظ تبثـ ٞعیٙٝ تطا٘ؿّٛي ٚ 

 ٞبی نطفٝ ٔمیبؼ قبذم

ٞب  خٛیی ٘بقی اظ ٔمیبؼ زض تٕبْ ٘یطٌٚبٜ نطفٝ

ٚخٛز زاضز؛ تغییطات تىِٙٛٛغی اثتسا ضقس 

 .ضٚ٘س ٘عِٚی زاضز فعایٙسٜ ٚ ؾپؽ

اثط ؾیبؾت پِٛی ثط تِٛیس ٘بذبِم زاذّی تحّیُ اثط ٘بٔتمبضٖ ؾیبؾت پِٛی ثط تِٛیس  (1392غلأی ٚ ٕٞىبضاٖ )
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 اٍِٛی ثب( 1388–1338٘بذبِم زاذّی ایطاٖ )

 (STAR) ٔلایٓ ا٘تمبَ ذٛزضٌطؾیٖٛ
ٞبی  ثٝ قٛن GDP اؾت؛ ٚاوٙف ناهتقارن

پِٛی ثؿتٝ ثٝ ضقس زضآٔس ٘فتی ٚ 

 .ٌصاضی ٔتفبٚت اؾت ؾطٔبیٝ

ثطضؾی اثطات ؾیبؾت پِٛی ثط تِٛیس ٚ ؾغح  (1390ض٘ب٘ی )

ٞب زض ایطاٖ ثب ٔسَ تهحیح  فٕٛٔی لیٕت

SVECM) ذغبی ثطزاضی ؾبذتبضی
1
) 

ٔست تِٛیس ضا  افعایف حدٓ پَٛ زض وٛتبٜ

 .اؾت اثط ثیزٞس، أب زض ثّٙسٔست  افعایف ٔی

ٞبی پِٛی ٔثجت ٚ ٔٙفی ثط  قٛنتحّیُ اثط  (1390ٚفبٔٙس ٚ ٕٞىبضاٖ )

تغییط ضغیٓ ٔبضوٛف  DSGE تِٛیس ثب اٍِٛی

(1358–1393( 

ٞؿتٙس؛  ٘بٔتمبضٖٞبی پِٛی زاضای اثطات  قٛن

ٞبی پِٛی  زض زٚضٜ ضوٛز اثطٌصاضی ؾیبؾت

 .ثیف اظ زٚضٜ ضٚ٘ك اؾت

ثطضؾی تقبُٔ ٔیبٖ ثرف پِٛی ٚ حمیمی زض  (1389ِكٍطی )

VAR التهبز ایطاٖ ثب ٔسَ
2 

ثٛزٜ ٚ  سا بزون٘تبیح ٘كبٖ زاز تِٛیس ٔتغیطی 

حدٓ پَٛ ٘مف ٔقٙبزاضی زض ٘ٛؾب٘بت تِٛیس 

 .٘ساضز

ٞبی پِٛی  تمبضٖ تأثیط تىب٘ٝ ثطضؾی تمبضٖ یب فسْ (1380خلاِی ٘بئیٙی ٚ ٘ؾیفی )

 ٔثجت ٚ ٔٙفی ثط تِٛیس
هتقارن ٞبی پِٛی ثط تِٛیس  تأثیطات تىب٘ٝ

 ٞبی ٔثجت ٚ ٔٙفی قست ؛ تىب٘ٝنیستنذ

 .ٔتفبٚتی زاض٘س

 ٞبی پػٚٞف حبضط یبفتٝٔٙجـ: 

  نوآوری ها و سهن پژوهش-5

 ٞبی تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی تهبزفی ویٙعی خسیس  ثب پَٛ زض تبثـ تِٛیس، ثٝ ٚیػٜ وبض اٌطچٝ چبضچٛة تئٛضیه ایٗ پػٚٞف ثط پبیٝ ٔسَ

فطز التهبز  ؾبظی زلیك ٚ تٛؾقٝ ٔسَ ثطای پٛقف ؾبذتبض ٔٙحهطثٝ ثٙب قسٜ اؾت، أب ؾٟٓ انّی ایٗ ٔمبِٝ زض ثٛٔی ( 2015) َٔٛ ثٙدی

ؾبظی قبُٔ ؾٝ ضوٗ وّیسی اؾت وٝ ٔسَ پبیٝ ضا اظ حبِت اؾتب٘ساضز ثٝ اثعاضی تحّیّی ثطای التهبز ایطاٖ تجسیُ  ایطاٖ اؾت. ایٗ ثٛٔی

 وٙس: ٔی

 انوار در هقابل بنگاه(تفکیک دقیق تقاضای پول )خ .6

ٞبی ٔطخـ وٝ ٕٔىٗ اؾت تمبضبی پَٛ ضا یىپبضچٝ زض ٘ؾط ثٍیط٘س، ایٗ پػٚٞف ثٝ نطاحت تمبضبی پَٛ ضا ٔیبٖ ذب٘ٛاضٞب )ثب  ثطذلاف ٔسَ

ٔسَ ضا ثٝ  ٞب )ثٝ فٙٛاٖ ٟ٘بزٜ تِٛیسی زض تبثـ تِٛیس( تفىیه وطزٜ اؾت. ایٗ تفىیه، پبؾد تٕطوع ثط ٘مف تؿٟیُ ٔجبزلات ٔهطفی( ٚ ثٍٙبٜ

زٞس وٝ وب٘بَ تمبضبی پَٛ ذب٘ٛاض زض ایٗ التهبز ٘مف  ؾبظز ٚ ٘كبٖ ٔی تط ٔی ٞبی پِٛی اظ ٘ؾط تدطثی ثٝ ٚالقیت التهبز ایطاٖ ٘عزیه قٛن

 وٙس. تطی زض ٘ٛؾب٘بت تِٛیس ایفب ٔی ٔؿّظ

 ساسی ساختار بودجه دولت و شوک نفتی . یکپارچه2

 ٞبی ٔبِی ٚ پِٛی ضا ثٝ عٛض ٕٞعٔبٖ ِحبػ وٙس: ٞبی ا٘تمبَ ؾیبؾت قٝ زازٜ قسٜ اؾت تب وب٘بَثطای ا٘غجبق ثب التهبز ایطاٖ، ٔسَ تٛؾ

 ٌٝ٘ٛ ٝظای ای انلاح قسٜ اؾت وٝ زضآٔس زِٚت تبثقی اظ یه فطآیٙس ثطٖٚ ٔحسٚزیت ثٛزخٝ زِٚت ث  AR
3
زضآٔسٞبی  ثطای(1)

ٞبی ٘فتی ثط ٔربضج زِٚت ٚ زض ٟ٘بیت ثط ٔتغیطٞبی ثرف حمیمی ضا فطاٞٓ  ٘فتی ثبقس. ایٗ أط أىبٖ تحّیُ اثطات قٛن

 آٚضز. ٔی

  ٜقطط تٛاظٖ زض ثبظاض پَٛ، ٘حٜٛ تأٔیٗ ٔبِی وؿطی ثٛزخٝ زِٚت اظ عطیك ذّك پَٛ ضا ٘یع زض ٔقبزِٝ تمبضبی وُ ِحبػ وطز

 قٛز. ٞبی تٛضْ ٚ ثٟطٜ پطزاذتٝ ٔی ثط وب٘بَاؾت، وٝ ثٝ عٛض ٔؿتمیٓ 

                                                           

1
 Structural Vector Error Correction Model 

2 Vector Autoregression 
3
 Autoregressive 



 

 

 های داخلی . کالیبزاسیون هبتنی بز داده3

ٞبیی وٝ ٔؿتمیٕبً ثٝ التهبز  ا٘س؛ ثّىٝ ثرف لبثُ تٛخٟی اظ پبضأتطٞب، ثٝ ٚیػٜ آٖ پبضأتطٞبی ٔسَ نطفبً اظ ٔغبِقبت ذبضخی اتربش ٘كسٜ

ٞبی ؾطی  ٚ ضطیت حؿبؾیت تمبضبی پَٛ(، ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ  ψx,ψmٞبی ٘فتی،  قٛ٘س )ٔب٘ٙس پبضأتطٞبی ٔطتجظ ثب قٛن ایطاٖ ٔطثٛط ٔی

ٞبی خسَٚ وبِیجطاؾیٖٛ(،  ٞبی ٔحمك یب ٔغبِقبت زاذّی ٔقتجط )ٕٞب٘ٙس زازٜ ( ٚ ثب اتىب ثط ترٕی1400ٗتب  1368ظٔب٘ی التهبز ایطاٖ )زٚضٜ 

 ا٘س. تقییٗ قسٜ

 گیزی نوآوری: نتیجه

ایٗ پػٚٞف زض تِٛیس یه چبضچٛة تحّیّی خبٔـ )قبُٔ ٘فت، زِٚت ٚ تفىیه پَٛ( اؾت وٝ تٛا٘بیی تفىیه ٚ ثٙبثطایٗ، ٘ٛآٚضی انّی 

ٞبی اؾتب٘ساضز پیكیٗ ثٝ عٛض وبُٔ  آٚضز، أطی وٝ زض ٔسَ ٞبی ٔرتّف پَٛ ثط تِٛیس زض التهبز ایطاٖ ضا فطاٞٓ ٔی اضظیبثی زلیك اثطات وب٘بَ

 ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٍ٘طفتٝ ثٛز.

 هذل  ی هعزف -6

ٔحهٛلات ٔتٕبیع ضا  ثٍٙبٜ .ٔیىٙس ٔسَ ٔٛضز ٔغبِقٝ، قبُٔ ذب٘ٛاضی اؾت وٝ ٘یطٚی وبض ضا فطضٝ ٔیىٙس، وبلاٞب ضا ثطای ٔهطف ذطیـساضی

 ٌطفتٝ قـسٜ اؾـت.( 1977ا٘حهبضی اظ زیٍعیت ٚ اؾتیٍّیتع ) فـطٚـ ٔـیطؾـب٘س. ٔـسَ پبیـة ضلبثـت زض ثبظاض ضلبثـت ا٘حهـبضی ثـٝ

وٝ ٞط ثٍٙبٜ لیٕت ٔحهَٛ تِٛیسی ذٛز ضا تقیـیٗ  نٛضت تقطیف ٔیكٛز. ثسیٗ (1983) 1ٚلیٕتـی ثـب اؾـتفبزٜ اظ ضٚـ وـبِٛ چؿـجٙسٌی

وٙٙـس.  ٘حٛ ثٟیٙٝ ضفتبض ٔی لیٕت ذٛز ضا زض ٞط زٚضٜ، ٔدسزاً تٙؾیٓ ٕ٘یىٙٙس. ذب٘ٛاضٞب ٚ ثٍٙبٟٞب ثٝ ثٍٙبٟٞـب وٙـس؛ أـب ٕٞـة ٔـی

ثٟطٜ زاضز وٝ ٘طخ  ب٘ـه ٔطوـعی ٚخـٛزثیه  ،وٙٙس. ٕٞچٙیٗ ٔغّٛثیت ا٘تؾبضی ٚ ثٍٙبٟٞب ؾٛز ذٛز ضا حساوثط ٔیاضظـ فقّی  ذـب٘ٛاضٞـب

 . وٙس وٙتطَ ٔی تقییٗ ٚ ضا اؾٕی

  ذب٘ٛاض -1-6

 ثٛزخٝ اؾت.تبثـ ٔغّٛثیت ثب تٛخٝ ثٝ لیس وٝ ثٝ ز٘جبَ حساوثط وطزٖ  ٚخٛز زاضز یه ذب٘ٛاض ٕ٘بیٙسٜ، ثب فٕط ٘بٔحسٚز فطو ٔی قٛز وٝ

 ٔغّٛثیت زٚضاٖ ظ٘سٌی ذب٘ٛاض: 

   ∑        
 
                                                                             (3)   

β ُوٛچىتط اظ ٚاحس اؾت فبُٔ تٙعی ٚ 

K=[0,1] 

 : قٛز ا٘ساظٜ ٌیطی ٔی ٞبی ٔرتّف ظٔبٖزض ٔكتطن  ٔغّٛثیت ثب اؾتفبزٜ اظ یه تبثـ ذب٘ٛاض تطخیحبت
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 )                                       (4)  

ٚ قطط ٚخٛز خٛاة ثطای  3قٛ٘س ثب تٛخٝ ثٝ لیس  ثٝ ٌٛ٘ٝ ای ا٘تربة ٔی ٔهطف، فطضٝ ٘یطٚی وبض، تمبضبی پَٛ ٚ زاضایی اٚضاق لطضٝ

ٚ ٔب٘سٜ ٚالقی ، Ct ،ٔهطف وبلا بث پَٛ زض تبثـ ٔغّٛثیت تبثـ، آٖ ضا ٔبوعیٕٓ وٙس. زض ایٙدب، پَٛ ٚاضز تبثـ ٔغّٛثیت قسٜ اؾت. 1ٔقبزِٝ 

 ،پَٛ
 

 
 .ٔٙفی زاضز ضاثغٝ ،Nt  ،٘یطٚی وبض ثبٚ ،ضاثغٝ ٔثجت   

ɛt
u  بت، تطخیحزض قٛن ɛt

n قٛن تمبضبی پَٛ ذب٘ٛاض  ، σ ضطیت ضیؿه ٌطیعی ٘ؿجی ذب٘ٛاضٞب، v  َٛ٘ؿجتٔقىٛؼ وكف ٍٟ٘ساضی پ 

ٔهطف ذب٘ٛاض،  Ct ٔقىٛؼ وكف وبض ٘ؿجت ثٝ زؾتٕعز ٚالقیη  ، ٚثٝ ٘طخ ثٟطٜ
    

  
   فطضٝ ٘یطٚوبض اؾت.    Nt ٔب٘سٜ حمیمی پَٛ،  

                                                           

1
 Calvo 



 

 

ٔهطف  ٔرتّف ترهیم زٞس. ایٗ ٔؿتّعْ آٖ اؾت وٝ قبذمٌیطز وٝ چٍٛ٘ٝ ٞعیٙٝ ٞبی ٔهطفی ذٛز ضا ثیٗ وبلاٞبی  تهٕیٓ ٔی ضذب٘ٛا

، Ctلیس ثٛزخٝ ای وٝ ذب٘ٛاض ثب ٔٛاخٝ اؾت:. ثطای ٞط ؾغح ٔقیٙی اظ ٔربضج حساوثط قٛز 

                                                               (5)   

:pt -    وُ لیٕت قبذم 

-  Mn,t ,Mp,tَٛقٛز ٔی ٍٟ٘ساضی غیطِٔٛس ٚ ِٔٛس اٞساف ثطای وٝ ثٝ تطتیت اؾٕی : پ. 

- :Bt زٚضٜ زض وٝ ای زٚضٜ یه قسٜ تٙعیُ لطضٝ اٚضاق ٔمساض  t ؾطضؾیس آٖ  ٚ ٔیكٛز ذطیساضی  t+1 ؾطضؾیس زض ٚضلٝ لطضٝ ٞط .اؾت 

 .اؾت lnQt ثب ثطاثط تمطیجبً آٖ ٔست وٛتبٜ اؾٕی ٘طخ ثٟطٜ وٝ عٛضی ثٝ اؾت،Qt   آٖ زض حبَ حبضط لیٕت ٚ پَٛ اضظـ زاضز ٚاحس یه

-  :Wtاؾٕی زؾتٕعز 

- :Nt وبض  ؾبفبت 

-ln(1- Qt)= a1 + a2it  

ثٝ ایٗ تطتیت، ٔؿئّٝ ٔهطف وٙٙسٜ ثٝ قىُ ضاثغٝ ظیط   ( اؾت. 5)  ٔؿئّٝ ٔهطف وٙٙسٜ حساوثط وطزٖ تبثـ ٔغّٛثیت ٘ؿجت ثٝ ٔقبزِٝ

 ذٛاٞس ثٛز: 
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ٚ ٘ٛقتٗ قطط ٔطتجٝ اَٚ ٔطثٛعٝ ثطحؿت ٔهطف ثسؾت آٔسٜ  )اثعاض پؽ ا٘ساظ(( ثطاؾبؼ ٔكتك تبثـ لاٌطا٘ػ ٘ؿجت ثٝ اٚضاق لطض7ٝضاثغٝ )

   .اؾت

            
 

 
                   

 

  
        

                      7) ) 

            

πt+1 .٘كبٖ زٞٙسٜ تٛضْ ا٘تؾبضی اؾت  

ضا ثٝ ٘حٛی ا٘تربة ٔی وٙس وٝ ٔغّٛثیت ٔٛضز  Ct , Mn,t , Nt. ذب٘ٛاض ٔمبزیط ٔغّٛثیت ٟ٘بیی زضآٔس ضا ٘كبٖ ٔیسٞس 𝜆  وٝ زض ایٗ ضاثغٝ، 

  ٌطزز.  ا٘تؾبض وُ زٚضاٖ ظ٘سٌی اـ ثب تٛخٝ ثٝ ٔحسٚزیت ٞب حساوثط ٔی

 قٛز:  ضاثغٝ ظیط ٘كبٖ زازٜ ٔی وٝ اظ ٔؿئّٝ ثٟیٙٝ ؾبظی ذب٘ٛاض ٘بقی ٔی قٛز تٛؾظ ،تمبضب ثطای پَٛ ٘مس

   
                                                                             (8)  

              

                                                 

ٚ  (it) ٌیطی ٔقبزلات ٔطتجظ ثب ٘طخ ثٟطٜ اؾٕی زض ایٗ ٔسَ، ضفتبض ثٟیٙٝ ذب٘ٛاضٞب زض لجبَ ٍٟ٘ساضی پَٛ ٚ اٚضاق لطضٝ، ٔٙدط ثٝ قىُ

 1تحَٛ ٘طخ ثٟطٜ اؾٕی حبِت ثبثجب  Qtؾبظی ضٚاثظ ٔطثٛط ثٝ لیٕت اٚضاق لطضٝ  ثٝ عٛض ذبل، ثب ذغیقٛز.  ٔی (Qt) اٚضاق لطضٝلیٕت 

 وٝ زض ایٗ ٔسَ ثطاثط ثب 
 

 
قسٜ،  تحّیُ تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی تهبزفی زض چبضچٛة ٔسَ قٛ٘س. ٔقطفی ٔی a1 ٚa2تقطیف قسٜ اؾت، ضطایت  

تقبزَ ؾبظی ٔقبزلات غیطذغی ٔسَ حَٛ ٘مغٝ  قٛ٘س وٝ اظ فطآیٙس ذغی ؽبٞط ٔی ثٝ فٙٛاٖ پبضأتطٞبی ٔكتك قسٜ  a1  ٚa2 ضطایت 

                                                           

1
 Steady-state nominal interest rate 



 

 

ٚ ٘حٜٛ تقطیف ضٚاثظ غیطذغی ٚاثؿتٝ اؾت، زض  (β) ٞب ثٝ پبضأتطٞبی اؾبؾی ٔسَ ٔب٘ٙس  اض آٖسٌطز٘س. ایٗ ضطایت، وٝ ٔم حبنُ ٔیپبیساض

 (2011َٔٛ، )ثٙدی.وٙٙس ف وّیسی ایفب ٔیقسٜ ٔب٘ٙس تمبضبی پَٛ ٘م ٔقبزلات ذغی

وٙس، ثٝ  تٙؾیٓ ٔی تیّٛضلبفسٜ زض ٘ؾط ٌطفتٝ ٚ آٖ ضا ثط اؾبؼ  ضا ثٝ فٙٛاٖ اثعاض ؾیبؾت پِٛی اِٚیٝ ( it) ٘طخ ثٟطٜ اؾٕیثب٘ه ٔطوعی، 

ثٝ زؾت  ln (1−Qt) اظ تمطیت ٔطتجٝ اَٚ تیّٛض ثطای تبثـ  ظیط ضطایت.عٛضی وٝ زض ثطاثط ا٘حطافبت تٛضْ ٚ قىبف تِٛیس ٚاوٙف ٘كبٖ زٞس

 :ٞبی زلیك ایٗ ضطایت ثٝ قطح ظیط اؾت آیٙس. فطَٔٛ ٔی

            ( 
  

 
)   

 

 
 
 

 
  

 )                              (9)                                                       

   
 

 
 
 

 
  

                                                                     (11) 

زٞٙسٜ حؿبؾیت تمبضبی پَٛ ثٝ تغییطات ٘طخ ثٟطٜ پؽ اظ  وٙس ٚ ٘كبٖ فُٕ ٔی ( it) ثٝ فٙٛاٖ ضطیت ٘طخ ثٟطٜ اؾٕی  a2زض ایٗ ٔقبزِٝ، 

اٚلبت فطاغت اؾت  -ٔهطف ٔجبزِٝقطط ٔطتجٝ اَٚ ٔطثٛط ثٝ ثٟیٙٝ ؾبظی  قسٜ ٍِبضیتٕی –ضاثغٝ ظیط فطْ ذغی . ؾبظی ٔسَ اؾت ذغی

 فطضٝ ٘یطٚوبض ٚ یه قٛن ثٟطٜ ٚضی ٔطتجظ اؾت.تغییط وٙس چٍٛ٘ٝ زؾتٕعز ٚالقی ثب تغییط زض ٔهطف،  وٝ ثیبٖ ٔی

                                                                    (11)  

                                                                                 

قطط  (6)زٞس. ٔقبزِٝ  ای ٔهطف ضا ٘كبٖ ٔی ترهیم ثٟیٙٝ فطازٚضٜ ( 5) : ضاثغٝزٞٙس ٔی ٘كبٖ قطط اٚیّط ضا  ٔقبزلات  زض ٟ٘بیت، ایٗ

ثیٗ پَٛ ٚ ٔهطف ثب ٞعیٙٝ فطنت ٍٟ٘ساضی پَٛ ثطای ٔمبنس غیط ِٔٛس ٘كبٖ ای ضا ثب ثطاثط لطاض زازٖ ٘طخ ٟ٘بیی خب٘كیٙی  ثٟیٍٙی ثیٗ زٚضٜ

 زٞس.   ای ضا ثب ثطاثط لطاض زازٖ ٘طخ ٟ٘بیی خب٘كیٙی ثٝ فطاغت ٚ ٔهطف ضا ٘كبٖ ٔی قطط ثٟیٍٙی فطازٚضٜ (7)زٞس: ٚ ٔقبزِٝ  ٔی

 : ٞب ثٍٙبٜ -2-6

وٙس، أب ٕٞٝ آٟ٘ب اظ یه فٙبٚضی یىؿبٖ اؾتفبزٜ  یه وبلای ٔتٕبیع تِٛیس ٔی ثٍٙبٜ. ٞط ٚخٛز زاضزٞب  ثٍٙبٜای اظ  وٙیٓ وٝ ظ٘دیطٜ فطو ٔی

  : زقٛ پَٛ ثهٛضت ظیط ٘كبٖ زازٜ ٔیثب ٚخٛز  ٔكبثٝ ٚ تبثـ تِٛیس ٞط ثٍٙبٜ( 2015َٔٛ  )ثٙدی .وٙٙس ٔی
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                                                        12) ) 

 Exp(ɛt
a 
ٔی  اضتمبثطٚ٘عا زض عَٛ ظٔبٖ  ٞب ٔكتطن اؾت ٚ ثٝ عٛض ثٍٙبٜقٛز ثطای ٕٞٝ  ٘كبٖ زٞٙسٜ ؾغح فٙبٚضی اؾت وٝ فطو ٔی (

 . یبثس

   
  ؾت . ا ثٍٙبٜقٛن ثطای تمبضبی پَٛ  

 زِٚت ٚ زضآٔسٞبی ٘فتی:  -3-6

 ثرف ٘فت -1-3-6

قٛز. زضآٔسٞبی حبنُ اظ  حبَ ثطای ایٙىٝ ایٗ ٔسَ ثب التهبز ایطاٖ ثیكتط ٕٞبًٞٙ قٛز، ثرف ٘فت ٚ ثٛزخٝ زِٚت ثٝ ٔسَ اضبفٝ ٔی

تٛا٘س ٘بقی اظ تغییط زض نبزضات ٘فت یب تغییط زض  ثب فطو یه قٛن وٝ ٔی AR(1)تٛاٖ ثٝ قىُ یه فطایٙس ثطٚ٘عای  نبزضات ٘فت ضا ٔی

 (.1391)فرط حؿیٙی، ثیبٖ ٕ٘ٛز لیٕت ٘فت ثبقس

 قٛز:  ثهٛضت ضاثغٝ ظیط ثیبٖ ٔیزضآٔس ٘فتی زِٚت 

                                                                                

                                     ̅̅ ̅    
        (13)  

or خطیبٖ زضآٔس حمیمی ٘فت : 



 

 

or ؾغح ثبثجبت خطیبٖ زضآٔسٞبی ٘فتی 

 :εt
orٌٖٚیطز ٔی وٝ ؾبیط فٛأُ غیطلبثُ ٔكبٞسٜ ٔؤثط ثط زضآٔس ٘فتی ضا زض ثط  ظا قٛن ٘فتی ثط . 

 زِٚت -2-3-5

ٔمبْ پِٛی، وبضٌصاضی ٚاحس  -زض ایٗ ٔسَ فطو ثط ایٗ اؾت وٝ زِٚتزض ایطاٖ تٕبْ زضآٔس حبنُ اظ نبزضات ٘فت ثٝ زِٚت اذتهبل زاضز. 

شٞٙی ٘یؿت.  تٛخٝ ثٝ زضخٝ پبییٗ اؾتملاَ ثب٘ه ٔطوعی زض ثؿیبضی اظ وكٛضٞبی ٘فت ذیع، چٙساٖ فطو زٚض اظ زض التهبز اؾت وٝ ثب

زضآٔسٞبی ٔبِیبتی ٚ ٘یع زضآٔس حبنُ اظ فطٚـ ٘فت ٚ  زِٚت ٔؿئَٛ افٕبَ ؾیبؾتٟبی پِٛی ٚ ٔبِی ثٛزٜ ٚ ٔربضج زِٚت اظ ٔحُ ذّك پَٛ،

 .قٛز وكٛض تبٔیٗ ٔبِی ٔی نبزضات آٖ ثٝ ذبضج اظ

                                                                              (14) 

P(t)G(t)  وُ ٞعیٙٝ ٞبی زِٚت 

τy  ٔبِیبت ثط زضآٔس 

P(t) y(t) تِٛیس وُ التهبز( تِٛیس اؾٕی( 

OR(t) زضآٔس حبنُ اظ فطٚـ ٘فت( زضآٔس ٘فتی اؾٕی( 

M(t) فطضٝ پَٛ اؾٕی 

μ َٛ٘طخ ضقس اؾٕی پ 

μ M(t) َٛزضآٔس حبنُ اظ ذّك پ 

  ٞبی حمیمی ذٛاٞیٓ زاقت: ثٝ فجبضت زیٍط ثطاؾبؼ لیٕت

                                                                          (15) 

تجسیُ زلاضٞبی حبنُ اظ زضآٔسٞبی ٘فتی ثٝ پَٛ زاذّی ثٝ ٘بچبض اضتجبعی اختٙبة ٘بپصیط اظ عطف زیٍط، ثٙب ثٝ ٚالقیت آقىبض قسٜ زض ایطاٖ، 

ٞبی ٌصقتٝ ٘كبٖ زازٜ اؾت وٝ  (. تدطثٝ ؾب1390َ)فرط حؿیٙی، ثیٗ ٘ٛؾب٘بت حدٓ پَٛ ٚ ٘ٛؾب٘بت زضآٔسٞبی ٘فتی ایدبز ٕ٘ٛزٜ اؾت

افعایف یبفتٝ، ثٝ حسی وٝ اظ زضآٔسٞب پیكی ٌطفتٝ ٚ ٔٛخت  ٞبی زِٚت ٘یع ٞط چٝ زضآٔسٞبی حبنُ اظ فطٚـ ٘فت ثیف تط قٛز ٞعیٙٝ

ٞب، ٞعیٙٝ  قٛز. اظ عطفی ثب افعایف ؽطفیت قٛز. افعایف ثٟبی ٘فت ؾجت ؾطٔبیٝ ٌصاضی زض تبؾیؿبت فٕٛٔی ٔی ایدبز وؿطی ثٛزخٝ ٔی

ٔتقبزَ وٙس، ایٗ ٔٙبثـ خبیٍعیٗ، اظ  خبضی افعایف یبفتٝ ٚ چٖٛ زِٚت فٕلا ٘تٛا٘ؿتٝ تٛاظٖ ؾبیط زضآٔسٞبی غیط ٘فتی ضا زض ایٗ ضقس

 قٛز. زضآٔسٞبی ٘فتی تبٔیٗ ٔی

                            
                                           (16) 

 ثط زضآٔس حمیمی زِٚت وٙس: تغییطات زض لیٕت ٚ/یب وٕیت ٘فت ٔؿتمیٕبً ٞبی ٘فتی ثٝ التهبز ضا ٔكرم ٔی ایٗ ٔقبزِٝ، وب٘بَ ا٘تمبَ قٛن

(ort)  ٔربضج زِٚتٔحسٚزیت ثٛزخٝ  ٌصاضز ٚ اظ عطیك تأثیط ٔی ، (gt) ُٔٙحٙی(ضا تحت تأثیط لطاض زازٜ ٚ زض ٟ٘بیت ثط تمبضبی و  (IS  اثط

 .ٌصاضز ٔی

 آیس: ( ٔحسٚزیت ثٛزخٝ خسیس ثهٛضت ظیط زض ٔی15( زض ٔقبزِٝ )16ثب خبیٍصاضی ٔقبزِٝ )

                               
                             (17) 

 زٞس.  ( ضا تحت تبثیط لطاض ٔیgtزٞس وٝ قٛن ٞبی ٘فتی ثطٚ٘عا ، ٔربضج زضٚ٘عای زِٚت ) ( ٘كبٖ ٔی17ٔقبزِٝ)



 

 

ظٔب٘ی ذب٘ٛاضٞب  (، ٔقبزِٝ اٚیّط ثی18ٗ)ٔقبزِٝ  ثٕٝٞب٘غٛض وٝ . ( ضا ٚاضز ٔقبزِٝ تمبضبی وُ ثىٙی17ٓ) حبلا ٔیرٛاٞیٓ ٔقبزِٝ ٔربضج زِٚت

ثٝ نٛضت ظیط  وٝزض ازأٝ ٔیطؾیٓ  وٙس، ضا ثب ٘طخ ثٟطٜ حمیمی ٚ ا٘تؾبضات ٔطتجظ ٔی (yt) پبیٝ( وٝ ا٘حطاف ٍِبضیتٕی تِٛیس IS )ٔٙحٙی

 :اؾت

            
 

 
                 

 

 
        

                          (18) 

٘یع ثركی اظ آٖ اؾت. ثٙبثطایٗ،   ثب ایٗ حبَ، زض یه ٔسَ ثب حضٛض زِٚت، تمبضبی وُ نطفبً قبُٔ ٔهطف ذب٘ٛاض ٘یؿت، ثّىٝ ٔربضج زِٚت

 . قٛز انلاحٞبی ٔبِی ٚ قٛن ٘فتی  فٛق ثبیس ثطای ِحبػ وطزٖ ایٗ ٔربضج ٚ اثطات ؾیبؾت IS ٔٙحٙی

            
 

 
                 

 

 
        

                      (19)                      

            
 

 
                 

 

 
        

                    (21) 

ایٗ ٔقبزِٝ ٟ٘بیی  .زٞٙسٜ حؿبؾیت تمبضبی وُ ثٝ تغییط زض ٔربضج زِٚت اؾت یه ضطیت ٔثجت اؾت وٝ ٘كبٖ     ٝ،زض ایٗ ٔقبزِ    

 وٙس: ٘مف حیبتی زض ٔسَ ٔب ایفب ٔی

 ٌصاضز. ( تأثیط ٔی ytثط تمبضبی وُ )      )ٔربضج زِٚت( اظ عطیك ضطیت gt زٞس وٝ  ٘كبٖ ٔی کانال هالی: .1

تحطیه ( ٔؿتمیٕبً ٔربضج زِٚت ضا افعایف زازٜ ٚ اظ ایٗ عطیك تمبضبی وُ ضا orظا ) ٞبی ٘فتی ثطٖٚ قٛن کانال نفتی: .2

 وٙٙس. ٔی

( ٘یع ثٝ فٙٛاٖ یه فبُٔ ا٘جؿبعی ثط تمبضبی وُ فُٕ μmtتأٔیٗ ٔبِی وؿطی ثٛزخٝ اظ عطیك ذّك پَٛ ) کانال خلق پول: .3

 وٙس. ٔی

 : زٞس ٞبی اثطٌصاضی قٛن ٘فتی ٚ ؾیبؾت ٔبِی ثط تِٛیس ضا ثٝ ٚضٛح ٘كبٖ ٔی ایٗ ٔقبزِٝ، وب٘بَ

yt = 
 

      
         

 

 
                 

 

 
        

                   (21)  

 :  ٚ تؿٛیٝ ثبظاض تقبزَ-4-6

 =Yt ثطلطاض ثبقس. تِٛیس وُ ثٝ نٛضت I ∈ [0, 1] ٓٞ ٚ  t ثطای ٕٞٝ Yt(i) = Ct(i) وٙس وٝ تؿبٚی فطضٝ ٚ تمبضب زض ثبظاض وبلا ایدبة ٔی

  ∫       
  

 

    
 

 
di  

 

ثطلطاض ثبقس. قطط تؿبٚی فطضٝ ٚ تمبضب زض ثبظاض وبلا  ٞب t ثبیس ثطای ٕٞٝ Yt = Ctقٛز؛ اظ ایٗ ضٚ،  تقطیف ٔی     

 زض وٝ اؾت حبِتی زٞٙسٜ ٘كبٖ وّی عٛض ثٝ تقبزَ قطط .وٙٙسٜ تطویت وطز تب قطط تقبزِی ثٝ زؾت آیس تٛاٖ ثب ٔقبزِٝ اٚیّط ٔهطف ضا ٔی

 ثبظاض یب وبلاٞب ثبظاض ٔب٘ٙس)  ثبظاضٞب اظ یه ٞط زض تقبزَ فسْ. ثبقٙس تقبزَ زض ثبظاضٞب وٝ قٛز ٔی ا٘دبْ ای ٌٛ٘ٝ ثٝ ٔهطف ٞٓ ٚ تِٛیس ٞٓ آٖ

 ٚ تِٛیس زض ثٍٙبٜ ٞب ضفتبض التهبز، یه زض وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ تحّیُ ایٗ ٚالـ، زض .قٛز لیٕت تغییطات ٚ ٘ٛؾب٘بت ثٝ ٔٙدط اؾت ٕٔىٗ( پَٛ

ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ تِٛیس وُ ٚ ٔهطف وُ  .قٛز ثطلطاض تقبزَ تب ثبقس وبلاٞب ٔهطف زض وٙٙسٌبٖ ٔهطف ضفتبض ثب ٔتٙبؾت ثبیس ٞب، لیٕت ا٘تربة

 ٔی قٛز ٚ ذٛاٞیٓ زاقت :  Ctخبیٍعیٗ  Yt( 7ثطاثط ٞؿتٙس زض ضاثغٝ )

            
 

 
                 

 

 
        

                      (22)                                     

    
 

    
       

       
 
                                                     (23) 

 ٔسَ: تجییٗ ٚضقیت ثّٙسٔست التهبز 1اؾترطاج ٔمبزیط تقبزَ پبیساض -5-6

                                                           

1
  Steady-State: S-S 



 

 

 ٔمبزیط تقبزَ پبیساض .اؾت  ٞبی تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی تهبزفی ٔسَٔسَ یه ٌبْ ثٙیبزیٗ ٚ ضطٚضی زض تحّیُ  اؾترطاج ٔمبزیط تقبزَ پبیساض

 ٞبی تهبزفی ٚ ثب فطو ثجبت تٕبٔی ٔتغیطٞبی اؾبؾی زض عَٛ ظٔبٖ اؾت. زؾتیبثی ثٝ ٕ٘بیبٍ٘ط ٚضقیت ثّٙسٔست التهبز زض غیبة قٛن

ٞبی فٕیمی ٘ؿجت ثٝ  ٔست اؾت، ثّىٝ ثیٙف ٞبی وٛتبٜ ؾبظی ٔسَ ٚ تحّیُ پٛیبیی ٘یبظ فٙی ثطای ذغی تٟٙب یه پیف٘ٝ   تقبزَ پبیساض

آٚضز. زض ایٗ ثرف، فطآیٙس ٌبْ ثٝ ٌبْ  ٞب فطاٞٓ ٔی ی آٖ وٙٙسٜ ٞبی تٙؾیٓ ضٚاثظ تقبزِی ثّٙسٔست ثیٗ ٔتغیطٞبی ولاٖ التهبزی ٚ ٔىب٘یؿٓ

تكطیح  ،(2012)َٔٛ ثٙدی ٔمبِٝٔسَ پیكٟٙبزی ضا، ثب اؾتٙبز ثٝ چبضچٛة ٘ؾطی ٚ ٔقبزلات اضائٝ قسٜ زض  ٔمبزیط تقبزَ پبیساض اؾترطاج

ذٛاٞیٓ وطز. ایٗ فطآیٙس قبُٔ تٙؾیٓ ٔقبزلات ٔسَ ثطای قطایظ ثجبت، حُ زؾتٍبٜ ٔقبزلات خجطی حبنُ ٚ تجییٗ ٔمبزیط تقبزِی 

 .ٔتغیطٞبی ولاٖ اؾت

 :تقییٗ قطایظ تقبزَ پبیساض -1-5-6

ٞبی تهبزفی یب ا٘تؾبضات پٛیب فبضی اؾت. ثطای  ٘ٛؾبٖ ٘بقی اظ قٛنقٛز وٝ زض آٖ التهبز اظ ٞطٌٛ٘ٝ  تقبزَ پبیساض ثٝ ٚضقیتی اعلاق ٔی

 :ؾبظی ایٗ ٚضقیت ٔسَ

 قٛ٘س. ( نفط زض ٘ؾط ٌطفتٝ ٔیεi  εa  εu  εpحصف قٛن ٞبی تهبزفی: تٕبٔی قٛن ٞب)-

قٛ٘س. ثٝ فجبضت زیٍط، ثطای ٞط  تٕبٔی ٔتغیطٞبی ٔسَ ثٝ ٔمبزیط ثبثت ٚ ثسٖٚ تغییط زض ظٔبٖ ٍٕٞطا ٔی :جبت ٔتغیطٞب زض عَٛ ظٔبٖث -

Xt=Xt+1=X، زاضیٓ Xtٔتغیط 
SS  ٝآٖ ٔتغیط اؾت حبِت پبیساضزٞٙسٜ ٔمساض ٘كبٖو. 

Et[Xt+k]=Xس:قٛ٘ ثب تٛخٝ ثٝ ثجبت ٔتغیطٞب، ا٘تؾبضات آیٙسٜ ٘یع تثجیت ٔی :تثجیت ا٘تؾبضات -
SS  ثطای ٞط 

0 K ≥  . 

قٛ٘س. زض  ای اظ ٔقبزلات خجطی تجسیُ ٔی ، تٕبٔی ٔقبزلات ؾبذتبضی ٔسَ اظ فطْ پٛیبی ذٛز ثٝ ٔدٕٛفٝحبِت پبیساض پؽ اظ افٕبَ قطایظ

حصف قٛز ٚ تٕبٔی فٍّٕطٞبی ا٘تؾبضات  خبیٍعیٗ ٔی (XSS) ذٛز حبِت ثبثجبت ثب ٔمساض (Xt) ایٗ ٔطحّٝ، ٞط ٔتغیط ٚاثؿتٝ ثٝ ظٔبٖ

 .ٌطز٘س ٔی

  (، 7) ٔقبزِٝ حبِت پبیساضٔمساض              
 

 
                   

  

  
        

   

 

                                                                 (24) 

π)اٌط ٘طخ تٛضْ ثّٙسٔست ضا نفط فطو وٙیٓ
SS

i، آنگاه  (0=
SS

=ρc= -ln(β) .زٞس وٝ زض ثّٙسٔست، ٘طخ  ایٗ ضاثغٝ ٘كبٖ ٔی ذٛاٞس ثٛز

 ثٟطٜ اؾٕی ثب ٘طخ تٙعیُ شٞٙی ذب٘ٛاض ثطاثط اؾت. 

 .اؾت وٝ زض حبِت پبیساض ثطلطاض اؾت تقبزَ ٘طخ ثٟطٜ حمیمییب   لبفسٜ اَٚ تیّٛضایٗ ٕٞبٖ 

  (،8) ٔقبزِٝ حبِت پبیساضٔمساض   
ɛtثب ایٗ فطو وٝ قٛن                      

n  ٝثطاثط نفط اؾت ضاثغ

  قٛز: ثهٛضت ظیط تهطیح ٔی

        
             

                                         (25) 
 

  (،11ٔقبزِٝ)حبِت پبیساض ٔمساض                  

                          آیس: ثهٛضت ظیط زض ٔی 6ٔقبزِٝ حبِت پبیساضؾبظی حَٛ  پؽ اظ ٍِبضیتٕی وطزٖ ٔتغیطٞب ٚ ذغی

ωt) ٍِبضیتٓ زؾتٕعز ٚالقی اؾت( 

                                                                (26) 

 

 



 

 

  (،12) ٔقبزِٝ حبِت پبیساضٔمساض=    
  

(   
 

 
     

  

     Nt   
            

 

        
          

                                                 (27) 

                                               

  .ِٔٛس ٚ ٘یطٚی وبض ثؿتٍی زاضز حمیمیزٞس وٝ تِٛیس حبِت پبیساض ثٝ ٔب٘سٜ پَٛ  ایٗ ٔقبزِٝ ٘كبٖ ٔی

  (، 15) ٔقبزِٝ پبیساضحبِت ٔمساضgt= τy yt +ort+ μmt 

yt=y) زض حبِت پبیساض تٕبْ ٔتغیطٞبی ؾغح ثبثت ٞؿتٙس یقٙی
ss  ٚgt=g

ss  ٚort=or
ss  ٚmt=m

ss ) 

  ٔیبٍ٘یٗ قٛن زضآٔس ٘فتی زض ثّٙسٔست نفط اؾت.

       
                                                                                      (28) 

  (،16ٔقبزِٝ) حبِت پبیساضٔمساض                             
   

 تٕبْ قٛن ٞب نفط ٞؿتٙس.

 تٛضْ ٔٛضز ا٘تؾبض ثّٙسٔست ٞٓ نفط اؾت.

          
     

                                                                                             (29)                

 (22) ٔقبزِٝ حبِت پبیساض ٔمساض ،yt=Et[yt+1]-σ
-1

(it – Et[πt+1]-ρc) – σ
-1

 Et[∆εt+1
u
] + ψg(τy yt +ort+ μmt) 

 

            
                                                           (30) 
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ٔب قبُٔ ٞكت ٔقبزِٝ ٚ ٞكت ٔتغیط ٚاثؿتٝ اؾت: تٛضْ، ٘طخ ثٟطٜ اؾٕی، تِٛیس ٘بذبِم زاذّی، تِٛیس  ٔسَ تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی تهبزفی

پصیط،  ٞبی ا٘قغبف لیٕت ثبقسٜ ثطای اٞساف تِٛیس ٚ ٔقبزَ آٖ  پَٛ ٍٟ٘ساضی حمیمی ٔب٘سٜپصیط، ٔیعاٖ  ٞبی ا٘قغبف لیٕت ثب٘بذبِم زاذّی 

تقبزَ  َثٝ عٛض ذلانٝ، ٔسط اؾت. پصی ٞبی ا٘قغبف لیٕت ثبقسٜ ثطای اٞساف غیطتِٛیسی ٚ ٔقبزَ آٖ  پَٛ ٍٟ٘ساضی ٔب٘سٜ حمیمیٚ ٔیعاٖ 

ٞبی التهبزی ٚ ؾبیط فٛأُ ثط تٛضْ، ٘طخ ثٟطٜ،  ٞب، قٛن ز٘جبَ زضن چٍٍٛ٘ی تأثیطٌصاضی تغییطات زض ؾیبؾتثٝ   فٕٛٔی پٛیبی تهبزفی

پصیط زض ٔمبثُ  ٞبی ا٘قغبف تِٛیس، ٚ تمبضب ثطای پَٛ زض یه التهبز اؾت. ایٗ ٔسَ ثب زض ٘ؾط ٌطفتٗ ؾٙبضیٛٞبی ٔرتّف )ٔب٘ٙس لیٕت

  .ٞبی التهبز اضائٝ زٞس بٔـ اظ پٛیبییوٙس تب تهٛیطی خ ٞبی چؿجٙسٜ( تلاـ ٔی لیٕت

  التهبز ثب لیٕت ٞبی ا٘قغبف پصیطاِف: 
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 :  S-Sضطایت ثبثتی ثبقٙس، آٍ٘بٜ ٔقبزِٝ  Ua ٚUp  ٚUm  ٚUcاٌط
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yثبخبیٍصاضی ٔمساض 
f,ss  :ٝاظ ٔطحّٝ لجُ زاضیٓ و 
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ζt  ٌَٛصاضز تأثیط ٔی یه قٛن تهبزفی اؾت وٝ ثط ؾطفت ٌطزـ پ. 
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 ة: التهبز ثب لیٕت ٞبی چؿجٙسٜ 
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 حبِت پبیساض ثطای تِٛیسوُ: 
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π)ثٝ ٞسف تٛضٔی ثب٘ه ٔطوعی (iss) ٘طخ ثٟطٜ حبِت پبیساض : ایٗ ٔقبزِٝ ٟٔٓ اؾت
، ٚ ٔمساض قٛن ؾیبؾت (πss) ٘طخ تٛضْ حبِت پبیساض ،( *

Mk) پِٛی زض حبِت پبیساض
ss)  ٝثؿتٍی زاضز. ٕٞچٙیٗ، فطو ثط ایٗ اؾت و  λπ  ٝثٝ ا٘ساظٜ وبفی ثعضي اؾت تب اعٕیٙبٖ حبنُ قٛز وi

ss
  

 .زٞس ثٝ ؾغٛح ٔقمِٛی ٚاوٙف ٘كبٖ ٔی

                                                           

1
 ٔحبؾجبت تٛؾظ ٘ٛیؿٙسٜ ا٘دبْ قسٜ ٚ زض نٛضت ِعْٚ لبثُ زضیبفت اؾت.تٕبْ  



 

 

 ٔتغیطپِٛی زض لبفسٜ تیّٛض: 3خسَٚ

Mk,t K 

0 1 

              
 
     2 

              
 
      3 

           
 
          4 

  (           
 
)                

 
  5 

 (2015َٔٛ) ثٙدی ٔٙجـ:

Mk,t   وٙس. ایٗ ٔتغیط  ثٙسی ایٗ لبفسٜ ٔكرم ٔی ضٚز ٚ ٘مف پَٛ ضا زض فطَٔٛ ثٝ وبض ٔی اؾت وٝ زض لبفسٜ ؾیبؾت پِٛی یٔتغیط پِٛیه

، 3، 2، 1تٛا٘س ٔمبزیط  ٔی  k.ٌیطز ثٝ ذٛز ٔیزٞٙسٜ ٘حٜٛ ٚضٚز پَٛ ثٝ لبفسٜ تیّٛض اؾت، ٔمبزیط ٔتفبٚتی  ، وٝ ٘كبkٖثؿتٝ ثٝ ٔمساض پبضأتط 

زٞس تب زض  ثٝ ثب٘ه ٔطوعی اخبظٜ ٔی Mk,tثٝ عٛض ذلانٝ،  .زٞس ٔی اضائٝ Mk,t ضا زاقتٝ ثبقس ٚ ٞط ٔمساض یه تقطیف ذبل ثطای  5یب  4

َٔٛ  )ثٙدی.ٞب ٘یع تٛخٝ وٙس ٞبی آٖ قىبفٞبی ٔطثٛط ثٝ ٘طخ ثٟطٜ، ٘ٝ تٟٙب ثٝ تٛضْ ٚ قىبف تِٛیس، ثّىٝ ثٝ ٔتغیطٞبی پِٛی ٚ  ٌیطی تهٕیٓ

 (2012ٚ فٛضوب٘ؽ،

                                                                           (49) 

yٔمساض 
ss
   ٚmpn

ss   ضؾیٓ:  ضا لجلا ثسؾت آٚضزیٓ ٚ ثب خبیٍصاضی زض ایٙدب ثٝ ٔقبزِٝ ظیط ٔی 

   
   

  (  
  

  
)     

    
 
 

       
   
 

                                                         (50) 

 ٞبیی وٝ زاضیٓ: قٛن

 εt
aقٛن تىِٙٛٛغی  

εt
n تمبضبی پَٛ ذب٘ٛاضٞب ٝقٛن ث  

εt
 p قٛن ثٝ تمبضبی پَٛ قطوت  

 εt
i٘طخ ثٟطٜ وٛتبٜ ٔست یب قٛن ؾیبؾت پِٛی  

εt
u  بتتطخیحزض قٛن 

εt
or قٛن ٘فتی 

 وبِیجطٜ وطزٖ -7-6

ثبقس. ثطای ایٗ أط  ٔی( وطزٖ وبِیجطٜ)ٔمساضزٞی پبضأتطٞبی اٍِٛ تهبزفی پٛیبی تقبزَ فٕٛٔی یىی اظ ٟٕٔتطیٗ ٔطاحُ تىٕیُ اٍِٛٞبی

 .٘كبٖ ٔیسٞس پبیساضحبِت ضا زض  فٛق ٔقبزلاتضفتبض  ظیط ٞكت پبضأتط ثیؿت ٚ. اؾتفبزٜ ٔیكٛز تحمیمبت پیكیٗٞبی  ٔقٕٛلاً اظ یبفتٝ

 پبضأتطٞب وبِیجطٜٔمساض : 4خسَٚ

ٔمساض وبِیجطٜ  ٔٙجـ

 قسٜ

 ٘بْ پبضأتط تٛضیحبت

 اؾٕت ٚ ٚاتطظ

)2007، 2003) 

 β فبُٔ تٙعیُ 8/0

 اؾٕت ٚ ٚاتطظ

)2007، 2003) 

ا٘ساظٜ وبٞف ثبظزٞی ثٝ  66/0

 ٔمیبؼ

ζ 

 ε فطضٝ وبض وكف ٔقىٛؼ 01/0 اؾٕت ٚ ٚاتطظ



 

 

 حمیمی زؾتٕعز ثٝ ٘ؿجت (2003 ،2007(

وكف تِٛیس ٘ؿجت ثٝ  44/0 (2015َٔٛ) ثٙدی

 ٔب٘سٜ حمیمی پَٛ

γ 

ضطیت ضیؿه ٌطیعی  2/0 (2015َٔٛ) ثٙدی

 ٘ؿجی

σ 

 اؾٕت ٚ ٚاتطظ

)2007، 2003) 

 α1_ ضطیت ثبثت 2/0

 اؾٕت ٚ ٚاتطظ

)2007، 2003) 

ضطیت ٘طخ ثٟطٜ اؾٕی زض  02/0

 ٔقبزِٝ تمبضبی پَٛ

_α2 

 اؾٕت ٚ ٚاتطظ

)2007، 2003) 

 

 _nα ؾٟٓ ٘یطٚوبض زض تِٛیس 5/0

 اؾٕت ٚ ٚاتطظ

)2007، 2003) 

 _mα ؾٟٓ پَٛ زض تِٛیس 25/0

 ε وكف خب٘كیٙی 51/0 (2015َٔٛ) ثٙدی

ضطیت قىبف تِٛیس زض  05/0 (2015َٔٛ) ثٙدی

 ٔقبزِٝ تٛضْ

λx 

ضطیت قىبف تٛضْ زض  5/0 (2015َٔٛ) ثٙدی

 ٔقبزِٝ تٛضْ

λP 

ضطیت ٘طخ ثٟطٜ زض ٔقبزِٝ  5/1 (2015َٔٛ) ثٙدی

 تٛضْ

λPi 

ضطیت ٘طخ ثٟطٜ زٚضٜ لجُ  2/0 (2015َٔٛ) ثٙدی

 زض ٔقبزِٝ تٛضْ

λi 

 λk خٕـ ٕٞٝ لا٘ساٞب 2/0 (2015َٔٛ) ثٙدی

ضطیت ٘یطٚی وبض زض تبثـ  2/0 (2015َٔٛ) ثٙدی

 ٔغّٛثیت

χ 

ٔقىٛؼ وكف تمبضبی  03/0 (2015َٔٛ) ثٙدی

 پَٛ ٘ؿجت ثٝ ٘طخ ثٟطٜ

ν 

 δ ؾطفت ٌطزـ پَٛ 31/0 (2015َٔٛ) ثٙدی

ضطیت قىبف تِٛیسحمیمی  62/0 ٔحبؾجٝ ٔحمك

 زض ٔقبزِٝ تٛضْ

ψ_x 

ضطیت قىبف ٔب٘سٜ حمیمی  32/0 ٔحبؾجٝ ٔحمك

 زض ٔقبزِٝ تٛضْ

ψ_m 

اثط ثبثت فطضٝ وبض   6/1 ٔحبؾجٝ ٔحمك

 ثطٔغّٛثیت

ρn 

ٞعیٙٝ فطنت ٍٟ٘ساضی   02/1 ٔحبؾجٝ ٔحمك

 پَٛ ٘مس

ρm 

 ln ρc-( β) 22/0 ٔحمكٔحبؾجٝ 

 μ (Markupحبقیٝ ؾٛز) 3/0 (1389ٔتٛؾّی ٚ ٕٞىبضاٖ)

(،ٔمیبؼ 2015َٔٛ ) ثٙدی 

 زٞی زاذّی

 U_a ضطیت قٛن تطخیحی 1/9



 

 

(،ٔمیبؼ 2015َٔٛ ) ثٙدی

 زٞی زاذّی

ضطیت قٛن تمبضبپَٛ  3/2

 قطوتٟب

U_p 

(،ٔمیبؼ 2015َٔٛ ) ثٙدی

 زٞی زاذّی

 U_m ضطیت ٔٛاظ٘ٝ پَٛ ٚالقی - 25/2

(،ٔمیبؼ 2015َٔٛ ) ثٙدی

 زٞی زاذّی

 U_c فطو اظ ٔجسا   4/2

ضطیت حؿبؾیت تمبضبی  3/0 (2013) ایّعتعوی ٚ ٕٞىبضاٖ

 وُ ٘ؿجت ثٝ ٔربضج زِٚت
gψ 

 yτ ٘طخ ٔبِیبت ثط زضآٔس 2/0 (1391فرط حؿیٙی)

پبیساضی فطایٙس زضآٔس٘فتی  8/0 (1391فرط حؿیٙی)

 AR(1)زض 

rρ 

  ٔٙجـ: ٔحبؾجبت پػٚٞف

 

 (IRF)تٛاثـ ٚاوٙف آ٘ی -8-6

 

 (uقٛن تطخیحبت ). 1

زٞس وٝ زض ٚاوٙف اِٚیٝ، تِٛیس  ٕ٘ٛزاض ٚاوٙف آ٘ی ٘كبٖ ٔی ا٘ساظ ذب٘ٛاضٞبؾت. ایٗ قٛن ثیبٍ٘ط تغییط ٘بٌٟب٘ی زض تطخیحبت ٔهطف ٚ پؽ

یبثس. ٘طخ ثٟطٜ ٘یع زض ٘تیدٝ  ظٔبٖ ثب افت تمبضبی وُ، وبٞف ٔی ٌطزز. تٛضْ ٘یع ٞٓ وبٞف یبفتٝ ٚ پؽ اظ چٙس زٚضٜ ثٝ ؾغح تقبزَ ثبظٔی

زٞٙس وٝ  ٞبی ٘یٛویٙعی ؾبظٌبض٘س ٚ ٘كبٖ ٔی ٔسَٞب ثب ؾبذتبض اؾتب٘ساضز  ٔست ٚ وبٞف فكبض تٛضٔی، ٘عِٚی اؾت. ایٗ یبفتٝ ضوٛز وٛتبٜ

ایٗ ٘تیدٝ ثب ازثیبت اؾتب٘ساضز تأثیط لطاض زٞس.  ٞبی التهبزی ضا تحت عٛض ٔٛلتی فقبِیت تٛا٘س ثٝ تغییط زض تطخیحبت ٔهطفی ذب٘ٛاضٞب ٔی

 ( ؾبظٌبض اؾت.2015)ٔب٘ٙس ٔسَ ٌبِی  تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی تهبزفی

 
 

u ٚاوٙف آ٘ی ٔتغیطٞب ٘ؿجت ثٝ تىب٘ٝٛاثـ ت   :1 ٕ٘ٛزاض   

 ٔحبؾجبت پػٚٞف ٔٙجـ:

 (nuقٛن تمبضبی پَٛ ذب٘ٛاض ). 2

زٞٙس وٝ ٚاوٙف تِٛیس ثٝ ایٗ قٛن  ٘تبیح ٘كبٖ ٔی ٞبی حمیمی پَٛ اؾت. ایٗ قٛن ثبظتبة تغییط زض تٕبیُ ذب٘ٛاضٞب ثٝ ٍٟ٘ساضی ٔب٘سٜ

قٛز. ٘طخ ثٟطٜ زض اثتسا  ٞبی التهبزی ٚ تمٛیت ٔجبزلات ٔی ضقس فقبِیتلٛی ٚ ٔثجت اؾت؛ افعایف تمبضبی پَٛ ذب٘ٛاض ٔٛخت  ثؿیبض
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ایٗ ضفتبض ثیبٍ٘ط آٖ اؾت وٝ پَٛ، اظ  قٛز ٚ تٛضْ ٚاوٙف ذٙثی یب ا٘سوی ٔثجت زاضز. افعایف یبفتٝ، ؾپؽ زض ٔطاحُ ثقسی تثجیت ٔی

 فجبضت زیٍط، اثط پَٛ ثط تِٛیس ثیكتط اظ ٔؿیط ضز. ثٝعطیك وب٘بَ ذب٘ٛاض، زض تؿٟیُ ٔجبزلات ٚ افعایف اعٕیٙبٖ التهبزی ٘مف ٔحٛضی زا

 وٙس. ٞب، ٚ ایٗ أط فطضیٝ ٘مف پَٛ زض تبثـ تِٛیس اظ زیس تمبضبی ذب٘ٛاض ضا تأییس ٔی قٛز تب اظ ٔؿیط ثٍٙبٜ وٙٙسٌبٖ ٔٙتمُ ٔی ضفتبض ٔهطف

 
 

 

 
 

nu  ٝ٘تٛاثـ ٚاوٙف آ٘ی ٔتغیطٞب ٘ؿجت ثٝ تىب :2ٕ٘ٛزاض    

 ٔٙجـ:ٔحبؾجبت پػٚٞف

 (uiقٛن ؾیبؾت پِٛی ).3

ٚاوٙف ٘طخ ثٟطٜ آ٘ی ٚ قسیس اؾت ٚ زض  زاضز. قٛن ؾیبؾت پِٛی تغییطات ٘بٌٟب٘ی زض لبفسٜ ٘طخ ثٟطٜ یب تهٕیٕبت ٔمبْ پِٛی ضا زضثط

افعایف وٙٙس:  ٞب اٍِٛی ولاؾیه ؾیبؾت ا٘مجبضی پِٛی ضا ٔٙقىؽ ٔی یبثس. ایٗ پبؾد ٘تیدٝ، تِٛیس وبٞف ٚ تٛضْ ٘یع ثب تأذیط وبٞف ٔی

اثط ایٗ  قٛز. ٌصاضی ضا تضقیف وطزٜ ٚ زض ٟ٘بیت ٔٛخت ضوٛز ٔٛلتی ٔی ٘طخ ثٟطٜ ٞعیٙٝ افتجبضی ضا ثبلا ثطزٜ، ٔربضج ٔهطفی ٚ ؾطٔبیٝ

 . ٌطز٘س قٛن ٌصضاؾت ٚ پؽ اظ چٙس زٚضٜ، ٔتغیطٞب ثٝ ٔؿیط ثبثجبت ذٛز ثبظٔی
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ui تٛاثـ ٚاوٙف آ٘ی ٔتغیطٞب ٘ؿجت ثٝ تىب٘ٝ  :3ٕ٘ٛزاض    

 ـٔحبؾجبت پػٚ ٔٙجـ:

 (uaaقٛن فٙبٚضی ). 4  

زض ایٗ ٔسَ، ٚاوٙف تِٛیس ثٝ قٛن فٙبٚضی ثؿیبض ضقیف ٚ تمطیجبً ٘بچیع ثٛزٜ ٚ  ٚضی تِٛیس اؾت. قٛن فٙبٚضی ثیبٍ٘ط تغییط ٘بٌٟب٘ی زض ثٟطٜ

ثٝ تغییطات فٙبٚضا٘ٝ حؿبؾیت وٕی زٞٙسٜ آٖ اؾت وٝ وب٘بَ فطضٝ زض ٔسَ حبضط ٘ؿجت  ایٗ ٘تیدٝ ٘كبٖ تٛضْ ٘یع تغییط ٔحؿٛؾی ٘ساضز.

ٞبی ؾٙتی زا٘ؿت، وٝ ٔٛخت قسٜ  تٛاٖ زض ؾبذتبض غیطضلبثتی تِٛیس ٚ ٚاثؿتٍی ظیبز التهبز ایطاٖ ثٝ ٟ٘بزٜ زاضز. تٛخیٝ التهبزی آٖ ضا ٔی

 ٔست زاقتٝ ثبقس. ٞبی وٛتبٜ اضتمبی فٙبٚضی اثط ٔحسٚزی ثط فقبِیت
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   u  تٛاثـ ٚاوٙف آ٘ی ٔتغیطٞب ٘ؿجت ثٝ تىب٘ٝ :4ٕ٘ٛزاض  

 ٔٙجـ:ٔحبؾجبت پػٚٞف

 (upp. قٛن تمبضبی پَٛ ثٍٙبٜ )5

زٞس وٝ ٚاوٙف  ؾبظی ٘كبٖ ٔی ٘تیدٝ قجیٝ زٞس. ٞب ثطای ا٘دبْ ٔقبٔلات تِٛیسی ضا ٘كبٖ ٔی ایٗ قٛن تغییط زض تمبضبی پَٛ اظ ؾٛی ثٍٙبٜ

پَٛ زض تبثـ »ثٟطٜ ٚ تٛضْ ٘یع تغییط ٔقٙبزاضی ٘ساض٘س. ثٙبثطایٗ، زض چبضچٛة فطضیٝ تِٛیس ثٝ ایٗ قٛن ثؿیبض وٛچه ٚ ٌصضاؾت؛ ٘طخ 

٘مف پَٛ زض فطآیٙس ٚالقی تِٛیس، اظ زیسٌبٜ  .ٞب اثط لبثُ تٛخٟی ٘ساضز تٛاٖ ٌفت: پَٛ ثٝ فٙٛاٖ ٟ٘بزٜ ٔؿتمیٓ تِٛیس زض ثٍٙبٜ ، ٔی«تِٛیس

 ٞب. ٞبی پِٛی ثٍٙبٜ قٛز ٚ ٘ٝ اظ عطیك ٔب٘سٜ مُ ٔیتدطثی زض التهبز ایطاٖ، فٕستبً اظ ٔؿیط ذب٘ٛاضٞب ٔٙت
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Upp تٛاثـ ٚاوٙف آ٘ی ٔتغیطٞب ٘ؿجت ثٝ تىب٘ٝ : 5ٕ٘ٛزاض    

 ٔٙجـ:ٔحبؾجبت پػٚٞف
 

 (uor. قٛن ٘فتی )6

 ٔغبثك ٕ٘ٛزاضٞبی ٚاوٙف، ٔتغیط ٘فتی تحت قٛن ذٛز ٚاوٙف ظا ٕ٘بیبٍ٘ط تغییط زض لیٕت یب ٔمساض نبزضات ٘فت اؾت. ایٗ قٛن ثطٖٚ

ٔب٘ٙس. ایٗ ٘تیدٝ حبوی اظ ضقف وب٘بَ ا٘تمبَ  زٞس، أب ؾبیط ٔتغیطٞب ٔب٘ٙس تِٛیس، تٛضْ ٚ ٘طخ ثٟطٜ تمطیجبً ثسٖٚ تغییط ٔی ٔثجت ٘كبٖ ٔی

ٞب ٚ ؾبظٚوبض غیطٔؿتمیٓ زِٚت زض ترهیم زضآٔسٞبی  تٛا٘س ٘بقی اظ چؿجٙسٌی ٟ٘بزٜ ٘فت ثٝ ثرف حمیمی زض ٔسَ اؾت، أطی وٝ ٔی

 قٛز. بثك ایٗ یبفتٝ ثب ٘تبیح تدعیٝ ٚاضیب٘ؽ وٝ ؾٟٓ قٛن ٘فتی زض ٘ٛؾب٘بت ٔتغیطٞبی التهبز ٘بچیع ٌعاضـ قس ٔكبٞسٜ ٔی٘فتی ثبقس. تغ
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Uor تٛاثـ ٚاوٙف آ٘ی ٔتغیطٞب ٘ؿجت ثٝ تىب٘ٝ : 6ٕ٘ٛزاض    

 ٔٙجـ:ٔحبؾجبت پػٚٞف

 

 ٚاوٙف ٘كبٖ ٔی زٞس: تٛاثـ ٔمبیؿٝ :5خسَٚ 

 ٘تیدٝ اثط ثط ٘طخ ثٟطٜ تٛضْاثط ثط  اثط ثط تِٛیس ٘ٛؿ قٛن

u وبٞف تمبضب ٚ ضوٛز وٛتبٜ ٔست ٔٙفی ٔٙفی ٔٙفی ٚ ٔٛلت 

nu ٘مف فقبَ پَٛ ذب٘ٛاض لٛیتطیٗ ٔحطن تِٛیس، ٔثجت ٚ آ٘ی ٔلایٓ ٔثجت ٚ پبیساض 

ui ؾیبؾت ا٘مجبضی ٔثجت آ٘ی ٔٙفی ٔٙفی 

uaa وب٘بَ فطضٝ غیطفقبَ ذٙثی ٘بچیع ٘بچیع 

upp پَٛ زض تِٛیس ثٍٙبٞی اثط ٘ساضز ذٙثی ذٙثی ضقیف ٚ ٌصضا 

uor قٛن ٔؿتمُ ٘فتی نفط نفط نفط 

 ٔٙجـ: ٔحبؾجبت پػٚٞف

 ٞب ثّىٝ اظ ٔؿیط ذب٘ٛاضٞب. زٞٙس وٝ پَٛ زض التهبز ایطاٖ ٘مف ٔؤثط ٚ غیطذٙثب زاضز، أب ٘ٝ اظ ٔؿیط ثٍٙبٜ تٛاثـ ٚاوٙف آ٘ی ٔسَ ٘كبٖ ٔی

ٞبی فطضٝ تأثیط  ٞبی پِٛی ٚ قٛن وٝ ؾیبؾت قٛز، زض حبِی ٔجبزلات ٔهطفی ٚ افعایف تِٛیس ٔیافعایف تمبضبی پَٛ ذب٘ٛاض ٔٛخت تمٛیت 

قسٜ زض ایٗ پػٚٞف، فطضیٝ حضٛض پَٛ زض تبثـ تِٛیس ضا زض  عطاحی تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی تهبزفیثط ایٗ اؾبؼ، ٔسَ  ضقیف یب ٌصضا زاض٘س.

 . ٙسو وٙٙسٌبٖ تأییس ٔی لبِجی پٛیب ٚ ٔجتٙی ثط ضفتبض ٔهطف

 تدعیٝ ٚاضیب٘ؽ خسَٚ  تفؿیط -9-6

 ٞبی تمبضبی پَٛ ثط فقبِیت التهبزی تؿّظ قٛن. 1

اؾت. ایٗ یبفتٝ لٛیبً اظ فطضیٝ  (nu) ( ٘بقی اظ قٛن تمبضبی پَٛ ذب٘ٛاض%99( ثٝ عٛض تمطیجبً وبُٔ )ثیف اظ y٘ٛؾب٘بت زض تِٛیس خبضی )

وب٘بَ انّی ٚ غبِت ا٘تمبَ اثطات پِٛی ٚ ٘ٛؾب٘بت وّی زض ؾٕت تمبضب اؾت. وٙس وٝ تمبضبی پَٛ حمیمی ذب٘ٛاض،  پكتیجب٘ی ٔی ٔسَ

 زض تجییٗ ٘ٛؾب٘بت تِٛیس خبضی ٘مكی ٘ساض٘س )ؾٟٓ نفط(. (uaa) ٚ فٙبٚضی( uor) ٞبی ٘فتی قٛن

 ٔبٞیت تٛضْ. 2

 وٙس وٝ ؾٟٓ تمطیجبً ٔؿبٚی زاض٘س: اظ ؾٝ ٔٙجـ انّی تغصیٝ ٔی (πثطذلاف تِٛیس، تٛضْ )
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 قٛن تطخیح( بتu:) 56/34 

 ( قٛن تمبضبی پَٛ ذب٘ٛاضnu:) 15/33 

 ( قٛن ؾیبؾت پِٛیui:) 29/32 

ٞب  زٞس وٝ تٛضْ زض التهبز ٔسَ ثٝ قست ٚاثؿتٝ ثٝ ٘حٜٛ ٚاوٙف ذب٘ٛاضٞب ثٝ قطایظ )تطخیحبت(، تمبضبی ٚالقی آٖ ایٗ تٛظیـ ٘كبٖ ٔی

 ثطای پَٛ، ٚ السأبت ثب٘ه ٔطوعی اؾت.

 فٙبٚضیٞبی ٘فتی ٚ  ٘مف قٛن. 3

 ( قٛن ٘فتیuor:) ٗوٙٙسٜ ٘ٛؾب٘بت ٔتغیط  ایٗ قٛن تٟٙب فبُٔ تقییor ( اظ آ٘دبیی وٝ ؾٟٓ آٖ زض 100اؾت .)ٟٓؾ %

)عجك ؾبذتبض  تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت وٝ وب٘بَ ا٘تمبَ اثطات قٛن ٘فتی ( نفط اؾت، ٔیy  ٚπٔتغیطٞبی انّی التهبزی )ٔب٘ٙس 

 وٙس. ٔست تكسیس ٕ٘ی ٘بت تٛضْ یب تِٛیس ضا زض وٛتبٜٔسَ( ٔؿسٚز ثٛزٜ ٚ قٛن ٘فتی ٔؿتمیٕبً ٘ٛؾب

 قٛن فٙبٚضی (uaa:) ٞبی  زٞس وٝ قٛن ایٗ قٛن ٘یع ؾٟٓ نفط زض ٘ٛؾب٘بت اوثط ٔتغیطٞبی انّی زاضز. ایٗ یبفتٝ ٘كبٖ ٔی

 ؾٕت فطضٝ تىِٙٛٛغیه زض ایٗ ٔسَ، فبُٔ انّی ٘ٛؾب٘بت ولاٖ ٘یؿتٙس.

 (i٘طخ ثٟطٜ ). 4

  قسیس قٛن تمبضبی پَٛ ذب٘ٛاض٘طخ ثٟطٜ تحت تأثیط (nu)  ٟٓقٛن تطخیحبت 66/56ثب ؾ ٚ (u)  ٟٓلطاض زاضز. ایٗ  53/36ثب ؾ

تطیٗ فبُٔ زض تقییٗ ٞعیٙٝ فطنت  وٙس وٝ ضفتبض ذب٘ٛاضٞب )ٞٓ زض تمبضبی پَٛ ٚ ٞٓ زض تطخیحبت ٔهطفی( انّی تأییس ٔی

 ٍٟ٘ساضی پَٛ اؾت.

 ٔتغیطٞبی ذبل. 5

 ٜتمبضبی پَٛ ثٍٙب (mpp:) ٘ ٛؾب٘بت آٖ فٕستبً تٛؾظnu (48/62تجییٗ ٔی ) تمبضبی پَٛ ثٍٙبٜ قٛز، أب ؾٟٓ قٛن (upp )
 ( ٔكرم اؾت.mppfزض  3/33٘یع ثٝ عٛض لبثُ تٛخٟی )

( ثٝ فٙٛاٖ ٔحطن nuٞبی ؾٕت تمبضب زض التهبز ٔسَ تأویس زاضز. قٛن تمبضبی پَٛ ذب٘ٛاض ) ٘تبیح تدعیٝ ٚاضیب٘ؽ ثط إٞیت وب٘بَ

وٙس. ٕٞچٙیٗ، ٔبٞیت تٛضْ یه پسیسٜ چٙس فبّٔی اؾت وٝ ٞٓ اظ ا٘تؾبضات/تطخیحبت  ٘ٛؾب٘بت تِٛیس ٚ ٘طخ ثٟطٜ فُٕ ٔیانّی 

زض ایٗ چبضچٛة، تأثیط ٔؿتمیٕی ثط  (uor) ٚ ٘فتی (uaa) ٞبی فٙبٚضی پصیطز. زض ٔمبثُ، قٛن ذب٘ٛاض ٚ ٞٓ اظ ؾیبؾت پِٛی تأثیط ٔی

  ا٘س. ٔٛضز ثطضؾی ٘ساقتٝ ٘ٛؾب٘بت ولاٖ التهبزی زض افك ظٔب٘ی

 تدعیٝ ٚاضیب٘ؽ : 6خسَٚ

 

 قٛن ٞب

 

 ٔتغیطٞب

u nu ui uaa upp uor 

y 18/0 40/99 42/0 0 01/0 0 

yf 0 99/99 0 0 01/0 0 

pi 56/34 15/33 29/32 0 0 0 

mpn 90/4 74/87 25/7 0 11/0 0 

i 53/36 66/56 81/6 0 0 0 



 

 

mpp 83/18 48/62 36/21 0 33/0 0 

mpnf 0 74/99 0 0 26/0 0 

mppf 0 08/5 0 65/0 27/94 0 

mk 

 
06/16 27/62 66/21 0 0 0 

n 83/0 59/97 44/1 11/0 02/0 0 

or 0 0 0 0 0 00/100 

g 37/0 05/99 58/0 0 01/0 0 

m 37/1 39/98 58/0 0 01/0 66/0 

 ٔٙجـ: ٔحبؾجبت پػٚٞف

قٛز  ( افٕبَ ٔیnu)٘بقی اظ قٛن )« ٞبی ٔجبزلاتی زض ؾغح ذب٘ٛاض وبٞف ٞعیٙٝ»ٔىب٘یؿٓ ٘مف ٔؤثط پَٛ زض تبثـ تِٛیس، فٕستبً اظ عطیك 

ثٝ فجبضت زیٍط، پَٛ  قٛز(. ٕ٘بیف زازٜ ٔی upp)وٝ تٛؾظ قٛن ” ٘مف ٔؿتمیٓ پَٛ ثٝ فٙٛاٖ ٟ٘بزٜ زض تبثـ تِٛیس ثٍٙبٜ“ٚ ٘ٝ اظ عطیك 

 ٞب. وٙس تب یه ٟ٘بزٜ تِٛیسی ٔؿتمیٓ ثطای ثٍٙبٜ فُٕ ٔی ”زلاتی ذب٘ٛاضوٙٙسٜ لٛی ؾیؿتٓ ٔجب وبضی ضٚغٗ“زض ایٗ ٔسَ ثیكتط ٔب٘ٙس یه 

 نتیجه گیزی بحث و  -7

 یافته های کلیذی-1-7

 ایٗ ٔمبِٝ ثب ٞسف ثطضؾی ٚ ثطآٚضز اثط پَٛ ثٝ فٙٛاٖ یه فبُٔ تِٛیس زض التهبز ایطاٖ، ٔسِی ٘ٛیٗ زض چبضچٛة تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی تهبزفی 

 :ٞبی وّیسی ظیط ضا ثٝ زؾت آٚضز ٔسَ پیكٟٙبزی، پؽ اظ وبِیجطاؾیٖٛ ٚ حُ، یبفتٝتٛؾقٝ زازٜ اؾت.  1400تب  1368ثطای زٚضٜ ظٔب٘ی 

تط ٚ ٔقٙبزاضتطی زض تقییٗ ؾغح تِٛیس زض التهبز  تمبضبی پَٛ تٛؾظ ذب٘ٛاضٞب، ٘مكی ثعضي :تمبضبی پَٛ ذب٘ٛاض إٞیت وب٘بَ .1

 حیبتی اؾت.ٞبی خبضی  پٛقف ٞعیٙٝ ٚ زض ؾجس زاضایی ذب٘ٛاضٞب ثطای تؿٟیُ ٔهطف پَٛ حمیمی ٞبی وٙس. ٔب٘سٜ ایطاٖ ایفب ٔی

ٞب ثط فطآیٙس تِٛیس، ضقیف اضظیبثی  تمبضب قسٜ تٛؾظ ثٍٙبٜ پَٛ ٞبی حمیمی زض ٔمبثُ، تأثیط ٔب٘سٜ :ٞب ضقف اثطٌصاضی پَٛ ثٍٙبٜ .2

 تٛاٖ ثٝ قطح ظیط زا٘ؿت: زلایُ احتٕبِی ایٗ پسیسٜ زض ثؿتط التهبز ایطاٖ ضا ٔی. قسٜ اؾت

 ثُ تٛخٟی ثٝ ؾیؿتٓ ثب٘ىی ٚ تؿٟیلات ٞب ثٝ عٛض ؾٙتی اتىبی لب زض التهبز ایطاٖ، ثٍٙبٜ :ؾبذتبض تأٔیٗ ٔبِی ٚ اتىب ثٝ افتجبض

ٕٔىٗ  پَٛ ٞبی حمیمی ٞبی ذٛز زاض٘س. زض ٘تیدٝ، ٍٟ٘ساضی ٔب٘سٜ ٌصاضی افتجبضی ثطای تأٔیٗ ٔبِی ؾطٔبیٝ زض ٌطزـ ٚ ؾطٔبیٝ

 اؾت ثٝ فٙٛاٖ یه ضطٚضت زض وٙبض ؾبیط فٛأُ تِٛیس، اِٚٛیت وٕتطی ٘ؿجت ثٝ زؾتطؾی ثٝ ٔٙبثـ افتجبضی زاقتٝ ثبقس.

 ٔ ٞبی ٔجبزِٝ ٚ  زض حبِی وٝ پَٛ زض تئٛضی ثٝ فٙٛاٖ اثعاضی ثطای وبٞف ٞعیٙٝ :حسٚز پَٛ زض تؿٟیُ ٔؿتمیٓ تِٛیس٘مف

وٙس، زض فُٕ، ٕٔىٗ اؾت ؾبیط فٛأُ ٔب٘ٙس ویفیت تىِٙٛٛغی، زؾتطؾی ثٝ ٔٛاز اِٚیٝ ٚ  ٞب فُٕ ٔی تؿٟیُ زؾتطؾی ثٝ ٟ٘بزٜ

 ِٛیس ایفب وٙٙس.تطی زض فطآیٙس ت ٚضی ٘یطٚی وبض، ٘مف پطضً٘ ثٟطٜ

 ٞب ٕٔىٗ اؾت تطخیح زٞٙس  ٞبی ثب تٛضْ ثبلا ٚ ٘باعٕیٙب٘ی التهبزی، ثٍٙبٜ  زض زٚضٜ :ٞبی التهبزی ٚ ا٘تؾبضات تٛضٔی ضیؿه

 ٞبی حمیمی ٞبی ضس تٛضْ )ٔب٘ٙس اضظ، علا، یب ألان( تجسیُ وٙٙس، وٝ ایٗ أط ٔب٘سٜ ٞبی پِٛی ذٛز ضا ثٝ ؾطفت ثٝ زاضایی ٔب٘سٜ

 وٙس. ی قسٜ ضا وبٞف زازٜ ٚ اثطٌصاضی آٖ ثط تِٛیس ضا تضقیف ٔیٍٟ٘ساض پَٛ

  :پژوهشهای  هحذودیت-2-7

ٞبی اثطٌصاضی پَٛ  تٛا٘ٙس ثط وب٘بَ ٞب، ٚ التهبز غیطضؾٕی، ٔی ٞبی ٔمطضاتی، ٘ؾبْ ثب٘ىی ٘بوبضآٔس زض ثطذی زٚضٜ فٛأّی چٖٛ پیچیسٌی

ؾبظٌبض اؾت وٝ پَٛ ضا ثیف اظ  (1979زیٛیسؾٖٛ )ٚ  (1972ٔٛضٚ٘ی )ایٗ اٍِٛ ثب تجییٗ ٘ؾطی  ٞب تأثیط ٔٙفی ثٍصاض٘س. ثط تِٛیس ثٍٙبٜ

ٔقطفی وطز٘س. زض ایٗ  لغقیت ٘ٛآٚضی ٟ٘بزی ثطای تؿٟیُ ٔجبزِٝ ٚ وبٞف فسْای فیعیىی زض فطآیٙس تِٛیس ثسا٘ٙس،  آ٘ىٝ ٟ٘بزٜ



 

 

زض ٔمبثُ،  ٞب. وٙس، ٘ٝ اظ ٔؿیط تِٛیس ٔؿتمیٓ ثٍٙبٜ ب فُٕ ٔیؾبظی ٔجبزلات ٚ تمٛیت افتٕبز ذب٘ٛاضٞ چبضچٛة، پَٛ اظ ٔؿیط ضٚاٖ

زا٘ؿتٙس،  ٚض زض تِٛیس ٔی ای ثٟطٜ وٝ ٔب٘سٜ حمیمی پَٛ ضا ٟ٘بزٜ (1981یٛ )ٞبی  ٚ یبفتٝ (1969) ٘بزیطیٞبی ولاؾیىی ٕٞچٖٛ  زیسٌبٜ

ٞبی ایطاٖ )لسضت ثبلای وب٘بَ ذب٘ٛاض ٚ ضقف وب٘بَ  زٜقسٜ زض زا تطی زاض٘س. ثٙبثطایٗ، ضفتبض ٔكبٞسٜ زض ٘تبیح التهبز ایطاٖ ثبظتبة ضقیف

افعٖٚ ثط ایٗ، ٚاوٙف  وٙٙسٜ زاضز. زٞس وٝ پَٛ ثیف اظ ٞط چیع، ٘مف فقبَ زض ؾٕت تمبضبی ذب٘ٛاض ٚ افتٕبز ٔهطف ثٍٙبٜ( ٘كبٖ ٔی

 6-3ٌٛ٘ٝ وٝ زض ثرف  ٞبی ؾبذتبضی ٔسَ تفؿیط وطز. ٕٞبٖ تٛاٖ ثط ٔجٙبی ٔحسٚزیت ضا ٔی قٛن ٘فتیٔحسٚز ٔتغیطٞبی ولاٖ ثٝ 

ٞبی ؾیبؾتی ٘بقی اظ زضآٔس ٘فت ـ قبُٔ اثط ثطٚت، ثٛزخٝ زِٚت ٚ ا٘تمبلات ٔبِی  تٛضیح زازٜ قس، زض چبضچٛة ٔٛضز اؾتفبزٜ، وب٘بَ

إٞیت ثٛزٖ ٔتغیط ٘فت زض ٚالقیت، ثّىٝ ثبظتبثی اظ  ٔقٙبی وٓٝ ضٚ، ضقف اثط قٛن ٘فتی ٘ٝ ث ظا ٘یؿتٙس. اظایٗ عٛض وبُٔ زضٖٚ ثٝ

اثط زٞس وٝ زض التهبز ایطاٖ،  ٞبی ایٗ تحمیك ٘كبٖ ٔی زض ٔدٕٛؿ، یبفتٝ ٞبؾت. ٔحسٚزیت زاذّی ٔسَ زض قٙبؾبیی ایٗ وب٘بَ

ٞب تأثیط ٔؿتمیٕی اظ  وٝ ثرف ثٍٙبٜ زض حبِی قٛز. غیطذٙثبی پَٛ فٕستبً اظ ٔؿیط تمبضبی ذب٘ٛاض ٚ وب٘بَ افتٕبز ٚ ٔهطف ٔٙتمُ ٔی

وٙس. ایٗ ٘تیدٝ، اظ حیث ٘ؾطی ثب  وٙٙس، پَٛ ٘مف فقبِی زض ؾٕت تمبضب ٚ تؿٟیُ ٔجبزِٝ ایفب ٔی ٞبی حمیمی زضیبفت ٕ٘ی ٔب٘سٜ

ضا  اضٞبتمٛیت ثجبت ا٘تؾبضات ٚ افتٕبز ذب٘ٛضاؾتب ثٛزٜ ٚ اظ حیث ؾیبؾتی، إٞیت  ٞٓ (1979) زیٛیسؾٖٛٚ  (1972) ٔٛضٚ٘یضٚیىطز 

 وٙس. ٞبی پِٛی ثط تِٛیس ثطخؿتٝ ٔی ثطای اثطٌصاضی ثٟتط ؾیبؾت
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تطیٗ ٚ پبیبتطیٗ اثط ضا ثط تِٛیس حمیمی زاضز،  ( لٛی nu ٘كبٖ زاز وٝ قٛن تمبضبی پَٛ ذب٘ٛاض ) تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی تهبزفیٞبی ٔسَ  یبفتٝ

تٛاٖ ؾٝ ؾبظٚوبض انّی ضا  زضنس ثطآٚضز قس. ثطای تجییٗ ایٗ پسیسٜ ٔی 99وٝ ؾٟٓ آٖ زض تدعیٝ ٚاضیب٘ؽ ٘ٛؾب٘بت تِٛیس ثیف اظ ای  ٌٛ٘ٝ ثٝ

 زٞٙس: ٞبی التهبز ایطاٖ، ا٘تمبَ اثط یبزقسٜ ضا تٛضیح ٔی قٙبؾبیی وطز وٝ زض تطویت ثب ٚیػٌی

میمی پَٛ ذب٘ٛاض، زض قطایظ ٘باعٕیٙب٘ی ٚ تٛضْ ٔعٔٗ، ٔٙدط ثٝ ٞبی ح افعایف ٔب٘سٜ وٙٙسٜ: وب٘بَ افتٕبز ٚ ا٘تؾبضات ٔهطف .1

قٛز. ایٗ فطایٙس ثبفث پبیساضی ٔهطف خبضی ٚ تحطیه  تمٛیت احؿبؼ اعٕیٙبٖ ٘ؿجت ثٝ آیٙسٜ ٚ وبٞف احتیبط ٔهطفی ٔی

ی اؾت وٝ ضفتبض ثیبٖ زیٍط، ٍٟ٘ساضی ٔب٘سٜ حمیمی پَٛ ٘ٛفی ؾپط ضٚا٘ی زض ثطاثط ٘ٛؾب٘بت زضآٔس ٌطزز. ثٝ تمبضبی وُ ٔی

 وٙس ٚ اظ ٔؿیط تمبضب، ثط تِٛیس اثط ٔثجت زاضز. ٔهطفی ضا ٕٞٛاض ٔی
زض غیبة ثبظاضٞبی ٔبِی فٕیك ٚ اثعاضٞبی افتجبضی وبضا، ٘مسیٍٙی زض اذتیبض ذب٘ٛاض ٘مف  وب٘بَ ٘مسیٍٙی ٚ تؿٟیُ ٔجبزلات: .2

ٞب، افعایف ٔهطف ٚ حتی  تط قسٖ خطیبٖ پطزاذت وٙس. افعایف تمبضبی پَٛ ذب٘ٛاض ٔٛخت ضٚاٖ خبیٍعیٗ افتجبض ضا ایفب ٔی

 وٙس. قٛز ٚ اظ ایٗ عطیك، فقبِیت تِٛیسی ضا تحطیه ٔی ٞبی ذطز ٔی ٌصاضی ؾطٔبیٝ
ٌیطی ؾیبؾت پِٛی تفؿیط  فٙٛاٖ ؾیٍٙبِی اظ خٟت ٞبی حمیمی پَٛ اغّت ثٝ تغییط زض ٔب٘سٜ وب٘بَ ا٘تؾبضات اظ ؾیبؾت پِٛی: .3

یبثس ٚ اثط ٔثجتی ثط تِٛیس ٚالقی  ٞب ثٝ ٔهطف افعایف ٔی ؾبض ا٘جؿبط پِٛی ضا زاض٘س، تٕبیُ آٖقٛز. ٍٞٙبٔی وٝ ذب٘ٛاضٞب ا٘ت ٔی

زٞس وٝ زض التهبز ایطاٖ، اثط پَٛ فٕستبً اظ ٔؿیط ضفتبض ٔهطفی ٚ  زض ٔدٕٛؿ، ٘تبیح ٘ؾطی ٚ قٛاٞس تدطثی ٘كبٖ ٔی ٌصاضز. ٔی

ؾٝ ضوٗ انّی  افتٕبز، ا٘تؾبضات ٚ ٘مسیٍٙی ذب٘ٛاضوٝ وٙس  دٝ تأویس ٔیٞب. ایٗ ٘تی قٛز ٘ٝ اظ ٔؿیط ثٍٙبٜ ضٚا٘ی ذب٘ٛاض ٔٙتمُ ٔی

 ؾبظٚوبض ا٘تمبَ پَٛ ثٝ ثرف حمیمی التهبز ٞؿتٙس ٚ ثبیس زض عطاحی ؾیبؾت پِٛی ٔٛضز تٛخٝ ٚیػٜ لطاض ٌیط٘س.

 تحلیل حساسیت و پایذاری نتایج -4-7

 ا٘دبْ قس:  تحّیُزٚ ٘ٛؿ ثٝ ٔٙؾٛض اعٕیٙبٖ اظ پبیساضی ٘تبیح ٔسَ ٚ ثطضؾی حؿبؾیت آٖ ٘ؿجت ثٝ تغییط ٔفطٚضبت، 

(، وكف تِٛیس ٘ؿجت ثٝ ٔب٘سٜ حمیمی αmضطیت ؾٟٓ پَٛ زض تِٛیس ) ثٛیػٜ ،وّیسی ٔسَ ٞبیپبضأتط تحّیُ حؿبؾیت پبضأتطی: ٔمبزیط-1

٘تبیح تدعیٝ  .زضنس تغییط زازٜ قس ±10زض ایٗ ثطضؾی، ٔمبزیط ٞط یه اظ پبضأتطٞبی فٛق ثٝ ٔیعاٖ  ( ا٘دبْ قس.β( ٚ فبُٔ تٙعیُ )γپَٛ )

تطیٗ ؾٟٓ ضا زاضز )وبٞف یبفتٝ ثٝ  زض ٘ٛؾب٘بت تِٛیس ٕٞچٙبٖ ثعضي  (nu)ٚاضیب٘ؽ ٘كبٖ زاز وٝ اٌطچٝ ؾٟٓ قٛن تمبضبی پَٛ ذب٘ٛاض 

ٞبی  زٞس وٝ یبفتٝ فتٝ ٚ ٘تبیح انّی ٔسَ ٕٞچٙبٖ پبثطخب ثبلی ٔب٘س٘س. ایٗ ٘كبٖ ٔیفبنّٝ ٌط ٪99(، أب قست ایٗ ؾٟٓ اظ ٔطظ ٪91حسٚز 

 .پػٚٞف ٘ؿجت ثٝ تغییطات پبضأتطی ٔمبْٚ ٞؿتٙس

 ٞبی ولاٖ: . ثطضؾی وب٘بَ ا٘تمبَ قٛن2



 

 

اظ ؾبذتبض ٔسَ ٚ ترهیم  ( ثط تِٛیس ٚ تٛضْ )ؾٟٓ نفط زض ٘تبیح تدعیٝ ٚاضیب٘ؽ(، ایٗ أط ٘بقیuorزض ضاثغٝ ثب فسْ تأثیط قٛن ٘فتی )

پبضأتطٞب اؾت. زض ٔسَ فقّی، وب٘بَ ا٘تمبَ قٛن ٘فتی ثٝ ثرف حمیمی )تِٛیس ٚ ٔهطف( ٔؿسٚز فطو قسٜ ٚ تأثیط آٖ اظ عطیك زِٚت 

ضً٘ اؾت. ایٗ ضٚیىطز تأویس ثط إٞیت فطضیٝ انّی تحمیك، یقٙی  ؾبظی قسٜ اؾت وٝ ؾٟٓ آٖ زض ثجبت التهبزی ٔسَ فقّی وٓ ٔسَ

ؾبظی  ٔحٛضی تمبضبی پَٛ ذب٘ٛاض زض ٘ٛؾب٘بت التهبزی، زاضز. ثب ایٗ حبَ، ایٗ ٔحسٚزیت تأییسی ثط ِعْٚ تحمیمبت آتی ثطای ٔسَ٘مف 

قسٜ زض اثطٌصاضی قٛن ٘فتی زض ٔسَ، ٘بقی اظ  ضقف ٔكبٞسٜ. ظای ٘فتی زض ثؿتط التهبز ایطاٖ اؾت ٞبی ثطٖٚ تط اثط قٛن ٞبی لٛی وب٘بَ

إٞیت ثٛزٖ ٔتغیط ٘فت زض التهبز ایطاٖ. زض عطاحی ٔسَ حبضط  قسٜ آٖ اؾت، ٘ٝ ِعٚٔبً وٓ ٞبی وٙتطَ فطؤبٞیت ؾبذتبضی ٔسَ ٚ 

ؾبظی ثطای التهبز ایطاٖ  ٚ ثٛٔی (2015) َٔٛ ثٙدی ثب التجبؼ اظ ٔسَ ٞبی ٔجتٙی ثط تقبزَ فٕٛٔی پٛیبی تهبزفیٔجتٙی ثط چبضچٛة 

( ٘كبٖ زازٜ قسٜ وٝ تغییطات زض زضآٔس 16( تب )14زِٚت تقطیف قسٜ اؾت. زض ٔقبزِٝ )وب٘بَ ا٘تمبَ ٘فت ثٝ ثرف حمیمی اظ ٔؿیط ثٛزخٝ 

قٛز. ثب ایٗ حبَ، ثطای حفؼ  اثط ٌصاقتٝ ٚ اظ عطیك تمبضبی وُ ٚ ٔقبزِٝ اٚیّط ٚاضز چطذٝ تِٛیس ٔی gtثط ٔربضج زِٚت  ort٘فتی زِٚت 

 ظا زض ٘ؾط ٌطفتٝ ٘كسٜ اؾت. نٛضت ثطٖٚ اضزات ٚ ثطٚت ذب٘ٛاضٞب ثٝقفبفیت تحّیُ پِٛی، اثط ٔؿتمیٓ قٛن ٘فتی ثط ٔهطف ذهٛنی، ٚ

ظا، وب٘بَ ٘فت ضا تٟٙب اظ عطیك ٔحسٚزیت ثٛزخٝ  فجبضت زیٍط، ٔسَ فٕساً ثطای خساؾبظی ٘مف پَٛ ٚ تمبضبی ذب٘ٛاض اظ ؾبیط ٔٙبثـ ثطٖٚ ثٝ

زض ٔسَ فقّی، وب٘بَ ا٘تمبَ »وٝ  یتٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت. ٔزٞس ضٚ، ثرف ٚالقی ٚاوٙف ٔحسٚزی ٘كبٖ ٔی ظا وطزٜ اؾت؛ اظایٗ زِٚت زضٖٚ

 «ؾبظی قسٜ اؾت. قٛن ٘فتی ثٝ ثرف حمیمی ٔؿسٚز فطو قسٜ ٚ تأثیط آٖ اظ ٔؿیط زِٚت ٔسَ
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)ٕٞب٘غٛض وٝ زض تدعیٝ ٚاضیب٘ؽ ٚ تٛاثـ ٚاوٙف ( ثط ٘ٛؾب٘بت تِٛیس (nuیبفتٝ انّی پػٚٞف، یقٙی تؿّظ ٔغّك قٛن تمبضبی پَٛ ذب٘ٛاض 

 ٞبی ضفتبضی ٚ ٟ٘بزی التهبز ایطاٖ اؾت: آ٘ی ٔكبٞسٜ قس(، نطفبً یه ٘تیدٝ فٙی ٘یؿت، ثّىٝ ثبظتبثی اظ ٚیػٌی

 ای ٔٛاخٝ اؾت، پَٛ حمیمی  ٞبی تٛضٔی ثبلا ٚ زٚضٜ ٘مف پَٛ زض تؿٟیُ ٔهطف ٚ ٔجبزلات خبضی: زض التهبز ایطاٖ وٝ ثب ٘طخ

ٞبی خبضی، ٚ ٔحبفؾت ٔٛلت اظ لسضت  ساضی قسٜ تٛؾظ ذب٘ٛاضٞب، ٘مكی حیبتی زض تؿٟیُ ٔجبزلات ضٚظٔطٜ، پٛقف ٞعیٍٟٙٝ٘

قٛز وٝ تمبضبی پَٛ ذب٘ٛاض ٔؿتمیٕبً ثٝ تمبضبی وُ ٚ  وٙس. ایٗ أط ثبفث ٔی ذطیس زض ثبظٜ ظٔب٘ی ثیٗ زضیبفت زضآٔسٞب ایفب ٔی

 ثٝ تجـ آٖ تِٛیس ٚاثؿتٝ قٛز.

 َٞبی  ٞبی پَٛ زض تبثـ تِٛیس، تأثیط ٔب٘سٜ پَٛ ثٍٙبٜ ثٝ زِیُ ٔبٞیت تأٔیٗ ٔبِی: ثط ذلاف ا٘تؾبضات تئٛضی زض ٔسَ ضقف وب٘ب

 تٛاٖ ثٝ زٚ فبُٔ انّی ٘ؿجت زاز: ٞب ثط تِٛیس ٘بچیع ٌعاضـ قس. ایٗ أط ضا ٔی پِٛی ثٍٙبٜ

 :ٞب ضا ثٝ قست ٔتىی ثٝ تؿٟیلات افتجبضی  بٜؾبذتبض ٔبِی غبِت زض التهبز ایطاٖ، ثٍٙ اتکای بنگاه به اعتبار بانکی

ٞبی حمیمی پَٛ ثطای اٞساف تِٛیسی  ؾبظز، زض ٘تیدٝ، اٍ٘یعٜ ٍٟ٘ساضی ٔب٘سٜ ثطای تأٔیٗ ٔبِی ؾطٔبیٝ زض ٌطزـ ٔی

 یبثس. وبٞف ٔی

 ٞبی ٘مسی ضا زاضایی خصاثی  ٞب ٔب٘سٜ زض ٔحیظ تٛضٔی، ثٍٙبٜ های ضذتورم: تبذیل سزیع نقذینگی به دارایی

ٞبیی ثب ثبظزٞی ثبلاتط ٚ پٛقف ضیؿه تٛضٔی )ٔب٘ٙس اضظ یب  ثیٙٙس ٚ تٕبیُ زاض٘س ٚخٜٛ ٔبظاز ضا ثٝ ؾطفت ثٝ زاضایی ٕ٘ی

 وٙس. علا( تجسیُ وٙٙس، وٝ ایٗ أط اثطٌصاضی پَٛ ضا ثط فطآیٙس تِٛیس تضقیف ٔی

 طاٖ، تمبضبی پَٛ ثٝ فٙٛاٖ یه زٞس وٝ زض التهبز ای زض ٟ٘بیت، ثطتطی وب٘بَ ذب٘ٛاض ٘كبٖ ٔی گیزی رفتاری: نتیجه

تطیٗ پیٛ٘س ضا ثب ثرف حمیمی )تِٛیس( ثطلطاض  ٔست ذب٘ٛاض، لٛی وٙٙسٜ ٔهطف ٚ ٔقیبض ا٘تؾبضات وٛتبٜ فبُٔ تؿٟیُ

 ؾبظز. ٔی

ثٝ ٔسَ افعٚزٜ  ٞبی ٔبِی زِٚت ٚ ثبظاض ٘فت وب٘بَی آتی ٔسَ،  قٛز ثطای تٛؾقٝ زض ٟ٘بیت، پیكٟٙبز ٔی تحقیقات آتی: پیشنهاد-6-7

 قٛ٘س تب ٔؿیطٞبی ا٘تمبَ ؾیبؾت پِٛی ٚ زضآٔسٞبی ٘فتی ثب زلت ثبلاتطی ثبظٕ٘بیی ٌطز٘س.

 .٘ٛیؿٙسٌبٖ افلاْ وطز٘س وٝ ٞیچ حٕبیت ٔبِی ثطای ایٗ پػٚٞف ٚخٛز ٘ساضز تاهین هالی:
 .٘ٛیؿٙسٌبٖ افلاْ وطز٘س وٝ ٞیچٍٛ٘ٝ تضبز ٔٙبفـ ثطای ایٗ پػٚٞف ٚخٛز ٘ساضز تضاد هنافع:

ٔحتٛای ٔمبِٝ ضا تبییس وطز٘س ٚ زض  ؾبظی ٚ ٍ٘بضـ ٔمبِٝ ٔكبضوت زاقتٙس. ٕٞٝ ٘ٛیؿٙسٌبٖ ٘ٛیؿٙسٌبٖ زض ٔفْٟٛ هشارکت نویسنذگان: 

 .ٞبی وبض تٛافك زاقتٙس ٔٛضز تٕبْ خٙجٝ
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