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Abstract 
Drought, as one of the most significant environmental hazards, can influence 

firms’ financial decisions and opportunistic behaviors. This study aims to 

examine the impact of drought intensity on corporate tax avoidance and to 

investigate the moderating role of corporate governance quality in this 

relationship. To test the hypotheses, data from 137 firms listed on the Tehran 

Stock Exchange over the period 2011–2024 (equivalent to 1,918 firm‑year 

observations) were analyzed using multiple regression based on panel data. 

The findings indicated that higher drought intensity significantly increases 

corporate tax avoidance, and this effect is more pronounced in 

water‑intensive industries. Moreover, stronger corporate governance 

mitigates the positive relationship between drought intensity and tax 

avoidance. Overall, the results suggest that environmental pressures can 

intensify firms’ incentives for opportunistic tax behaviors, whereas 

enhancing corporate governance mechanisms can partially restrain this 

effect. Accordingly, it is recommended that firms and regulatory bodies 

strengthen governance quality—particularly in water‑intensive sectors—to 

help reduce tax avoidance during periods of drought. 
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Extended Abstract 

1. Introduction 
Natural disasters leave significant negative 

impacts on economies, and affected companies 

often resort to various methods to conserve cash 

flow during periods of stress. While previous 

research has shown that companies actively 

adjust their financial strategies, such as cash 

holding and financial leverage, to mitigate the 

adverse effects of natural disasters (Eshaghi  et 

al., 2025), the literature on how companies might 

adjust their tax behavior during natural disaster 

shocks remains largely unanswered. Therefore, 

the present study examines the impact of drought 

intensity on corporate tax avoidance. Findings 

from previous literature suggest that companies 

often adjust their tax strategies in response to 

external shocks, such as regulatory changes and 

financial crises (Richardson et al., 2015). It is 

argued that companies affected by drought likely 

face a dilemma: whether to mitigate adverse cash 

flow effects by resorting to higher levels of tax 

avoidance, or to be more altruistic in their tax 

behavior (Adrian et al., 2023). Drought is 

considered one of the most devastating natural 

disasters for an economy (Eshaghi  et al., 1404). 

Recent academic research has documented that 

drought significantly increases a company’s cost 

of capital (Huynh et al., 2020) and also leads to 

increased auditing costs (Truong et al., 2020). 

Previous research in the literature on tax 

avoidance has predominantly focused on “firm-

level” characteristics as determinants of tax 

avoidance. For example, studies examining the 

relationship between firm size and tax avoidance 

(Gupta & Newberry, 1997) have found mixed 

evidence. Other studies suggest that a company’s 

international operations, family ownership, 

reward structure, business strategy, and political 

connections are significantly related to corporate 

tax avoidance (Adrian et al., 2023). Some recent 

studies have concentrated on corporate 

governance characteristics as determinants of tax 

avoidance. For instance, Desai and Dharmapala 

(2006) and Armstrong et al. (2015) have used 

various governance metrics to investigate 

corporate tax avoidance behavior. Recently, 

existing studies in this area of literature have 

shown an increasing interest in the role and 

individual impact of executives on tax avoidance. 

2. Research Methodology 
The present study is classified as descriptive and 

correlational research in terms of its nature and 

uses the regression analysis method. Its statistical 

method is also regression analysis. The data and 

information used are historical and post-event. 

The research data were collected through the 

registered information of companies listed on the 

Tehran Stock Exchange in the Kodal system. The 

research hypotheses were tested based on mixed 

data using multivariate regression models and 

EViews software.  

3. Research Findings 
Descriptive statistics of the research variables are 

presented in Table 4. Tax avoidance, as the 

dependent variable of the research, has a mean of 

0.050. The minimum and maximum values for 

this variable are -0.158 and 0.472, respectively. 

Drought, as the independent variable of the 

research, has a mean of -0.378, indicating that 

Iran experienced relatively severe drought during 

the research period. The Return on Assets (ROA) 

shows that, on average, 1 Toman of return is 

generated from every 20 Tomans of a company’s 

available assets. Furthermore, the mean and 

median of financial leverage are 0.547 and 0.511, 

respectively, which are within a reasonable range, 

suggesting that companies, in general, have had a 

good debt structure, with 54% of the companies’ 

financial resources being financed through debt. 

4. Conclusion 
In recent years, with the intensification of climate 

change and the frequent occurrence of 

phenomena such as drought, the necessity of 

analyzing the effects of these environmental 

crises on the economic and financial behaviors of 

companies has become more apparent than ever. 

This research, focusing on drought as one of 

Iran’s most significant chronic environmental 
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threats, seeks to illuminate the link between the 

intensity of this phenomenon and corporate tax 

behaviors, while simultaneously examining 

corporate governance quality as an internal 

moderating mechanism. The research findings 

indicate that an increase in drought intensity is 

associated with a significant rise in the level of 

tax avoidance, which is consistent with the 

findings of Eshaghi  et al. (1404) and Adrian et al. 

(2025). Specifically, in companies operating in 

water-intensive industries, the impact of drought 

on tax avoidance is significant, whereas in 

companies operating in less water-intensive 

industries, drought did not show a significant 

impact on tax avoidance. This finding can be 

explained within the framework of opportunistic 

behavior theories and the risk-based perspective. 

When financial pressures arising from factors 

such as disruptions in resource supply and 

increased production costs intensify, companies, 

especially those in water-intensive industries, are 

motivated to preserve their profit margins by 

employing tax avoidance methods. 
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 چکیده
 رفتارهای و مالی هایتصککمیم بر تواندمی محیطی،  مخاطرات  ترینمهم از  یکی  عنوانبه خشکککلککالی

 مالیاتی اجتناب  بر  خشکلالی  شدت  تأثیر  بررسی پژوهش این  هدف.  باشد اثرگذار هاشرکت  طلبانۀفرصت
 نوع  از  حاضر  پژوهش.  است  رابطه این در  شرکتی  حاکمیت کیفیت  گرتعدیل  نقش  بررسی نیز  و هاشرکت

 ها،فرضکیه آزمون  برای.  اسکت ترکیبی  هایداده  بر مبتنی چندگانۀ  رگرسکیون تحلیل  روش  به همبلکتیی،
 1918 معادل ،1403 تا 1390 دورۀ  طی  تهران بهادار  اوراق  بورس در  شکدهپذیرفته  شکرکت 137  هایداده
 خشککلکالی،  شکدت  افزایش که داد نشکان هایافته. گرفت  قرار تحلیل مورد و آوریجمع شکرکت-سکال
  صککنایع  در  فعال هایشککرکت در اثر این  و دهدمی افزایش معناداری  طوربه را هاشککرکت مالیاتی اجتناب
 و خشکککلککالی شککدت  بین مثبت  رابطۀ شککرکتی حاکمیت بالاتر کیفیت همچنین،.  اسککت شککدیدتر  برآب

  توانندمی محیطی هایتنش که  اسککت  آن گربیان نتایج مجموع،  در.  کندمی تضککعی  را مالیاتی اجتناب
  تواندمی  شکرکتی  حاکمیت سکازوکارهای  تقویت اما کنند، تشکدید  را طلبانهفرصکت مالیاتی  رفتارهای  انییزۀ
 ارتقاء  با شکککودمی  پیشکککنهاد ناظر نهادهای و هاشکککرکت  به  رو،ازاین. گردد اثر این مهار موجب حدی تا

  خشکلالی  هایدوره در  مالیاتی را اجتناب  زمینۀ کاهش  بر،آب صنایع  در  ویژهبه  شرکتی، حاکمیت  کیفیت
 .کنند فراهم

 : هایدواژه کل
 شرکتی،   حاکمیت  مالیاتی،  اجتناب  خشکلالی،
 شرکت. سوآوری 
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 مقدمه 1
های  ترین بلایای طبیعی، در دههعنوان یکی از مخربخشککلکالی به
اقلیمی تبکدیکل شکککده و آثکار  هکای تیییرات  ترین جلوهاخیر بکه یکی از مهم

های اقتصکادی برجای ها، امنیت غذایی و فعالیتای بر اکوسکیلکتمگلکترده
های علمی نشکککان (. گزارش2022،  ارانکن و همینیوگذاشکککته اسکککت  

ها در بلکیاری از مناط  جهان، دهد که شکدت و فراوانی خشککلکالیمی
توجهی افزایش یافته طور قابل  خشک ، بهویژه در مناط  خشک  و نیمهبه

توجهی به همراه اسککت و این روند پیامدهای اقتصککادی و اجتماعی قابل  
عنوان کشکککوری واقع در  (. ایران نیز بکه2020دارد  ترانک  و همککاران،  
ای  گونهشکدت در معر  این پدیده قرار دارد  بهکمربند خشک  جهانی، به

رزی، منابع  های اخیر بر تولیدات کشکاو های مکرر در سکالکه خشککلکالی
(.  1404های صکنعتی اثرگذار بوده اسکت  اسکحقی و همکاران،  آب و فعالیت

عنوان ی  تنها بهزیلککتی، خشکککلککالی نهدر ادبیات اقتصککادی و محیط  
عنوان ی  شکککوک اقتصکککادی مهم تلقی زیلکککتی بلکه بهبحران محیط  

ها را تحت تأثیر قرار دهد  های بنیاهتواند رفتار و تصککمیمشککود که میمی
های  دهد که شککوک(. مطالعات اخیر نشککان می2020 هاین و همکاران،  

توجهی برای عملکرد و تواننکد پیکامکدهکای قکابکل اقلیمی و بلایکای طبیعی می
ها داشکته باشکند. برای نمونه، شکواهد تجربی نشکان های شکرکتسکیاسکت
ها را افزایش داده و تواند هزینۀ سکرمایۀ شکرکتدهد که خشککلکالی میمی
( و 2020اطمینکان محیطی را تشکککدیکد کنکد  هکاین و همککاران،    عکدم

های حلکابرسکی و نظارت شکود  تران  و همچنین موجب افزایش هزینه
ها ناگزیرند برای انطباق با (. در چنین شککرایطی، شککرکت2020همکاران،  

هکای نکاشکککی از کمبود منکابع، راهبردهکای  محیط پرریلککک  و محکدودیکت
مختلفی را در پیش گیرند. با وجود گلکککترش ادبیات مربوه به پیامدهای  

های اقلیمی اقتصکادی  تیییرات اقلیمی، هنوز درک ما از نحوۀ تأثیر شکوک
های مالیاتی،  ویژه در حوزۀ سککیاسککتها، بهبر رفتارهای راهبردی شککرکت

محدود اسکت. این در حالی اسکت که مطالعات اخیر در حوزۀ اقتصکاد محیط  
ای بر اهمیت بررسککی واکنش  طور فزایندهبه  هازیلککت و مالی شککرکت

   2021اند  بالتون و همکاران،  های اقلیمی تأکید کردهها به ریلکک بنیاه
دهد که  ها نشکککان می(. ادبیات مالی شکککرکت2021پانکراتز و همکاران،  

های اقتصککادی،  های بیرونی، از جمله بحرانها در مواجهه با شککوکبنیاه
های مالی و عملیاتی  های محیطی، اسککتراتژیتیییرات مقرراتی یا شککوک

  ریچکاردسکککون و 1404کننکد  افلکککای و همککاران،  خود را تعکدیکل می
شکککده در این (. بکا این حکال، یکی از ابعکاد کمتر بررسکککی2015همککاران،  

ها در حوزه رفتارهای مالیاتی اسککت. از ی  زمینه، نحوه واکنش شککرکت
های تأمین مالی ناشککی از  هزینههای نقدینیی و افزایش  سککو، محدودیت
ها را به سکمت اسکتفاده بیشکتر از راهبردهای  تواند شکرکتخشککلکالی می

اجتناب مالیاتی سککوق دهد تا منابع نقدی بیشککتری حفن کنند. از سککوی 
ها در  دهد که شککرکتدییر، ادبیات رفتار ملککلاولانه سککازمانی نشککان می

های بحران ممکن اسککت برای حفن مشککروعیت اجتماعی و اعتماد  دوره
تری از خود نشکککان دهند. برای مثال، بر نفعان، رفتارهای ملکککلاولانهذی

ها ممکن است در شرایط دوسکتی اسکتراتژی  ، شرکتاسکاس دیدگاه ننوع
تر به بهبود شکککرایط اجتماعی کم   بحرانی با پرداخت مالیات منصکککفانه

د ککه  دهنک (. همچنین برخی مطکالعکات نشکککان می2014کننکد  داولینک ،  
های ملکککلاولیت اجتماعی در  وکار و مشکککارکت در فعالیتاخلاق کلکککب

  داکلکککی، 1986شکککود  بری  و موتویکدلو،  هکای بحران تقویکت میدوره
عنوان بخشی از مللاولیت تواند به(. از این منظر، پرداخت مالیات می2024

ها تلقی شککود که در شککرایط خشکککلککالی به حمایت از  اجتماعی شککرکت
 کند.جامعه و دولت برای مدیریت بحران کم  می
هکای اقلیمی در ادبیکات مکالی و بکا وجود اهمیکت روزافزون ریلککک 

ها  حلکابداری، بررسکی ارتباه میان خشککلکالی و رفتارهای مالیاتی شکرکت
هنوز بلکککیار محدود اسکککت. اندک مطالعات داخلی همچون اسکککحقی و 

( بکه پیکامکدهکای مکالی 1399و همککاران     یسککک ( و  1404همککاران  
اند، اما تاکنون هیچ پژوهش داخلی به ها پرداختهخشککلکالی برای شکرکت

ها نپرداخته اسکت. در  بررسکی تأثیر خشککلکالی بر اجتناب مالیاتی شکرکت
(  2020ها همچون تران  و همکاران  المللی نیز بیشکتر پژوهشسکط  بین

( بر پیامدهای عملیاتی یا مالی خشکککلککالی 2022و نیوین و همکاران  
انکد. از این رو، مکالیکاتی آن توجکه کرده  تر بکه ابعکادانکد و کمتمرکز داشکککتکه

توانند رفتارهای  های محیطی مانند خشککلکالی میبررسکی اینکه آیا شکوک
ها را تحت تأثیر قرار دهند، ی  شکککاف مهم در ادبیات  مالیاتی شککرکت

رود. علاوه بر این، برخی مطالعات بر ضککرورت ادغام ادبیات  شککمار میبه
های مالی  های اقلیمی با حوزۀ حاکمیت شککرکتی و سککیاسککتریلکک 
  پانکراتز و همکاران،  2021اند  بالتون و همکاران،  ها تأکید کردهشککرکت
(. در این چکارچوب، پژوهش حکاضکککر بکا تمرکز بر تکأثیر شکککدت  2021

کند به این خلأ  ها، تلاش میخشککککلکککالی بر اجتنکاب مالیاتی شکککرکت
ی نقش پژوهشککی پاسککخ دهد. علاوه بر این، پژوهش حاضککر با بررسکک 

گر کیفیکت حکاکمیکت شکککرکتی، بیعکد جکدیکدی بکه ادبیکات موجود  تعکدیکل
افزاید. براساس نظریۀ نمایندگی، سازوکارهای حاکمیت شرکتی کارآمد  می
طلبانه مدیران را محدود کرده و احتمال اتخاذ  توانند رفتارهای فرصککتمی

راهبردهکای مکالیکاتی تهکاجمی را ککاهش دهنکد  آرملکککترانک  و همککاران،  
اطمینان محیطی افزایش   (. در شکرایطی مانند خشککلکالی که عدم2015
مدت به یابد، مدیران ممکن اسککت برای جبران فشککارهای مالی کوتاهمی

هایی که از سککازوکارهای  اجتناب مالیاتی متوسککل شککوند  اما در شککرکت
هکا را مهکار  توانکد این انییزهحکاکمیتی قوی برخوردارنکد، نظکارت متثرتر می

(. از منظر مشکککروعیکت سکککازمکانی نیز 2020دوت و همککاران،  کنکد  بکا
تری دارند، نلککبت به هایی که سککاختار حاکمیت شککرکتی شککفافشککرکت

تر بوده و در  پیکامکدهکای اعتبکاری و شکککهرتی رفتکارهکای مکالیکاتی حلکککاس
نفعکان دارند.  های بحران اقلیمی تمکایل بیشکککتری به حفن اعتمکاد ذیدوره

های محیطی های دارای حاکمیت ضککعی ، شککوکدر مقابل، در شککرکت
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طلبکانکه را فراهم کنکد  زیرا در  توانکد زمینکۀ تشکککدیکد رفتکارهکای فرصکککتمی
هکای بکا نظکارت محکدود، اجتنکاب مکالیکاتی ممکن اسکککت ابزاری برای محیط

اسکتخرا  منافع خصکوصکی یا پوشکش ناکارآمدی مدیریتی باشکد  دسکای و 
 (.2006دارماپالا، 

از این منظر، نوآوری اصکلی پژوهش حاضکر در پیوند دادن سکه حوزۀ 
ها و نلکبتا  مجزا در ادبیات، شکامل خشککلکالی، رفتارهای مالیاتی شکرکت

بار در ادبیات  حاکمیت شکرکتی نهفته اسکت. این پژوهش برای نخلکتین  
ها را بررسکی نموده داخلی، اثر شکدت خشککلکالی بر اجتناب مالیاتی شکرکت

تواند این رابطه را  دهد که کیفیت حاکمیت شکرکتی چیونه میو نشکان می
ترین  تعکدیکل کنکد. افزون بر این، مطکالعکۀ حکاضکککر بکا تمرکز بر یکی از مهم

هکای تیییر اقلیم در ایران، شکککواهکد تجربی جکدیکدی دربکارۀ واکنش  جلوه
های محیطی ارائه و بدین ترتیب به توسککعۀ ادبیات  ها به شککوکشککرکت
کند. در نهایت، با ها کم  میزیلکت و مالی شکرکتحیط  ای مرشکتهمیان

هکا برای توجکه بکه اینککه اجتنکاب مکالیکاتی یکی از راهبردهکای رایج شکککرککت
( و بلایای 1400های مالی اسکت  نمازیان و همکاران،  مدیریت محدودیت

ها وارد  های نقدی شککرکتتوجهی بر جریانتوانند فشککار قابل  طبیعی می
های ناشکی از خشککلکالی  ها در مواجهه با شکوکرود بنیاهکنند، انتظار می

بینی اصکلی پژوهش حاضکر  رفتار مالیاتی خود را تعدیل کنند. بنابراین پیش
ها نیز این اسکت که با افزایش شکدت خشککلکالی، اجتناب مالیاتی شکرکت

تواند این رابطکه را تعکدیل  یابد و کیفیکت حاکمیکت شکککرکتی میافزایش می
سکککازی ادبیات علمی، تواند علاوه بر غنیی این پژوهش میهاکند. یافته

گکذاران حوزۀ مکالیکاتی، نهکادهکای نکاظر بکازار سکککرمکایکه و برای سکککیکاسکککت
هایی که رفتار  زیلککت در طراحی سککیاسککتگیران حوزۀ محیط  تصککمیم

کنکد، مفیکد هکای بحران اقلیمی تقویکت میمکالیکاتی ملکککتولانکه را در دوره
باشککد. براسککاس آنچه بیان شککد، پژوهش حاضککر به دنبال پاسککخ به این 

ها  تواند رفتار اجتناب مالیاتی شکرکت( آیا خشککلکالی می1سکتالات اسکت:  
( آیکا کیفیکت حکاکمیکت شکککرکتی قکادر اسکککت تکأثیر 2را تشکککدیکد کنکد  و  

 ها تعدیل کند خشکلالی را بر اجتناب مالیاتی شرکت

 مبانی نظری  2

 اجتناب مالیاتیکنندۀ عوامل تعیین 2.1
طور  هکای پیشکککین در ادبیکات  اجتنکاب مکالیکاتی، تقریبکا  بکهپژوهش

عنوان عوامکل هکای نسکککط  شکککرککت  بکهانحصکککاری بر ویژگی
انکد. برای نمونکه، مطکالعکاتی  اجتنکاب مکالیکاتی تمرکز کرده  ۀکننکدتعیین

 اندشرکت و اجتناب مالیاتی پرداخته ۀمیان انداز  ۀکه به بررسکی رابط
اند. به شککواهد ضککد و نقیضککی دسککت یافته(، 1997 گاپتا و نوبری،  

المللی شکککرکت، دهند که عملیات بینسکککایر مطالعات نشکککان می
و ارتباطات  مالکیت خانوادگی، سککاختار پاداش، اسککتراتژی تجاری

ها در ارتباه طور معناداری با اجتناب مالیاتی شککرکتسککیاسککی به
ر بر  های اخیبرخی از پژوهش(. 2023 آدریان و همکاران،    هلککتند

اجتنکاب    ۀکننکدعنوان عوامل تعیینهای حاکمیکت شکککرکتی بهویژگی
و   (2006مکالیکاتی تمرکز دارنکد. برای مثکال، دسکککای و دارمکاپکالا  

( از معیکارهکای مختل  حکاکمیکت  2015آرملکککترانک  و همککاران  
اند. شکرکتی برای بررسکی رفتار  اجتناب مالیاتی شکرکت اسکتفاده کرده

اخیرا ، مطکالعکات  موجود در این شکککاخکه از ادبیکات تحقی ، تمکایکل 
صکککورت فردی بر  ای نیز بکه نقش و تکأثیر مکدیران اجرایی بکهفزاینکده

انکد. برای نمونکه، کوسکککتر و همککاران اجتنکاب مکالیکاتی پیکدا کرده
دهنکد ککه مکدیران اجرایی بکا توانمنکدی بکالاتر،  ( گزارش می2017 

علاوه بر  . کنندهای اجتناب مالیاتی مشککارکت میبیشککتر در فعالیت
هکای فردی مکدیران میکان ویژگی  ۀاین، مطکالعکات بکه بررسکککی رابطک

  ۀعامل  مانند جلارت مالیاتی، خودشیفتیی، گرایش سیاسی و تجرب 
طور  انکد. بکهنظکامی مکدیرعکامکل( و اجتنکاب مکالیکاتی شکککرککت پرداختکه

های سکط  اند که چیونه ویژگیخلاصکه، این مطالعات بررسکی کرده
هکای فردی مکدیران اجرایی بر اجتنکاب مکالیکاتی  شکککرککت و ویژگی
گذارند، اما عمدتا  از موضککوع مهم  چیونیی تأثیر شککرکت تأثیر می

مطکالعات   .اندمحیط خارجی شکککرکت بر اجتنکاب مالیکاتی غافل مانده
بحران اقتصککادی، بر اجتناب مالیاتی  اند کهپیشککین بررسککی کرده

این خط از مطکالعکات (.  2015 دونوهو،    گکذاردهکا تکأثیر میشکککرککت
ها را ترغیب  دهد که درماندگی مالی ممکن اسکت شکرکتنشکان می

تری  های مالیاتی خود، موضککع جلککورانهکند تا برای کاهش بدهی
نشککککان می مطکالعکه  این، چنکدین  بر  دهنکد  اتخکاذ کننکد. علاوه 

صککورت  ولانه بهتهای اجتماعی  غیرملککهایی که در فعالیتشککرکت
مفره درگیر هلککتند، در اجتناب از پرداخت مالیات جلککورتر عمل 

 (.2022 الهادی و همکاران، کنند می

 اثرات اقتصادی بلایای طبیعی  2.2
 اقتصکادی،  هر در طبیعی  بلایای و اقلیمی  هایریلک  اهمیت 

 شکده ملکتند  خوبیبه گلکترده، حکایتی و  تجربی  شکواهد  براسکاس
دانشکککیاهی  همچون  مطالعات از زیادی تعداد  کهطوریبه  اسکککت 

تکال،   و  میزان2005فکانخکاسکککر    بر  را  اقلیمی  تیییرات  اثرات  و  ( 
 و سکرمایه  انباشکت کل، ملی  درآمد ازجمله اقتصکاد،  مختل  هایجنبه
 پیشککین مطالعات این، بر علاوه.  اندکرده  بررسککی اقتصککادی  رشککد
  انواع  اقتصککادی و اجتماعی پیامدهای بررسککی  به گلککترده  طوربه

 در  هکاپژوهش  از  دییری  بخش  .انکدپرداختکه  طبیعی  بلایکای  مختل 
  اقتصکادی  خلکارات ( نیز2020موضکوع  هورویچ،  ادبیات  از حوزه این
 هایآسکیب  به عمدتا   که اندکرده  ملکتند  را زلزله از  ناشکی  توجه قابل

.  شکود می داده نلکبت  انلکانی  سکرمایۀ و فیزیکی  سکرمایۀ  به  واردشکده
 در  ونچوان زلزله  بررسککی در( 2012   گون   و شککان  این، بر  علاوه
 دفتر که هاییشککرکت برای سککهام بازده که دهندمی نشککان چین
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 توجهی  قکابکل  طوربکه  بوده،  ترنزدیک   زلزلکه  مرکز  بکه  هکاآن  مرکزی
 نشککان که دهندمی  ارائه  شککواهدی اخیر  مطالعات  .اسککت ترپایین
 توجهی قابل اقتصادی اثرات ایجاد باعث خشکلالی  چیونه دهدمی
 و للکک . شککودمی فردی هایشککرکت سککط  و  کلان سککطو  در

 تولید  بر را  شککدید جوی  شککرایط از  ناشککی  بلایای(  2016   همکاران
  خشکلالی   که  دریافتند  و  کرده  بررسی کشاورزی  محصولات  جهانی
  سراسر در  کشاورزی  تولیدات  به  توجهی قابل  طوربه  شدید  گرمای  و

 که دهدمی نشکککان همچنین  تحقیقات.  رسکککاندمی آسکککیب جهان
شککرکت  هاین و  سککهام  سککرمایۀ هزینۀ  افزایش با خشکککلککالی
 بالاتر  حلابرسی هایهزینه  و  بدهی بالاتر  هزینۀ  (،2020همکاران،  

 .است ( مرتبط2020 تران  و همکاران، 

 خشکسالی و اجتناب مالیاتی  2.3
اینکه آیا و چیونه خشککلکالی با اجتناب مالیاتی مرتبط اسکت،  
ممکن اسکت در نیاه اول بلافاصکله بدیهی به نظر نرسکد. این پدیده  

ها در مدیریت های متضککادی برای شککرکتزمان انییزهطور همبه
از ی  سکو، شکرایط خشککلکالی . کندشکان ایجاد میاسکتراتژی مالیاتی
های اجتناب مالیاتی ها را به مشارکت در فعالیتممکن است شرکت

 تران  و همکاران، ترغیب کند. مطالعات پیشکین در ادبیات موضوع 
های منفرد را اثرات منفی خشککلکالی بر اقتصکاد و شکرکت( 2020

ها در طول شکرایط خشککلکالی با اند. هنیامی که شکرکتملکتند کرده
هکای  هکای منفی در جریکان وجوه نقکد و افزایش محکدودیکتشکککوک

تر در شکوند، منابع سکنتی تأمین مالی پرهزینه یا کممالی مواجه می
ها به دنبال منابع شککوند. در چنین شککرایطی، شککرکتدسککترس می

جکاییزین برای تکأمین مکالی عملیکات خود خواهنکد بود. در این بکافتکار،  
جویی در جریکان نقکدینیی ککه از طری  ککاهش مکالیکات  صکککرفکه

 ۀعنوان ی  منبع بالقوتواند بهشکود، میپرداختی  شکرکت حاصکل می
ها شکرکت ۀهای مدیریت سکرمایتأمین مالی و بخشکی از اسکتراتژی

بر این، درماندگی   علاوه(. 2006 دسکای و دارماپالا، نیریلکته شکود  
کند تا ها را تشکوی  میسکرمایه را افزایش داده و شکرکت ۀمالی هزین

  را بپذیرند تر، ریلکک  بیشککتریاز طری  سککیاسککت مالیاتی تهاجمی
ای توسکککط ریچکاردسکککون و مطکالعکه(.  2020 هکاین و همککاران،  

( تکأثیر بحران مکالی جهکانی را بر اجتنکاب مکالیکاتی 2015همککاران  
شککرکت   203ای متشکککل از ها براسککاس نمونهکند. آنبررسککی می

، دریافتند 2006-2010 ۀاسکترالیایی پذیرفته شکده در بورس در دور
که درماندگی مالی به شکککلی معنادار و مثبت با اجتناب مالیاتی  در 
چنکدین معیکار جکاییزین برای اجتنکاب مکالیکاتی و درمکانکدگی مکالی( در 

ها دهد که شککرکتارتباه اسککت. در مجموع، بحث فوق نشککان می
.  هایی برای اجتناب مالیاتی بیشکتر در شکرایط خشککلکالی دارند انییزه

تأثر از های ماز سککوی دییر، این احتمال نیز وجود دارد که شککرکت
هکای اجتنکاب مکالیکاتی  تر در فعکالیکتخشککککلکککالی بکه دلایکل زیر کم

کند که نفعان  پیشکنهاد میاول اینکه، نتلاوری ذی: مشکارکت کنند
توانکد تکأثیر منفی بر جکامعکه داشکککتکه هکای اجتنکاب مکالیکاتی میفعکالیکت
. در این (1402 بولو و همکاران،    ویژه در شککرایط بحرانیباشککد، به

مورد، اگر عموما  تصکور شکود که شکرکت نسکهم منصکفانه  خود از 
لازم برای   ۀکنکد تکا بودجکمکالیکات بر درآمکد را بکه دولکت پرداخکت نمی

دیده از شکرایط خشککلکالی تأمین شکود، این های آسکیبسکایر شکرکت
توجکه برای ککل جکامعکه ایجکاد خواهکد   نکاپکذیر قکابکلامر یک  زیکان جبران

شککناسککی  ق شککرکتی و روانکرد. تحقیقات پیشککین در ادبیات اخلا
دهکد ککه افراد معمولا  بکه دلیکل فشکککارهکای اجتمکاعی و نشکککان می

هنجارهایی که به کارهای نی  نافتخار  و به اقدامات خودخواهانه 
دهند، کارهای خوب انجام داده و از نشکککرملکککاری  نلکککبت می
این  (.2018 پاین و رایبون،    کننکداقدامات خودخواهانه خودداری می

شککود که ی  رفتار اجتماعی پلککند  نامیده میرفتار، نرفتار جامعه
 بری  و رسککاند   اسککت که نبه افراد دییر یا کل جامعه سککود می

افراد معمولا  بکه دلیکل فشکککارهکا و هنجکارهکای  (.  1986موتویکدلو،  
کنند تا رفاه فرد، بری مشککارکت میهای هزینهاجتماعی، در فعالیت

به سککوی آن معطوف اسککت، ارتقا  گروه یا سککازمانی را که فعالیت 
کنیم ککه بنکابراین، مکا اسکککتکدلال می(.  2016 بنکابو و تیرول،    دهنکد

هایی برای بلایای طبیعی مانند خشکککلککالی ممکن اسککت انییزه
تر رفتار کنند و در نتیجه، برای نفع  ها ایجاد کند تا اخلاقیشکککرکت

دوم  .رسکاندن به کل جامعه، مالیات شکرکتی مناسب را پرداخت کنند
تواند  دهند که اجتناب مالیاتی میاینکه، مطالعات پیشکین نشکان می

 بادوت و همکاران،    های شکهرت برای شکرکت شکودمنجر به هزینه
های مربوه به اعتبار و شککهرت فردی  یا شککرکتی( نیرانی (.2020
 جانلککون و مارتینلککن،   پلککند را توضککی  دهدتواند رفتار جامعهمی
ن اسکت برای کلکب تأیید و احترام اجتماعی، ها ممکشکرکت(. 2022
هکایی برای رفتکار اخلاقی و پکایبنکدی بکه هنجکارهکای اجتمکاعی  انییزه

ها داشککته باشککند. با توجه به اینکه نظارت بر رفتار مالیاتی شککرکت
یابد، های کلان اقتصکادی افزایش میهای محدودیتاغلب در دوره

ها را از درگیر تواند شککرکتهای شککهرت  مرتبط با مالیات میهزینه
هکای  هکای اجتنکاب مکالیکاتی  زمکانی ککه محکدودیکتشکککدن در فعکالیکت

براسککاس    ها ناشککی از انقباضککات اقتصککاد کلان اسککت( باز دارد.آن
 گردد:ۀ اول پژوهش به شکل زیر تدوین میهای فوق، فرضیبحث
ها تأثیر مثبت و  شرکت اجتناب مالیاتی   برخشکلالی   شدت: اول ۀفرضی

 معناداری دارد. 
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تأثیر حاکمیت شرکتی بر رابطۀ   2.4

 خشکسالی و اجتناب مالیاتی 
ای از سکاختارها، فرآیندها و عنوان مجموعهحاکمیت شکرکتی به

شککود که با هدف ارتقاء شککفافیت،  های نظارتی تعری  میمکانیزم
های نمایندگی و محدودسککازی گویی مدیران، کاهش هزینهپاسککخ

(. 1400کند  تحریری و افلککای، طلبانه عمل میرفتارهای فرصککت
تنها بر کارایی تصکمیمات مالی تأثیر دارند، بلکه در این سکازوکارها نه
های محیطی و اقلیمی نیز نقشکککی محوری ایفا مواجهه با ریلککک 

های  کنند  زیرا حاکمیت شککرکتی سککالم از طری  بهبود کنترلمی
های مالیاتی و اسکککتانداردهای داخلی، هماهنیی میان سکککیاسکککت
تواند پایداری مالی را در شککرایط  گزارشککیری و ارتقاء شککفافیت می

(. در نتیجکه، کیفیکت 2020حرانی حفن کنکد  هکاین و همککاران،  ب
های  منزله یکی از ارکان کلیدی مدیریت ریل حاکمیت شرکتی به

شکود. از منظر نظریۀ نمایندگی، چندگانه مالی و محیطی شکناخته می
های خارجی نظیر خشککلکالی، مدیران ممکن در شکرایط بروز شکوک

مکدت و حفن سکککود اسکککت بکا هکدف جبران فشکککارهکای مکالی کوتکاه
داران، از راهبردهکای تهکاجمی مکالیکاتی نظیر اجتنکاب مکالیکاتی  سکککهکام

مکدت ممکن اسکککت بکه بهبود اسکککتفکاده کننکد. این رفتکار در کوتکاه
های  تواند هزینهنقدینیی شککرکت منجر شککود، اما در بلندمدت می

دنبال داشکته باشکد  دین  و همکاران،  شکهرتی و نظارتی سکنیینی به
در چنین شککرایطی، حاکمیت شککرکتی قوی با ایجاد نظارت  (.2025

هکای حلکککابرسکککی و طراحی  مکدیره، اسکککتقلال کمیتکهمتثر هیکأت
این رفتکارهکای  نظکام توانکایی مهکار  داخلی ککارآمکد،  کنترل  هکای 

طلبانه را دارد. براسکککاس دیدگاه نظریۀ تعدیل نهادی، این فرصکککت
سکازوکارها در نقش ی  واسکطه بین شکرایط محیطی  خشککلکالی( و 

های مدیریتی عمل کرده و از انتقال اثر ملکتقیم فشکارهای  تصکمیم
کننکد  آدریکان و هکای مکالیکاتی جلوگیری میمحیطی بکه سکککیکاسکککت

 (. 2023همکاران، 
سکازوکار نظری تعدیل حاکمیت شکرکتی در چارچوب سکه سکط  

های ( سکط  نظارتی کککک کنترلی: وجود کمیته1قابل تحلیل اسکت:  
سکازد تا تصکمیمات ملکتقل نظارتی و حلکابرسکی، مدیران را ملزم می

مالیاتی خود را در چارچوب منافع بلندمدت شکرکت و الزامات قانونی  
های شککود در مواجهه با بحراناتخاذ کنند. این موضککوع باعث می

های اقلیمی، رویکردهای تهاجمی مالیاتی کاهش یابد و سککیاسککت
( سککط  2(.  2025تر جاییزین شککود  دین  و همکاران،  محتاطانه

های  های گزارشیری مالی شفاف و کنترلساختاری کک نهادی: نظام
جویی مدیران را کاهش های نمایندگی و فرصکتداخلی متثر، هزینه

اطمینان محیطی برای اجتناب و امکان سککوءاسککتفاده از عدم داده 

کنند. در این سککط ، حاکمیت شککرکتی مانند مالیاتی را محدود می
های سکپر نهادی عمل کرده و ثبات مالی شکرکت را در برابر شکوک

( سکککط  3(.  2023کنکد  آدریکان و همککاران،  محیطی تقویکت می
هکایی بکا حکاکمیکت قوی، محور: در شکککرککتنفعراهبردی کککککک ذی

تری ایفکا نفعکان نقش سکککازنکدهفشکککارهکای اجتمکاعی و انتظکارات ذی
گو و ملکتولانه نلکبت به  کنند  به این معنا که رفتارهای پاسکخمی

شکککود. چنین ملکککائکل اقلیمی در فرهنک  سکککازمکانی نهکادینکه می
تری به  تنها تمایل کمهای خشککککلکککالی نههایی در دورهشکککرکت

اجتنکاب مکالیکاتی دارنکد، بلککه ممکن اسکککت آن را بکه فرصکککت 
های سککازگار با محیط زیلککت تبدیل کنند  گذاری در پروژهسککرمایه

گر  (. بنکابراین، سکککازوککار نظری تعکدیکل2021 بکالتون و همککاران،  
توان چنین تبیین کرد ککه سکککاختکارهکای  حکاکمیکت شکککرکتی را می

هکای نهکادی قوی در شکککرککت، ملکککیر انتقکال اثر نظکارتی و کنترل
هایی با تدهند. در شکرکخشککلکالی بر اجتناب مالیاتی را تیییر می

حاکمیت شکرکتی ضکعی ، مدیران تحت فشکارهای محیطی ممکن 
اسککت به سککمت اجتناب مالیاتی بیشککتر حرکت کنند  زیرا فضککای  

کنکد. در نظکارتی نکاککافی، زمینکۀ رفتکارهکای تهکاجمی را فراهم می
های هایی با حاکمیت شکرکتی قوی، وجود مکانیزممقابل، در شکرکت

شکود مدیران تصکمیمات مالیاتی گویی و کنترل متثر باعث میپاسکخ
خود را در چارچوب اسکتانداردهای اخلاقی، قانونی و منافع بلندمدت 

دهد که های تجربی در ایران نیز نشکان میبنیاه اتخاذ کنند. بررسکی
تواند بر رابطۀ میان متییرهای مالیاتی کیفیت حاکمیت شککرکتی می

طالعات این های شکرکت اثرگذار باشکد، گرچه در برخی مو سکیاسکت
اثر فقط در شککرایط خام معنادار گزارش شککده اسککت  نمازیان و 

هکای شکککود ککه چکارچوب(. بنکابراین اسکککتکدلال می1401همککاران، 
تنهکا از رفتکارهکای تهکاجمی مکالیکاتی  تر، نکهحکاکمیکت شکککرکتی قوی

آوری سککازمان در برابر  کنند، بلکه موجب افزایش تابجلوگیری می
شکوند. بر اسکاس این، فرضکیۀ دوم پژوهش به  های اقلیمی میشکوک

 گردد:شر  زیر تدوین می
بر    فرضیۀ دوم:  تأثیر خشکلالی  بالای حاکمیت شرکتی،  کیفیت 

 کند.ها را تضعی  میاجتناب مالیاتی شرکت

 پیشینۀ پژوهش  5.2
تأثیر ریلک  خشککلکالی ( به بررسکی  1404اسکحقی و همکاران  

ها و سکرعت تعدیل های مختل ، بر سکاختار سکرمایۀ شکرکتاسکتان
هکای نقکد عملیکاتی گر جریکانسکککاختکار سکککرمکایکه و نقش تعکدیکل

دهد که خشککلکالی بر  های پژوهش حاضکر نشکان مییافته پرداختند.
سککاختار سککرمایه و سککرعت تعدیل سککاختار سککرمایه، تأثیر منفی و 
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عنوان  هکای نقکد عملیکاتی، بکهمعنکاداری دارد. از سکککوی دییر، جریکان
ها، تأثیر شکرکت  ۀمتییر تعدیلی بر تأثیر خشککلکالی بر سکاختار سکرمای

مثبکت و معنکاداری دارد  امکا این متییر تعکدیلی، بر شکککدت تکأثیر 
. خشککلالی روی سرعت تعدیل ساختار سرمایه تأثیر معناداری ندارد

گر خشککلکالی در بررسکی نقش تعدیل ( به1403فرجی و همکاران  
ولیکت اجتمکاعی شکککرکتی و عملکرد مکالی، در بین تبین ملکککۀ  رابطک
پرداختند. شده در بازار بورس اوراق بهادار تهران  های پذیرفتهشرکت

  مالی   عملکرد بر ولیت اجتماعی شکرکتی،تنشکان داد که ملک  هایافته
  رابطۀ این  الیسککخشکک   و دارد  معناداری و مثبت  تأثیر هاشککرکت
بولو و همککاران  می  تقویکت  را  مثبکت بکه بررسکککی  1402کنکد.   )

بین نکااطمینکانی متییرهکای    ۀهکای مکالی و نقش آن بر رابطکمحکدودیکت
نتایج نشکککان داد بین ی پرداختند. کلان اقتصکککادی و اجتناب مالیات

متییر نکااطمینکانی نرت تولیکد نکاخکالل داخلی و عکدم اطمینکان در مورد 
 مثبت و معناداری دارد.ۀ  ها رابطنرت تورم با اجتناب مالیاتی شککرکت

مکالیکاتی  متثر بررسکککی تکأثیر نرت بکه(  1401نمکازیکان و همککاران  

نشان  هایافتهند.  پرداخت شرکتی بر اجتناب مالیاتیکیفیت حاکمیت و
داری میکان نرت متثر مکالیکاتی و اجتنکاب مثبکت و معنی طکۀککه رابداد  

وجود   شکککده در بورس اوراق بهکادارهکای پکذیرفتکهمکالیکاتی شکککرککت

اجتنکاب مکالیکاتی  ککه بکا افزایش نرت متثر مکالیکاتی برطوریبکه دارد،
شکود، لیکن با اضکافه شکدن متییر کیفیت حاکمیت  ها افزوده میآن

میکان نرت متثر   ۀداری بر رابطکفوق، اثر معنی  ۀشکککرکتی بکه رابطک
( با 1399   هاحاجی  و یسککک. نداردد مالیکاتی و اجتنکاب مالیکاتی وجو

ر یبا سکا  یلکالکر از بحران خشکیپذبیع آسکیصکنا لکۀیمقا  یبررسک
ت یریو مد  یبده  ین مالی، تأمیککت حلابرسیفکیها از نظککر تکشر

ل تخصککل یاز قب  یت حلابرسیفکی یهاه شاخلکافتند  یسود در
از  ین مالیحلکابرس و تأم یحلکککککابرس در صکنعت و دورۀ تصکد

متفککککککاوت و   یتکأثیرگکذار یدر جوامع مورد بررسککک  ی  بکدهیطر
 هایشکرکتن در یت سکود دارند. همچنیریبکککککر مد  یمعنکککککادار

و  یت حلکابرسکیفکی  یتأثیرگذار  یلکالکر از بحران خشکیپذبیآسک
( با 1398دوسکتان  .  شکتر اسکتیت سکود بیریبر مد  یبده ین مالیتأم
ران،  یدر ا  یلالکدر حوزۀ خش یککک پژوهش یعلم ۀمقال  403  یبررس

  یرا در نواح  یلکالکدرصکد(، خشک 78قات  یه عمدۀ تحقکنشکان داد 
  ی لکالکخشک  هایدورهران  ین ای. همچناندکرده  یابیران ارزیمختل  ا

 . رده استکمختل  تجربه  هایشدتر با یاخ ۀرا در چند دهک

( به بررسککی تأثیر خشکککلککالی بر 2025آدریان و همکاران  
ها  شککرکتها نشککان داد ها پرداختند. یافتهاجتناب مالیاتی شککرکت

را بکه ککار   بیشکککتریخشککککلکککالی، اجتنکاب مکالیکات    ۀهنیکام تجربک
 CSR هایی با عملکردگیرند. اجتناب از مالیات در بین شکرکتمی

( به بررسی  2025اوزسوی و همکاران  بیشکتر مشکهود است.   ترپایین

ها نشکان یافته.  پرداختندو عملکرد بان    ثبات ها برتأثیر خشککلکالی
ها و طور قابل توجهی بازده داراییهای خشککلکالی بهکه شکوکداد 

دیده های آسیبهای معوق بان کنند. وامنوسانات سهام را بدتر می
طور قابل توجهی بیشککتر ندیده بههای آسککیبدر مقایلککه با بان 

درصکدی ی  اسکت. تأثیرات اقتصکادی با تأثیرات مرتبط با کاهش 
( نشکان 2024د دمن و یان     بی،نرت بیکاری قابل مقایلکه اسکت.  

هایی که در معر  ریلک  اقلیمی بیشکتری قرار دارند،  دادند شکرکت
سککط  بالاتری از مدیریت سککود مبتنی بر اقلام تعهدی را گزارش 

کنند تا آثار منفی شکرایط محیطی را پوشکش دهند. این یافته در می
تر اسکککت  زیرا تداوم آب حتی برجلکککتههای خشککک  و کممحیط

گذاران را تنها فروش و تولید، بلکه اعتماد سککرمایهخشکککلککالی نه
همچنین، ابعاد واقعی مدیریت سکود نیز در شکرایط  . کندتضکعی  می

، حصککارزاده و یمرک، خدا سککرلیابد. اقلیمی سککخت گلککترش می
  ی لککالکخشکک  لککیتأثیر ر  یبا بررس یدر پژوهش( 2024ی  نظر

ملتقر در  هاییشرکتنشان دادند  یحلابرس الزحمکککۀبکککر حککک 
را  یبککالاتر  یحلابرسکک یهانهید، هزیشد  یلالکبا خش هاییاستان

 یلالکخش  لین رین، رابطۀ مثبت بیبرا  . علاوهکنندمیتجربکککه  
ت در کککککه شککککرک شودمی  یتضع  یزمان یحلابرس  ۀالزحمو ح 
 ارانککن و همینیوکنکد.  میت  یکشکککرفتکه فعکالیپ  یع بکا فنکاوریصکککنکا
ۀ یبر سککاختار سککرما یلککالکخشکک  لککیتأثیر ر  یبا بررسکک( 2022 
ه خطر کافتند یه، دریل سککککککاختار سکرمایها و سکرعت تعدتکشکر
دارد.  یل اهرم تأثیر منفیو سککرعت تعد یبر اهرم مال  یلککالکخشکک
تنها ، نهیلکالکوهوا در قالب خشکه خطر آبک دهدمینشکان    هایافته
ز تأثیر ین هاشککرکت یۀه بر سککاختار سککرماکت، بلکشککر   لککیبر ر
ان یکرابطکۀ م یبکا بررسککک(  2020   ن و ترانک ینکه، نیویهو گکذارد.می
ن یکککه بککککه نشکککان دادنکککد  ینۀ سکککرمایو هز یلالکخش   لیر
ه، رابطۀ مثبککت معنککادار وجککود یسرمانۀ یو هز یلالکخش   لیر

 هایشرکت  یبکرا  یگکذاران بکه نکرت بکازده بکالاترهیدارد و سکرما
نشان ( 2020  انیتران ، گراگ و آدر.  از دارندین  یلالکمتأثر از خش
ملکککتقر در منکککاط   هایشرکت یکککه حلابرسکککان بکککراکدادند 

 یار بالاتریبلک  یالزحمۀ حلکابرسک، ح یلکالکخشک  تحککککت تأثیر
در  یحلابرسکک  ۀالزحمککبککر حکک   یلککالک. اثر خشکنندمیافت یدر

ن یتر و در بنییپکا  یت اقلام تعهکدیکفکیبکا   هکاییشکککرککتن  یبکککککک
هوان ،  .  بالا مشکهودتر اسکت یات تجاریز عملکبا تمر ییهاتکشکر
ت و کرد شکرکهوا بر عملوآب   لکیتأثیر ر( 2018   ن و وان یرسکتک

و   2014تکا    2008متفکاوت  ۀ  دو دور  یرا برا  ین مکالیتکأم  هکایگزینکه
، هایافتهردند. براسکککاس  ک  یبررسککک  2012تا  1993بلنکدمدت  ۀدور
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ل، اموا  گرما با سکود و یبزرگ، سک هایطوفاناز   یضکککککرر ناشککککک
 هایشکککرکتتر مرتبط اسکککت و ثباتیتر و بمک  ینقد  هایجریان

 یشکتریدارند، پول نقد ب  یبدتر یوهوا  ه آبک  ییشکورهاکملکتقر در 
 یریپکذجکه، انعطکافیو در نت  یمکال  یلکککادکتکا    کننکدمی  ینیهکدار
 ها شرکتن ینند. اکجاد یا ییوهواآب یدهایدر برابکر تهد یسککازمان
 یشککتریبلندمککدت ب یتککر و بککدهمکمدت وتاهک  یل دارند بدهیتما

داشکته   یع سکود نقدیتوز یبرا یترمکداشککککککته باشکند و احتمال  
 .باشند

 تحقیقروش  3
این پژوهش از لحکا  هکدف، ککاربردی، از لحکا  مکاهیکت در زمرۀ 

رود و روش شکمار میهای توصکیفی و از نوع همبلکتیی بهپژوهش
آماری آن نیز تحلیل رگرسکیونی اسکت و از بعد زمانی ی  پژوهش 

بکاشکککد. روش گردآوری اطلاعکات در این پژوهش پس رویکدادی می
های پژوهش از طری  اطلاعات  صککورت آرشککیوی اسککت. دادهبه
آورد نوین و مرکز های بورسکی در سکامانۀ کدال و رهشکدۀ شکرکتثبت

آوری شککد. جامعۀ جمع  ملی خشکککلککالی و مدیریت بحران ایران
شککده در بورس اوراق  های پذیرفتهآماری پژوهش شککامل شککرکت

اند که حائز بوده  1403تا  1390سککاله بین   14بهادار تهران در بازۀ 
 سکال مالی منتهی به اسکفند و عدم تیییر سکال تمامی شکرایط هدف  

گری مالی، مالی در بازۀ مورد بررسکی، عدم فعالیت در صکنایع واسکطه
شکرکت در هر صکنعت و افشکای اطلاعات مورد نیاز برای  7حداقل 

 1918شککرکت و  137اند که متشکککل از  محاسککبۀ متییرها( بوده
مشککاهده هلککتند. در مورد مشککاهدات پرت، مقادیر کلیۀ متییرهای  

 اند. پالایش شده 99و  1های پیوسته پژوهش در صدک
 مدل ها و متغیرهای پژوهش 

اجتناب   بر (  برای بررسککی تأثیر خشکککلککالی1زیر  مدل   OLSمدل  

 گردد. مالیاتی جهت آزمون فرضیۀ اول پژوهش برآورد می

 (1مدل  

ETRit = ß0 +  ß1SPIit +  ß2AGEit

+  ß3GROWTHit +  ß4Sizeit

+  ß5LEVit + ß6ROAit

+  ß7PPEit +  ß8MTBit  

+  ß9CFOAit +  εit 

گر کیفیت حاکمیت  ( برای بررسکککی نقش تعدیل2زیر  مدل   OLSمدل  

اجتناب مالیاتی جهت آزمون فرضکیۀ  و  شکرکتی در ارتباه بین خشککلکالی

 گردد. دوم پژوهش برآورد می

 (2مدل  

ETRit = ß0 +  ß1SPIit +  ß2CGQit

+  ß3SPIit × CGQit +  ß4AGEit

+  ß5GROWTHit +  ß6Sizeit

+  ß7LEVit + ß8ROAit

+  ß9PPEit +  ß10MTBit  

+  ß11CFOAit +  εit 

 تعریف عملیاتی متغیرهای پژوهش

 (ETRاجتناب مالیاتی ) -متغیر وابسته

( و 1402برای محاسکبۀ متییر اجتناب مالیاتی به پیروی از بلو و همکاران  

 ( از نرت متثر مالیاتی به شر  زیر استفاده شد:2023آدریان و همکاران  

𝐸𝑇𝑅𝑖𝑡 =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑇𝑎𝑥 𝐸𝑥𝑝𝑒𝑛𝑐𝑒𝑖𝑡

𝑃𝑟𝑒 𝑇𝑎𝑥 𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒𝑖𝑡
 

  iکل هزینۀ مالیات شککرکت   𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑇𝑎𝑥 𝐸𝑥𝑝𝑒𝑛𝑐𝑒𝑖𝑡که در آن 

سککود قبل از مالیات   𝑃𝑟𝑒 𝑇𝑎𝑥 𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒𝑖𝑡باشککد و می tدر سککال  

 است.  tدر سال  iشرکت 

 (SPIی )خشکسال -مستقل متغیر

از مطکالعکاتی همچون سکککرلک  و همککاران    در این پژوهش بکه پیروی 

گیری    برای اندازهآی(پیبارش  ا س  ۀشکاخل اسکتانداردشکدن ، از(2024 

های این شکاخل از طری  اطلاعات  دادهشکد. اسکتفاده  متییر خشککلکالی  

موجود در مرکز ملی خشککلکالی و مدیریت بحران ایران تهیه شکده اسکت. 

براسکککاس تفکاوت میزان   ،6طب  رابطکۀ  آیپیگیری شکککاخل اسانکدازه

تقلککیم بر سککالیانه و متوسککط آن در دورۀ زمانی انتخاب شککده،  بارندگی 

 شود. محاسبه می معیارانحراف 

𝑆𝑃𝐼 =
𝑝𝑖 − 𝑝

𝑆𝐷
 

 𝑝متر و  مقکدار بکارش در سکککال مورد نظر بر حلکککب میلی  𝑝𝑖ککه در آن 

های بارندگی سکالانه  انحراف معیار داده  SDمیانیین درازمدت بارندگی و 

(  1404اسکککت. بکه پیروی از نیوین و همککاران و اسکککحقی و همککاران  

ها در نظر امتیازهای خشککلکالی براسکاس محل اسکتان کارخانه شکرکت

تر آی منفیپیرو، هرچه اعداد برای شکاخل اس  این  ازگرفته شکده اسکت.  

محل اسککتان کارخانه  باشککد به معنای آن اسککت که سککط  خشکککلککالی  

 .شدیدتر است هاشرکت

 (CGQکیفیت حاکمیت شرکتی ) -گرمتغیر تعدیل

(  1400کیفیکت حکاکمیکت شکککرکتی بکه پیروی از نمکازیکان و همککاران  

ها  شکود. در این روش هری  از موارد زیر بررسکی و به آنگیری میاندازه
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امتیاز صکفر یا ی  تعل  خواهد گرفت و نمرۀ کیفیت حاکمیت شکرکتی از  

 آید. متلفه( به دست می 13ها  مجموع این امتیازها تقلیم بر تعداد متلفه

های کیفیت حاکمیت شرکتی )نمازیان و . مؤلفه1جدول 

 ( 1400همکاران، 
 تعری  عملیاتی  نام عامل

بندی تهیۀ  زمان
 اطلاعات 

کماطلاع از  رسانی  این   50تر  غیر  در  و  صفر  امتیاز 
 1صورت 

اظهارنظر  
 حلابرس

اظهارنامۀ غیرمقبول امتیاز صفر و در غیر این صورت 
1 

 تعدیلات سالانه 
وجود تعدیلات سنواتی خالل از مالیات امتیاز صفر و 

 1در غیر این صورت 

مالکیت یا 
 سهامداری دولت 

کل کم میانیین  از  دولت  مالکیت  درصد  بودن  تر 
 1ها امتیکاز صکفر و در غیکر ایکن صورت شرکت

 تمرکز مالکیت 
فزونی درصد سهام شناور آزاد شرکت از میانیین سهام  

آزاد ککل شرکت این شناور  غیر  در  و  امتیکاز صفر  ها 
 1صورت 

داران دارای  سهام
 کنترل ح  

و در غیر  نبود سهام امتیاز صفر  دار دارای ح  کنترل 
 1این صورت 

وجود واحد 
 حلابرسی داخلی 

امتیاز صفر و در غیر این   نبود واحد حلابرسی داخلی 
 1صورت 

تخصل  
حلابرسی در  
 صنعت 

امتیاز  استفاده صنعت  متخصل  حلابرس  از  نکردن 
 1صفر و در غیر این صورت 

اندازۀ متسلۀ  
 حلابرسی

-تر بودن درآمد حلابرس از متوسط درآمد متسلهکم
 1های عضو جامعه امتیاز صفر و در غیکر این صورت 

چرخش شرکای 
 متسله حلابرسی 

حلابرسی  گزارش  امضاکنندۀ  شرکای  تیییر  عدم 
امتیاز صکفر و در غیر این  شرکت در دو سال گذشته 

 1صورت 

 ثبات مدیرعامل 
تیییر مدیرعامل شرکت در دو سال گذشته امتیاز صفر  

 1و در غیر این صورت 

دوگانیی 
مدیرعامل از  
رئیس هیأت 
 مدیره

جدا کردن مدیر عامل از رئیس هیأت مدیره امتیاز صفر  
 1و در غیر این صورت 

اعضای غیرموظ   
 در هیأت مدیره 

بیشتر بودن درصد اعضای غیرموظ  به کل اعضای 
اعضای  تعکداد  ککه  صکورتی  در  مدیره،  هیأت 

تر از تعداد اعضا موظ  باشد امتیاز صفر غیرموظ  کم
 1و در غیر این صورت 

 متغیرهای کنترلی  

هکای پژوهش ککه براسکککاس مطکالعکات قبلی متییرهکای کنترلی مکدل

رود بر اجتنکاب مکالیکاتی ( انتظکار می1400همچون نمکازیکان و همککاران  

 تأثیرگذار باشند شامل موارد زیر هلتند. 

 . متغیرهای کنترلی پژوهش 2جدول 

 گیری نحوۀ اندازه نماد متییر 

 Size شرکت  اندازۀ
 هایدارایی کل طبیعی لیاریتم
 شرکت 

 LEV مالی  اهرم
بلندمدتبدهی کل بر   تقلیم های 
 شرکت  دارایی های کل

 ROA ها دارایی بازده
-دارایی  بر کل خالل تقلیم سود
 شرکت  ایه

 GROWTH رشد فروش

منهای  جاری  سال  عملیاتی  درآمد 
بر  تقلیم  قبل  سال  عملیاتی  درآمد 

 درآمد عملیاتی سال قبل

های ثابت  دارایی 
 مشهود

PPE 
خالل   ثابت  تقلیم  های  دارایی 

 ها  بر کل دارایی شرکت

 ارزش نلبت
  ارزش به بازار

 دفتری
MTB 

  سهام   صاحبان  حقوق  بازار  ارزش
  حقوق   دفتری  ارزش  بر  تقلیم
 سهام صاحبان

نلبت جریان 
 نقد عملیاتی 

CFOA 
کل  بر  تقلیم  عملیاتی  نقد  جریان 

 ها دارایی 

 ها و بحثیافته 4
 آمار توصیفی 

 پژوهش  یرهایمتغ  یفیآمار توص . 3جدول 

 نماد متییر 
میان  
 ین 

 میانه
حداک
 ثر

 حداقل
انحرا
ف  
 معیار 

اجتناب  
 مالیاتی 

ETR 
050 /
0 

083 /
0 

472 /
0 

158 /
0 - 

149 /
0 

خشکلا
 یل

SPI 
378 /
0 - 

297 /
0 - 

939 /
1 

075 /
4 - 

722 /
0 

کیفیت  
حاکمی 
ت 
 شرکتی 

CGQ 

0.54
6 

0.58
3 

0.83
4 

0.09
1 

0.15
5 

 اندازۀ
 شرکت 

Size 
985 /
14 

043 /
14 

179 /
22 

650 /
8 

821 /
1 

 اهرم
 مالی

LEV 
547 /
0 

511 /
0 

396 /
2 

047 /
0 

248 /
0 

 بازده
-دارایی 
 ها

ROA 

206 /
0 

198 /
0 

852 /
0 

519 /
0 - 

173 /
0 

رشد 
 فروش

GROW

TH 

442 /
0 

398 /
0 

987 /
2 

461 /
0  - 

438 /
0 

-دارایی 
های 
ثابت 
 مشهود

PPE 

251 /
0 

210 /
0 

832 /
0 

006 /
0 

179 /
0 
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  ارزش
  به بازار
  ارزش
 دفتری

MTB 

872 /
4 

051 /
4 

985 /
7 

103 /
0 

585 /
1 

نلبت 
جریان 
نقد  
 عملیاتی 

CFOA 

142 /
0 

120 /
0 

539 /
0 

208 /
0 - 

144 /
0 

اسکت. اجتناب  ارائه شکده   3آمار توصکیفی متییرهای پژوهش در جدول  

و همچنین    050/0عنوان متییر وابلکتۀ پژوهش دارای میانیین  مالیاتی به

بکاشکککد.  می  472/0و    -158/0حکداقکل و حکداکثر این متییر بکه ترتیکب  

اسکت   -378/0عنوان متییر ملکتقل پژوهش دارای میانیین  خشککلکالی به

دهد ایران طی بازۀ زمانی پژوهش درگیر خشککلکالی نلکبتا  که نشکان می

طور متوسکط از  دهد که بهها نشکان میشکدید بوده اسکت. نرت بازده دارایی

ریکال بکازده حکاصکککل   1هکای در دسکککترس شکککرککت،  ریکال دارایی 20هر  

  0/ 511و   547/0گردد. همچنین میکانیین و میکانکۀ اهرم مکالی بکه ترتیکب  می

دهد در مجموع  معقولی قرار دارد و نشکککان میباشکککد که در محکدودۀ می

ها از  از منابع مالی شکرکت  %54اند و ها سکاختار بدهی خوبی داشکتهشکرکت

 طری  بدهی تأمین مالی شده است. 

 آمار استنباطی 

ها برای تشکککخیل مانایی متییرهای پژوهش از قبل از تخمین مدل

مکانکایی    %5شکککد. مقکدار احتمکال زیر    آزمون لوین، لین و چو اسکککتفکاده

متییرهکای پژوهش را تکأییکد کرد. ازآنجکاککه زمکان و مقکاطع بکا اسکککتفکاده از  

صکنعت( کنترل گردید، نیازی به   13سکال( و صکنعت    5متییرهای سکال  

منکاسکککب برآورد  چکاو، بروش پکاگکان، انتخکاب الیوی  هکایانجکام آزمون

هکای پژوهش، منظور برآورد مکدل(. بکه1398هکاسکککمن( نبود  افلاطونی،  

هکا در برآورد فر ( ککه یکی از پیشVIFتورم واریکانس  آزمون عکامکل

 VIFباشکد، انجام شکد. آمارۀ  های چندمتییره میخطی در مدلمشککل هم

شکد. در راسکتای  و مطلوب شکناسکایی  5تر از  تمام متییرهای توضکیحی کم

واتلکون مدل بررسکی فرو  کلاسکی  مدل های پژوهش، آمارۀ دوربین

ترتیککب   بککه  دوم  و  وجود نشککککان  670/1و    124/1اول  عککدم  دهنککدۀ 

باشکککد. پس از  های پژوهش میخودهمبلکککتیی بین مقادیر خطا در مدل

پاگان برای بررسککی ناهملککانی های پژوهش، آزمون براشمدلتخمین  

ون  این آزم  %5تر از  واریانس مقادیر خطا انجام شککد. سککط  معناداری کم

وجود ناهملکککانی واریانس مقادیر خطا را نشکککان داد که برای رفع آن از  

که  صکورت  این  اسکتفاده شکد. به  (GLS)یافته  تعمیممربعات  روش حداقل

هنیام تخمین به مدل ضککرایب وزنی اختصککام یافت و با اسککتفاده از  

خطای اسکتاندارد مقاوم، ناهملکانی واریانس و خودهمبلکتیی خطاها رفع  

 گردید.

 نتایج آزمون فرضیۀ اول پژوهش 

متغیر وابسته: اجتناب    -برآورد مدل اول پژوهش  . 4 جدول

 (ETRمالیاتی )

 نماد متییر 
ضری
 ب

آماره  
t 

معنادا
ری 
آماره  

t 

VIF 

 SPI یخشکلال
062 /
0 

118 /
2 

03
5/0 

436
/1 

 Size اندازۀ شرکت 
049 /
0 - 

205 /
7 - 

000 /
0 

06
5/2 

 LEV مالی  اهرم
031 /
0 - 

864 /
1 - 

072 /
0 

019
/1 

 ROA ها دارایی بازده
066 /
0 - 

093 /
3 - 

002 /
0 

08
0/1 

GRO رشد فروش

WTH 

007 /
0 - 

887 /
0 - 

376 /
0 

249
/1 

های ثابت  دارایی 
 مشهود

PPE 
474 /
0 

109 /
2 

036 /
0 

854
/2 

  ارزش به بازار ارزش
 دفتری

MTB 
002 /
0 - 

456 /
0 - 

654 /
0 

601
/2 

نلبت جریان نقد 
 عملیاتی 

CFOA 
04

8/0 
95

0/1 
052 /
0 

135 /
1 

 C ضریب ثابت
398 /
0 

072 /
2 

039 /
0 

- 

تعیی ضریب

 (2Rن 
412
/0 

آمارۀ  
 (Fفیشر 

دورب 31/ 286
ین  
واتس 
 ون

124 /
1 

تعیی ضریب
-ن تعدیل
 شده

405
/0 

معناداری 
آماره  
 (Fفیشر 

000/0 

اجتناب   برخشککلکالی   شکدت" فرضکیۀ اول پژوهش عبارت اسکت از

که مطاب  با نتایج آزمون    "معناداری داردها تأثیر مثبت و شککرکتمالیاتی  

گردد. درواقع با ، این فرضکیه تأیید می4فرضکیۀ اول، ارائه شکده در جدول 

و یابد. ضککریب افزایش شککدت خشکککلککالی، اجتناب مالیاتی افزایش می

  0/ 062برابر اسکت با  ترتیب متییر خشککلکالی به  tبه آمارۀ   مربوهاحتمال  

. بنابراین بین خشکککلککالی و اجتناب مالیاتی در سککط  اطمینان 035/0و 

دهکد  رابطکۀ مثبکت و معنکاداری وجود دارد. همچنین نتکایج نشکککان می  95%

ها به کاهش معنادار اجتناب مالیاتی و نلکبت اندازۀ شکرکت و بازده دارایی

های ثابت مشککهود منجر به افزایش معنادار اجتناب مالیاتی  بیشککتر دارایی
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اسککت که نشککان   405/0شککده  تعدیلتعیین  گردد. در این مدل ضککریبمی

متییر وابلکته   %40اند به میزان دهد متییرهای توضکیحی مدل توانلکتهمی

 را توضی  دهند. 

 نتایج آزمون فرضیۀ دوم پژوهش 

متغیر وابسته: اجتناب    -برآورد مدل دوم پژوهش  . 5 جدول

 (ETRمالیاتی )

 نماد متییر 
ضری
 ب

آماره  

t 

معنادا
ری 
آماره  

t 

VI
F 

 SPI یخشکلال
029 /
0 

994 /
1 

047 /
0 

427
/1 

کیفیت حاکمیت  
 شرکتی 

CGQ 
012 /

0- 
353 /

2- 
019 /
0 

035
/1 

کیفیت   ×یخشکلال
 حاکمیت شرکتی 

SPI × 

CGQ 

004 /
0 

317 /
2 

021 /
0 

381
/1 

 Size شرکت  اندازۀ
052 /
0 - 

936 /
6 - 

000 /
0 

076

/2 

 LEV مالی  اهرم
013 /
0 - 

730 /
1 - 

084 /
0 

028
/1 

 ROA ها  دارایی بازده
056 /
0 - 

818 /
2 - 

005 /
0 

052
/1 

GRO رشد فروش

WTH 

010 /
0 - 

702 /
0 - 

486 /
0 

239
/1 

های ثابت  دارایی 
 مشهود

PPE 
398 /
0 

228 /
2 

027 /
0 

776
/2 

  ارزش به بازار ارزش
 دفتری

MTB 
004 /
0 - 

659 /
0 - 

511 /
0 

615
/2 

نلبت جریان نقد 
 عملیاتی 

CFOA 
031 /
0 

823 /

1 
069 /
0 

269
/1 

 C ضریب ثابت
425 /
0 

210 /
2 

028 /
0 

- 

تعیی ضریب

 (2Rن 
419
/0 

 ( Fآماره فیشر 
117 /
35 

دوربی
ن 
واتس 
 ون

670
/1 

تعیی ضریب
-ن تعدیل
 شده

410
/0 

معناداری آماره  
 (Fفیشر 

000 /
0 

کیفیکت بکالای حکاکمیکت    "  فرضکککیکۀ دوم پژوهش عبکارت اسکککت از

که    "کندمالیاتی را تضکعی  میشکرکتی، تأثیر شکدت خشککلکالی بر اجتناب  

، این فرضیه تأیید 5شده در جدول  مطاب  با نتایج آزمون فرضیۀ دوم، ارائه

گردد. مطاب  با نتایج، ضککریب متییر حاصککل از تعامل خشکککلککالی و می

و دارای رابطکۀ مثبکت و   004/0کیفیکت حکاکمیکت شکککرکتی برابر اسکککت بکا  

اسککت(.   021/0برابر با   tمعنادار با اجتناب مالیاتی  سککط  معناداری آمارۀ  

متییر خشکککلککالی    t( و معناداری آمارۀ  029/0از سککوی دییر ضککریب  

( تحت تأثیر کیفیت حاکمیت شکرکتی، تضکعی  شکده اسکت. درواقع  047/0 

تر تأثیر مثبت خشکککلککالی بر اجتناب مالیاتی را  حاکمیت شککرکتی قوی

اسککت که    410/0شککده  تعدیلتعیین دهد. در این مدل ضککریبکاهش می

متییر   %41اند به میزان  دهد متییرهای توضکیحی مدل توانلکتهنشکان می

 وابلته را توضی  دهند.

 های تکمیلی آزمون

های تکمیلی، ابتدا نمونۀ پژوهش به دو گروه صککنایع  عنوان آزمونبه

تقلیم شده و سپس آزمون فرضیۀ اول پژوهش در    "برآبکم"و    "برآب"

طور جکداگکانکه صکککورت گرفکت. مطکاب  بکا مطکالعکۀ تهکامی پور و هر گروه بکه

انکد از: صکککنکایع مواد غکذایی و بر عبکارت( صکککنکایع آب1398همککاران  

  -آشککامیدنی، تولید کاغذ و محصککولات کاغذی، صککنایع تولید زغال ک  

ای، صکنایع تولید مواد و محصکولات  های نفت و سکوخت هلکتهپالایشکیاه

اسککاسکی.  شککیمیایی، تولید سککایر محصککولات کانی غیرفلزی، تولید فلزات

های تکمیلی به این منظور انجام شککد که مشککخل کند آیا میزان آزمون

طور  ۀ بین خشکککلککالی و اجتناب مالیاتی بهبر بودن صککنایع بر رابطآب

ها که در جدول متفاوتی تأثیرگذار است یا خیر. مطاب  با نتای  برآورد مدل

بر، خشککلکالی تأثیر های فعال در صکنایع آبارائه شکده اسکت، در شکرکت  6

های فعال که در شکرکتمثبت و معناداری بر اجتناب مالیاتی دارد. درحالی

بر خشککلکالی تأثیر معناداری بر اجتناب مالیاتی نداشکت. آبدر صکنایع کم

بر، اندازۀ  های فعال در صکنایع آبدهد در شکرکتهمچنین نتایج نشکان می

های ثابت و ها  تأثیر منفی و معنادار و نلکبت داراییشکرکت و بازده دارایی

های نقد عملیاتی تأثیر مثبت و معناداری بر اجتناب مالیاتی  نلککبت جریان

های فعال در صنایع  دهد در شرکتدارند. همچنین نتایج نشان میشرکت  

ها تأثیر منفی و معنادار  بر، اندازۀ شککرکت، اهرم مالی و بازده داراییآبکم

های نقد عملیاتی تأثیر مثبت و های ثابت و نلکبت جریانو نلکبت دارایی

 معناداری بر اجتناب مالیاتی شرکت دارند.

 های تکمیلی . نتایج آزمون6جدول 

 ( ETRمتییر وابلته: اجتناب مالیاتی  

های صنایع شرکت

 بر آبکم

های صنایع شرکت

 برآب
  

 متییر  نماد ضریب tآماره  ضریب tآماره 

352 /

1 

007/

0 

 *618

/2 

051 /

0 
SPI یخشکلال 
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6 - 
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0 - 

 *317

/7 - 

039 /

0 - 
Size  اندازۀ شرکت 

 *965

/1 - 
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534/1

- 

035 /

0 - 
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 *738/3

- 
053 /
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 *850 /
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009
/0 - 

ROA ها دارایی بازده 

754/0

- 
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0 - 

541/0

- 

003
/0 - 

GROW

TH 
 رشد فروش

 *006/2 
381 /

0 

 *973 /

1 
508/

0 
PPE 

های  دارایی 

 ثابت مشهود 

282/0

- 
009
/0 - 

316/0

- 
001/

0 - 
MTB 

  به بازار ارزش

 دفتری ارزش

 *157/2 
074 /

0 

 *995 /

1 

091/

0 
CFOA 

نلبت جریان 

 نقد عملیاتی 

 *489/2 
280/

0 

 *234 /

3 

316 /

0 
C ضریب ثابت 

351 /0 376/0  

ضریب تعیین  

شده تعدیل

 

Adjusted 𝑅2

) 

793/24    

 000/0 ) 

260/28    

 000/0 ) 
 

آمارۀ فیشر  

  معناداری( 

    

 گیریبندی و نتیجهجمع 5
افزایش فراوانی در سکککال هکای اخیر، تشکککدیکد تیییرات اقلیمی و 

رخدادهایی همچون خشککککلکککالی، توجه پژوهشکککیران را به پیامدهای  

زیلکککتی جلکب کرده اسکککت. هکای محیط  اقتصکککادی و مکالی این پکدیکده

ترین مخاطرات اقلیمی در ایران، علاوه عنوان یکی از مهمخشککلکالی به

تواند بر رفتارهای  بر اثرات گلکترده بر منابع آب و تولیدات کشکاورزی، می

ها نیز تأثیرگذار باشکد. در این چارچوب، پژوهش حاضکر با راهبردی شکرکت

تمرکز بر شکککدت خشککککلکککالی و بررسکککی ارتباه آن با اجتناب مالیاتی  

هکا بکه هکا، تلاش نموده اسکککت تکا درک بهتری از واکنش بنیکاهشکککرککت

ال نقش کیفیت حاکمیت شرکتی های اقلیمی ارائه دهد و در عین حشوک

کنندۀ این رابطه مورد بررسککی قرار دهد. نتایج عنوان سککازوکار تعدیلرا به

پژوهش نشکان داد که افزایش شکدت خشککلکالی با افزایش معنادار سکط  

هکا همراه اسکککت. این یکافتکه بکا دیکدگکاه مبتنی بر اجتنکاب مکالیکاتی شکککرککت

باشکد  بدین معنا  طلبانه سکازگار میمخاطره و همچنین نظریۀ رفتار فرصکت

اطمینان محیطی و فشککارهای مالی ناشککی از  که در شککرایط افزایش عدم  

ها ممکن اسککت  های عملیاتی، شککرکتمحدودیت منابع و افزایش هزینه

های نقدی و کاهش فشککار مالی به راهبردهای اجتناب  برای حفن جریان

(  1404های اسکککحقی و همککاران  یافتکهمالیکاتی روی آورند. این نتیجکه با 

خشککلکالی آثار نامطلوبی بر سکو اسکت، از آن جهت که تأیید می کند  هم

المللی  ها دارد. همچنین این یافته با شککواهد بینتصککمیمات مالی شککرکت

سکو اسکت که نشکان ( نیز هم2025شکده توسکط آدریان و همکاران  ارائه

تواننکد رفتکارهکای مکالیکاتی هکای محیطی و اقتصکککادی میدهکد شکککوکمی

ها را تحت تأثیر قرار دهند. همچنین نتایج پژوهش حاضکر نشکان شکرکت

بر معنادار اسککت، های فعال در صککنایع آبداد که این رابطه در شککرکت

ای مشکاهده نشکد. این نتیجه با بر چنین رابطهآبکه در صکنایع کمدرحالی

در صکنایع وابلکته به های فعال  منط  اقتصکادی سکازگار اسکت  زیرا شکرکت

هکای عملیکاتی و افزایش  آب در مواجهکه بکا خشککککلکککالی بکا محکدودیکت

شککوند و در نتیجه انییزۀ بیشککتری رو میهای تولید بیشککتری روبههزینه

برای اسککتفاده از ابزارهای مدیریت مالیاتی دارند. این یافته با نتایج برخی 

ها  های اقلیمی بر رفتار بنیاهمطالعات در حوزۀ اثرات اقتصککادی ریلکک 

های اقلیمی در صکنایع  دهد شکدت اثر شکوکهمخوانی دارد که نشکان می

حلکاس به منابع طبیعی بیشکتر اسکت. یافتۀ دییر پژوهش نشکان داد که  

کننکدۀ معنکاداری در رابطکۀ میکان کیفیکت حکاکمیکت شکککرکتی نقش تعکدیکل

ای  های دارای که در شککرکتگونهخشکککلککالی و اجتناب مالیاتی دارد  به

تر، اثر مثبت خشککلکالی بر اجتناب مالیاتی تضکعی  حاکمیت شکرکتی قوی

های نظریۀ نمایندگی سکازگار اسکت  زیرا بینیشکود. این نتیجه با پیشمی

طلبانه مدیران را  توانند رفتارهای فرصککتسککازوکارهای نظارتی قوی می

های مالیاتی تهاجمی شککوند. این محدود کرده و مانع از اتخاذ سککیاسککت

( و نمکازیکان و همککاران  2021یکافتکه بکا نتکایج مطکالعکات دینک  و همککاران  

دهند کیفیت بالاتر حاکمیت شرکتی سو است که نشان می( نیز هم1400 

بکا ککاهش رفتکارهکای اجتنکاب مکالیکاتی همراه اسکککت. از منظر مشکککروعیکت 

های دارای سککاختارهای  توان اسککتدلال کرد که شککرکتسککازمانی نیز می

تر نلکبت به پیامدهای اعتباری و شکهرتی رفتارهای مالیاتی  ویحاکمیتی ق

های محیطی تمایل بیشکتری به حفن تر بوده و در شکرایط بحرانحلکاس

تنهکا بکا ادبیکات  نفعکان دارنکد. بنکابراین، نتکایج این پژوهش نکهاعتمکاد ذی

دهکد که  حکاکمیکت شکککرکتی و مکالیکات سکککازگکار اسکککت، بلککه نشکککان می

های اقلیمی توانند در مواجهه با شکوکسکازوکارهای راهبری شکرکتی می

 نیز نقش کنترلی متثری ایفا کنند.
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پژوهش حاضکر از چند منظر دارای سکهم نظری اسکت. نخلکت، این 

عنوان بار در ادبیات داخلی، ارتباه میان خشککلکالی بهمطالعه برای اولین 

ها را بررسککی کرده و ی  ریلکک  اقلیمی و رفتار اجتناب مالیاتی شککرکت

ها  زیلت و مالیات شرکت بدین ترتیب پیوندی میان ادبیات اقتصاد محیط

کند. دوم، این پژوهش با وارد کردن متییر حاکمیت شککرکتی در  برقرار می

توانند شکرکتی میدهد که سکازوکارهای نهادی دروناین رابطه، نشکان می

ها را تعدیل کنند. های محیطی بر رفتارهای مالی شکرکتشکدت اثر شکوک

ها  های اقلیمی و مالی شرکتای ریل رشتهاین امر به غنای ادبیات میان

کنکد. از منظر ککاربردی، نتکایج پژوهش پیکامکدهکای مهمی برای یکمک  م

گذاران و فعالان اقتصکادی به همراه دارد. در سکط  بخش دولتی و سکیاسکت

های اقلیمی دهد که بحرانها نشککان میگذاری عمومی، یافتهسککیاسککت

طور غیرملکتقیم بر درآمدهای مالیاتی دولت نیز اثرگذار باشکند. توانند بهمی

های  گذار در طراحی سکیاسکتشکود نهادهای سکیاسکتبنابراین، پیشکنهاد می

های اقلیمی و رفتار مالی  زیلککتی، تعامل میان ریلکک  مالیاتی و محیط

طور مشککخل، سککازمان امور مالیاتی و ها را مدنظر قرار دهند. بهشککرکت

های خشککلکالی از ابزارهایی  توانند در دورهریزی کلان مینهادهای برنامه

های  گذاری در فناوریهای مالیاتی هدفمند برای سکرمایهمشکوق همچون

تر بر رفتار مالیاتی  ور در مصککرف آب یا سککازوکارهای نظارتی دقی بهره

بر اسکتفاده کنند. همچنین نهادهای ناظر بازار سکرمایه و بورس صکنایع آب

های  توانند با تقویت الزامات مربوه به افشکککای ریلککک اوراق بهادار می

اقلیمی و ارتقاء اسککتانداردهای حاکمیت شککرکتی، زمینۀ کاهش رفتارهای  

 های بحران محیطی فراهم کنند.طلبانه را در دورهفرصت

ها نیز نتایج این پژوهش در سکط  بخش خصکوصکی و مدیران بنیاه

ویژه در صکنایع ها، بههای مدیریتی مهمی اسکت. مدیران شکرکتحاوی پیام

عنوان یکی از عوامل مهم در  های اقلیمی را بهبر، لازم اسککت ریلکک آب

مدیریت مالی و راهبردی شککرکت در نظر بییرند. توسککعۀ سککازوکارهای  

های  مدیره و ارتقاء نظامحاکمیت شککرکتی متثر، تقویت اسککتقلال هیأت

مدت و پرریلک  در حوزۀ  تواند از اتخاذ تصکمیمات کوتاهکنترل داخلی می

توانند با ها میهای مالیاتی جلوگیری کند. علاوه بر این، شکرکتسکیاسکت

آبی و مدیریت کارآمد منابع،  های سککازگار با کمگذاری در فناوریسککرمایه

ی خود را در برابر خشککلکالی کاهش دهند و در عین حال از  پذیرآسکیب

پیکامکدهکای اعتبکاری و نظکارتی نکاشکککی از رفتکارهکای مکالیکاتی تهکاجمی نیز 

داران، نتایج این مطالعه پیام  گذاران و سهاماجتناب کنند. از دیدگاه سرمایه

های  هایی که درگیر اجتناب مالیاتی شککدید در دورهروشککنی دارد: شککرکت

مدت سودآورتر به نظر برسند، اما خشککلکالی هلتند، ممکن است در کوتاه

در بلندمدت با ریلک  شکهرت، بروز دعاوی نظارتی یا عدم پایداری مالی  

توانند با توجه به گذاران آگاه میرو، سکککرمایهمواجه خواهند شکککد. از این  

گذاری  های شککفافیت و حاکمیت شککرکتی، تصککمیمات سککرمایهشککاخل

توانکد بکه تکدریج سکککازوککاری  اتخکاذ کننکد. این امر می  تریهوشکککمنکدانکه

گکذاران، خودتنظیم در بکازار ایجکاد کنکد ککه از طری  فشکککارهکای سکککرمکایکه

به   تواندمی آتی  ها را به رعایت ملکتولیت مالیاتی وادارد. تحقیقاتشکرکت

های اقلیمی  همچون آلودگی هوا( بر اجتناب  بررسکی تأثیر سکایر ریلک 

توان بکه هکای این پژوهش میاز محکدودیکت  .هکا بپردازنکدمکالیکاتی شکککرککت

گیری شکاخل خشککلکالی اشکاره کرد. در صکورتی که به جز نحوۀ اندازه

توانلککت برای شککاخل دییری نیز در دسککترس بود، می  SPIشککاخل  

 ارزیابی استحکام نتایج مورد استفاده قرار گیرد. 

 

 حامی مالی
 بنا به اظهار نویلندۀ ملتول، این مقاله حامی مالی نداشته است. 

 

 سهم نویسندگان در پژوهش
 % 60نویلندۀ اول: 
 % 40نویلندۀ دوم: 

 

 تضاد منافع
  در   منافعی  تضاد  هیچ  که  کنندمی  اعلام    نویلندگان(  نویلنده

 . ندارند مقاله این انتشار یا و نویلندگی با  رابطه
 

 تقدیر و تشکر
افراد، به دلیل مشاوره و راهنمایی    همۀ  از  نویلنده  نویلندگان(،

-کند  میقدردانی میتشکر و    مقاله  این  در  شانعلمی و مشارکت
 کنند(. 

 منابع
(.  1404نرگس. )  ،حمیدیانو    سید عباس،  هاشمی؛  گلناز  ،اسحقی

های نقدی عملیاتی بر شدت تأثیر  بررسی نقش تعدیلگری جریان 

های  بررسی .  سالی بر ساختار سرمایه و سرعت تعدیل آنخشک 

 .432-458(،  3)32.  حسابداری و حسابرسی
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عباس.افلاطونی و  (1398)  ،  مالی  های  پژهش  در  اقتصادسنجی   .

 .انتشارات ترمه .  EViews  حسابداری با نرم افزار

کاظم و  محمد  ندیری،  اکرم؛  )افسای،  تیلا.  نقش  1404نژاد،   .)

محیطی، اجتماعی و حاکمیت شرکتی در  میانجی عملکرد زیست 

مالی  سطح  و  زن  مدیران  حضور  بین  شرکت.  رابطه  شدن 

  .49-72(،  1)15،  حسابداری و منافع اجتماعی

)  ،موسوی  و  ماندانا  ،طاهری  ؛قاسم  ،بولو امیر.  (.  1402سید 

نااطمینانی  محدودیت  بین  رابطه  بر  آن  نقش  و  مالی  های 

اجتناب مالیاتی اقتصادی و  دانش حسابداری  .  متغیرهای کلان 

 .111-129(،  3)10  .مالی

زرندی پور  فتانه.    ،کولیوند  و  علیرضا  ،خزایی  ؛مرتضی  ،تهامی 

بخش  1398) در  آب  اقتصادی  ارزش  و  تعرفه  نظام  تحلیل   .)

 .19-30(،  3)  6،  پایدار   ۀآب و توسع  ۀنامفصل.  صنعت ایران

(. تأثیر افشای زیست محیطی،  1400اکرم. )  ،افسای   ؛آرش  ،تحریری

.  اجتماعی و حاکمیتی بر تلاش حسابرس و کیفیت حسابرسی

 .  69- 88(،  3)12،  مجله دانش حسابداری

( ایران.  1398دوستان، رضا  بر تحقیقات خشکسالی در  (. تحلیلی 

 . دومین همایش ملی اقلیم ایران

پذیر  (. مقایسۀ صنایع آسیب1399)  .سیف، محمد و حاجیها، زهره

شـده در بـورس  های پذیرفتـهاز بحران خشکسالی با سایر شرکت

و   بدهی  مالی  تأمین  حسابرسی،  کیفیت  نظر  از  بهادار  اوراق 

مدیریت سود. چهارمین کنفرانس ملی پژوهش در حسـابداری و  

 . مدیریت، تهران

شهریار.   عزیزی،  و  نرگس  سرلک،  علیرضا؛  جمری،  امید؛  فرجی، 

تعدیل1403) نقش  جریان (.  رابطه  گر  در  عملیاتی  نقدی  های 

شرکت  سرمایۀ  ساختار  و  خشکسالی  بررسی میان  های  ها. 

 .123-153(،  1)31حسابداری و حسابرسی،  

(. بررسی  1400حدیث. )،  زینلی  و  امید  ،پورحیدری  ؛علی  ،نمازیان

تأثیر نرخ مؤثر مالیاتی و کیفیت حاکمیت شرکتی بر فرار مالیاتی و  

-532(،  3)28.  های حسابداری و حسابرسیبررسی .  مالیاتیفساد  

507. 

(. بررسی  1401حدیث. ) ،زینلی و امید ،پور حیدری ؛علی، نمازیان

تأثیر نرخ مؤثر مالیاتی وکیفیت حاکمیت شرکتی بر اجتناب مالیاتی  

راهبرد مدیریت  .  شده در بورس اوراق بهادارهای پذیرفتهدر شرکت

 .177-196(،  4)10.  مالی
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