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 حالت،‌ایران-هاي‌فضاقيمت‌نفت،‌مدل‌خودرگرسيون‌برداري،‌مدل‌نوسانات‌:واژگان کليدي

 JEL :C01، C13، E20طبقه بندي 

 مقدمه -1

‌نفت‌جهان‌‌11ایران‌داراي‌ ‌ذخایر ‌از ‌بهدرصد ‌‌‌80طوري‌که‌است؛ درصد‌کل‌‌90تا

ي‌ساليانه‌دولت،‌از‌صادرات‌نفت‌تأمين‌‌درآمد‌صادرات‌و‌معمولاً‌بيش‌از‌نيمي‌از‌بودجه

ایران‌است.‌در‌این‌وضعيت‌‌توليد‌ناخالص‌داخلي‌درصد‌20وش‌نفت‌بالغ‌بر‌فر‌شده‌و‌

‌ ‌اقتصادي‌‌ايگسترده‌اتتواند‌اثر‌بازارهاي‌جهاني‌نفت‌مي‌در‌تکانههر بر‌روي‌ساختار

هاي‌اقتصادي‌و‌استفاده‌از‌‌طوري‌که‌جهت‌جلوگيري‌از‌بروز‌بحران‌ایران‌داشته‌باشد؛‌به

‌ب‌فرصت جهاني‌نفت‌بر‌روي‌‌ررسي‌اثرات‌دقيق‌تغيير‌قيمتهاي‌بالقوه‌به‌وجود‌آمده،

‌سياست ‌طراحي ‌و ‌ایران ‌مناسب‌اقتصاد ‌اقتصادي ‌اقتصادي‌‌به‌،هاي ‌ثبات ‌حفظ منظور

‌کشور‌ضروري‌است.‌

‌ ‌اثرگذاري ‌مکانيسم ‌مهم ‌ایران،‌‌قيمتي‌هايتکانهسيماي ‌اقتصاد ‌روي ‌بر ‌خام نفت

‌کاهش‌ارزش‌نرخ‌ارز‌در‌طول‌دوره‌مي یش‌قيمت‌نفت‌ملاحظه‌شود‌هاي‌افزا‌تواند‌در

.‌این‌باشد‌هاي‌قابل‌مبادله‌مي‌انقباض‌بخش‌پيامد‌آن‌که‌؛(1389)شکيبایي‌و‌همکاران،

؛‌2‌،1982شناخته‌شده‌است‌)کوردن‌و‌نري‌1عنوان‌بيماري‌هلندي‌به‌پدیده‌در‌اقتصاد،

‌(.‌3‌،1984؛‌ویجنبرگن1984کوردن،‌

‌به ‌تأیيد‌مياین‌موضوع‌که‌آیا‌شواهد‌تجربي‌نظریه‌طور‌کلي، ‌د،نمای‌بيماري‌هلندي‌را

هاي‌صنعت‌و‌خدمات‌‌(‌دریافتند‌که‌رشد‌بخش1997)‌4مورد‌بحث‌است.‌ساچز‌و‌ورانر

‌منابع‌طبيعي ‌به ‌کشورهاي‌وابسته ‌بخش‌در ‌سایر ‌‌هانسبت‌به ‌است. ‌همچنين،بيشتر

‌آن ‌اینکه ‌مي‌باوجود ‌ادعا ‌تجربي‌‌ها ‌اثرات‌پویاي‌بيماري‌هلندي‌داراي‌تأیيد ‌که کنند

‌اندازهاس ‌خطاهاي ‌از ‌ناشي ‌بالقوه ‌تورش ‌و ‌واقعي ‌اثرات ‌بين ‌حال ‌عين ‌در گيري‌‌ت،

                                                           
1 Dutch Disease 
2 Corden and Neary 
3 Wijnbergen 

4 Sachs and Wraner 
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‌بهمتغيرهاي‌مستقل‌تمایز‌قائل‌مي ‌وایزمن‌صورت‌گسترده‌شوند. ‌2(‌و‌یانگر1990)‌1تر،

(1992‌ ‌ارز ‌افزایش‌نرخ ‌براي ‌تجربي ‌تأیيدي )‌ ‌کمکاسمي ‌شدن ‌سرازیر ‌از هاي‌‌بعد

‌نموده ‌ارائه ‌مالي ‌‌عظيم ‌مشابه ‌که ‌اند، ‌طبيعي ‌منابع ‌بادآورده ‌درآمدهاي ‌اثر است.‌با

‌تأیيد‌مي نماید؛‌که‌شامل‌‌مطالعات‌مربوط‌به‌برخي‌از‌کشورها‌وجود‌بيماري‌هلندي‌را

‌اِویا ‌و ‌)آتي ‌بوليوي ‌3مطالعه ‌)رودریگوتز2001، ‌ونزوئلا ،)4‌‌ ‌ساچز، ‌مکزیک،‌1999و ،)

‌ ‌)آتي، ‌ونزوئلا ‌و ‌)مایکسل1994برزیل ‌پرو ‌و ‌ونزوئلا ،)5‌ ‌اکوادور،‌‌(،1997، الجزایر،

که‌‌؛(‌است6‌،1980(‌و‌انگليس‌)فُرسيت‌و‌کي1991اندونزي،‌نيجریه‌و‌ونزوئلا‌)فرمنش،‌

‌باشد.ميزا،‌پيچيده‌‌شرایط‌به‌علت‌وجود‌عوامل‌بروناین‌غالباً‌

هاي‌اقتصادي‌را‌‌هاي‌نفت‌و‌فعاليت‌تحقيقات‌اخير‌تغيير‌طبيعي‌در‌ارتباط‌بين‌قيمت

‌به‌تأیيد‌کرده ‌گاليعنوا‌اند؛ ‌و ‌دریافتند‌که‌2007)‌7ن‌مثال‌بلانچارد هاي‌‌قيمت‌تکانه(،

دهند‌و‌چند‌‌هاي‌اخير‌نشان‌مي‌در‌سالتوليد‌ناخالص‌داخلي‌نفت‌اثر‌کمتري‌را‌بر‌روي‌

عنوان‌دلایل‌این‌‌به‌ا‌راهتکانههاي‌پولي‌و‌نبود‌‌،‌بهبود‌کارایي،‌بهبود‌سياستعامل‌مانند

‌بيان‌ ‌اثر ‌‌اند.نمودهتغيير ‌وسيله2009)‌8مانراکلگني‌و ‌به هاي‌راه‌‌ي‌مدل‌ي‌مقایسه‌(،

هاي‌اقتصادي‌در‌‌هاي‌نفتي‌در‌توضيح‌بحران‌تکانهکه‌نقش‌‌اندنشان‌داده،‌9گزیني‌رژیم

10کشورهاي‌
G7نتایج‌مطالعات‌فوق‌بيان‌کننده‌ ‌به‌مرور‌زمان‌کاهش‌یافته‌است؛ ي‌‌،

عدم‌‌توضيح‌اثراتدر‌فرض‌ثبات‌پارامترهاي‌مدل(‌‌هاي‌خطي‌)با‌پيش‌عدم‌توانایي‌مدل

‌به‌هاي‌ساختاري‌در‌سري‌)شامل‌شکست‌‌‌تقارن منظور‌بررسي‌نحوه‌تأثير‌‌هاي‌زماني(،

‌هاي‌اخير‌است.‌‌هاي‌اقتصادي‌در‌سال‌نوسانات‌قيمت‌نفت‌بر‌فعاليت

                                                           
1 Weisman 
2 Younger 
3 Auty and Evia 
4 Rodriquez 

5 Mikesell 
6 Forsyth & Kay 
7 Blanchard and Gali 
8 Cologni and Manera 
9 Regime switching model 

10
 شامل کشورهای ژاپن، ایالات متحده، آلمان، انگلستان، ایتالیا، فرانسه و کانادا است. G7گروه   
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‌از‌2008)‌1بر‌اساس‌نظر‌استوک‌و‌واتسون ي‌گذشته‌ها‌مدلین‌مشکلاتي‌که‌تر‌مهم(،

‌که‌ ‌این‌بود ‌پيشتوانس‌ينمداشتند ‌این‌‌تند ‌دهند. ‌ارائه ‌طول‌زمان ‌در بيني‌درستي‌را

‌اثرات‌‌به‌موضوع ‌بررسي‌نحوه ‌مطالعات‌تکانهمنظور ‌در ‌ایران ‌اقتصاد ‌نفت‌بر هاي‌بازار

‌گرفته‌انجام ‌نادیده ‌داخل‌کشور ‌در ‌بررسي‌اثرات‌غيرخطي‌نوسانات‌‌گرفته ‌لزوم ‌و شده

‌‌يقتواند‌منجر‌به‌نتایج‌دق‌قيمت‌نفت‌بر‌اقتصاد‌ایران،‌مي ‌با‌تري‌گردد. در‌این‌مطالعه،

ير‌متغ‌يپارامترها‌‌روشو‌‌(VAR)هاي‌خود‌رگرسيون‌برداري‌استفاده‌از‌‌ترکيب‌مدل

(TVP)‌در‌طول‌زمان
‌براي‌‌2 اقدام‌به‌بررسي‌توابع‌واکنش‌آني‌متغير‌در‌طول‌زمان،

رشد‌‌،تورمنرخ‌‌،نرخ‌ارز‌غيررسميرشد‌ارزش‌افزوده‌بخش‌صنعت‌و‌معدن،‌‌متغيرهاي

-به‌تکانهواقعي‌‌يمدهاي‌نفتآرشد‌در‌ورشد‌واردات‌واقعي‌،‌دولت‌واقعي‌رج‌مصرفمخا

‌زماني‌ ‌بررسي‌اثرات‌متغير ‌چنين‌مدلي‌امکان ‌از ‌استفاده ‌است. ‌شده ‌نفت، هاي‌بازار

کند‌که‌از‌این‌نظر،‌مي‌فراهمهاي‌بازار‌نفت‌بر‌متغيرهاي‌کلان‌اقتصادي‌ایران‌را‌تکانه

رود.‌مدل‌مطالعه‌حاضر‌بسط‌اقتصاد‌ایران‌به‌شمار‌ميمدل‌جدیدي‌در‌مطالعات‌تجربي‌

‌4(است؛‌که‌توسط‌کوپ‌و‌کروبليس2011)‌3جدیدي‌از‌الگوریتم‌مطالعه‌دوز‌و‌همکاران

‌(‌ارائه‌شده‌است.2013)

يق‌ارائه‌شده‌است؛‌تحقاین‌مقاله‌در‌پنج‌بخش‌تنظيم‌شده‌است،‌در‌بخش‌دوم‌پيشينه‌

رسيون‌برداري‌با‌پارامترهاي‌متغير‌زماني‌هاي‌خود‌رگدر‌بخش‌سوم‌مباني‌نظري‌مدل

مورد‌بررسي‌قرار‌گرفته‌است؛‌در‌بخش‌چهارم‌تجزیه‌و‌تحليل‌و‌در‌بخش‌پنجم‌نتایج‌

‌مطالعه‌ارائه‌شده‌است.

 پيشينه تحقيق-2

(،‌اثر‌1983)‌1(‌و‌هميلتون1982)‌5،‌داربي1973قيمت‌نفت‌در‌سال‌‌تکانهپس‌از‌اولين‌

‌بر‌روي‌درآ ‌و‌دیگر‌کشورهاي‌توسعهافزایش‌قيمت‌نفت‌را یافته‌مورد‌‌مد‌واقعي‌آمریکا

                                                           
1 Stock and Watson 

2 Time-Variation Parameters Coefficient 
3
 Doz et al. 

4
 Koop  and  Korobilis 

5 Darby 
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داري‌بين‌تغييرات‌قيمت‌‌بررسي‌قرار‌دادند.‌بر‌اساس‌نتایج‌تحقيق‌داربي،‌ارتباط‌معني

نفت‌و‌درآمد‌واقعي‌تعيين‌نشد،‌اما‌با‌به‌حساب‌آوردن‌اثر‌مستقيم‌ناشي‌از‌متغيرهاي‌

قيمت‌نفت‌بر‌درآمد‌واقعي‌به‌‌دار‌تغييرات‌ي‌پول،‌اثري‌معني‌صادرات،‌نرخ‌ارز‌و‌عرضه

‌گودوین ‌و ‌گيسر ‌که ‌حالي ‌در ‌قيمت1986)‌2دست‌آمد. ‌رشد ‌نرخ ‌شامل ‌را ‌مدلي ،)‌

نفت‌خام‌و‌چهار‌شاخص‌عملکرد‌اقتصاد‌کلان‌معرفي‌کردند،‌مشاهداتي‌را‌مبني‌‌اسمي

‌ارتباط‌علي‌ ‌متغيرهاي‌اقتصادي‌به‌دست‌آوردندتکانهبر نتایج‌‌که‌هاي‌قيمت‌نفت‌و

،‌منجر‌1986سال‌‌در‌از‌کشورها‌مبهم‌تشخيص‌داده‌شد.‌کاهش‌قيمت‌نفتبراي‌برخي‌

ي‌نامتقارن‌تغييرات‌قيمت‌نفت‌و‌‌ها‌فرض‌بر‌رابطه‌به‌مطالعات‌متعددي‌گردید‌که‌در‌آن

‌اقتصادي‌فعاليت ‌است‌هاي ‌بوده ‌نامتقارن ‌اثرات ‌وجود ‌روي‌تکانه. ‌قيمت‌نفت‌بر هاي

‌وسيله‌فعاليت ‌به ‌اقتصادي، ‌تاتویم‌هاي ‌1988)‌3ي ‌گرفت.( ‌قرار ‌بررسي سپس‌‌مورد

‌شامل1989)‌4مورک ‌را ‌مدلي ‌برآورد هفت ( ‌فصلي ‌کرد متغير ‌براي‌. ‌تحليلي در

(‌ ‌همکاران ‌و ‌مارکوف ‌دیگر، ‌همه1994کشورهاي ‌براي ‌که ‌دریافتند ‌کشورها‌‌( ي

‌ارتباط‌به ‌‌ياستثناي‌نروژ، ‌رشد ‌ناخالص‌داخليمنفي‌بين‌افزایش‌قيمت‌نفت‌و ‌توليد

‌بر ‌به‌‌وجود‌دارد. قيمت‌نوسانات‌شدید‌و‌نامنظم‌‌دليلاساس‌نتایج‌برخي‌از‌مطالعات،

‌ارتباط‌بين‌ ‌تکانهنفت، ‌نوسانات‌اقتصاد‌کلان‌آمریکا ‌نيستهاي‌قيمت‌نفت‌و ؛‌معنادار

‌راتيبراي‌مثال‌لي ‌ني‌و ‌این‌نتيجه‌رسيدند‌که‌یک‌1995)‌5، ‌به قيمت‌نفت،‌‌تکانه(

‌‌هنگامي ‌نامنظم‌داردکه ‌انوسانات‌شدید‌و ‌بزرگ، ‌اثر ‌بر‌حتمالاً متغيرهاي‌‌روي‌تري‌را

(‌1996در‌پاسخ‌مستقيم‌به‌هوکر‌)‌،(1996گذارد.‌هميلتون‌)‌اقتصاد‌بر‌جاي‌ميکلان‌

‌قوي ‌مشاهدات ‌و‌اکه ‌نفت ‌قيمت ‌بين ‌بلندمدت ‌گرنجري ‌عليت ‌نبود ‌بر ‌مبني ‌را ي

ایش‌به‌دست‌آورده‌بود،‌مفهوم‌افز‌1973هاي‌بعد‌از‌‌متغيرهاي‌کلان‌اقتصادي‌در‌سال

                                                                                                                                         
1 Hamilton 
2 Gisser and Goodwin 
3 Tatom 
4 Mork 
5 Lee, Ni and Ratti 



 

 1395 دومنيمه ي   ، 22ي  ، سال یازدهم، شمارهاقتصاد کلان  ژوهشنامه ي........................پ90

1قيمت‌نفت‌خالص
(NOPI) عنوان‌اختلاف‌منفي‌بين‌سطح‌قيمت‌‌را‌معرفي‌کرد‌که‌به‌

‌است ‌تعریف‌شده ‌چارک‌گذشته ‌چهار ‌قيمت‌نفت‌نسبت‌به ‌بيشينه ‌و وجود‌‌.جاري

NOPIیک‌مدل‌‌‌ ‌ارتباط‌معني‌VARدر ‌آمریکا، ‌‌اقتصاد ‌بين‌قيمت‌نفت‌و توليد‌دار

ي‌‌هاي‌قيمت‌نفت،‌به‌وسيله‌تکانهستقيم‌نشان‌داد.‌فرض‌اثر‌م‌را‌آمریکا‌ناخالص‌داخلي

‌ا‌واکنشهاي‌پولي‌آمریک‌مطالعات‌دیگر‌رد‌شد،‌در‌واقع‌اقتصاددانان‌معتقدند‌که‌سياست

‌‌.نفت‌است‌تکانههاي‌اقتصادي‌به‌یک‌‌نامتقارن‌فعاليت

شده‌در‌سال‌‌(‌پيشنهاد‌کردند‌که‌تورم‌رکودي‌بزرگ‌مشاهده2001)‌2بارسکي‌و‌کيلان

ي‌پولي‌بوده‌و‌در‌صورتي‌که‌بانک‌مرکزي‌آمریکا‌حجم‌پول‌را‌‌عارضهاصولاً‌یک‌‌1970

‌دهه ‌اوایل ‌‌در ‌اثراتش‌کاهش‌مي‌افزایش‌نمي‌1970ي ‌و‌‌داد، ‌هميلتون ‌تحليل یافت.

(‌این‌نتایج‌را‌2002)‌5(‌و‌به‌الک،‌برون‌و‌یاسل1999)‌4(،‌برون‌و‌یاسل2004)‌3هریرا

هاي‌پولي‌مقابله‌با‌تورم‌در‌سي‌سال‌‌ستها،‌سيا‌ي‌آن‌بر‌اساس‌نتایج‌مطالعهو‌‌رد‌کردند

را‌‌هاي‌قيمتي‌نفت‌خام‌بر‌اقتصاد‌آمریکاتکانهاثرات‌واقعي‌‌از‌اندکيبخش‌گذشته،‌تنها‌

‌‌دهند.توضيح‌مي

‌بين‌قيمت‌روند‌،تحقيقات‌اخير ‌رابطه ‌فعاليت‌طبيعي‌در هاي‌اقتصادي‌را‌‌هاي‌نفت‌و

هاي‌نفت‌اثر‌کمتري‌را‌بر‌‌ند‌که‌قيمت(،‌دریافت2007)‌6اند؛‌بلانچارد‌و‌گالي‌تأیيد‌کرده

شامل،‌بهبود‌کارایي‌‌هاي‌اخير‌داشته‌و‌چندین‌عامل‌در‌سال‌توليد‌ناخالص‌داخليروي‌

‌به‌و‌بهبود‌سياست ‌کلگني‌و‌مانرا‌هاي‌پولي‌را ‌7عنوان‌دلایل‌این‌تغيير‌اثر‌بيان‌کردند.

‌به‌وسيله2009) ‌به‌این‌ن‌هاي‌راه‌ي‌مدل‌ي‌مقایسه‌(، تيجه‌رسيدند‌که‌گزیني‌مارکوف،

‌بحران‌تکانهنقش‌ ‌توضيح ‌در ‌نفت ‌‌هاي ‌کشورهاي ‌اقتصادي ‌زمان‌G7هاي ‌مرور ‌به ،

ي‌فوق،‌این‌تغييرات‌به‌چندین‌مورد،‌شامل‌بهبود‌کارایي‌‌در‌مطالعه‌.کاهش‌یافته‌است

                                                           
1 net oil price increase 
5 Barsky and Kilian 
3 Hamilton and Herrera 
4 Brown and Yucel 
5 Balke, Brown and Yucel 
6 Blanchard and Gali 
7 Cologni and Manera 
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هاي‌عرضه‌و‌تقاضاي‌خارجي‌و‌تکانههاي‌بهتر‌در‌برون‌رفت‌از‌‌انرژي،‌استفاده‌از‌روش

(،‌1997)‌1هاي‌پولي‌و‌مالي‌نسبت‌داده‌شده‌است.‌رایموند‌و‌ریچ‌سياستافزایش‌کارایي‌

گزیني‌مارکوف‌را‌‌(،‌روش‌راه2003)‌3(‌و‌هولمس‌و‌وانگ2002)‌2کلمنتس‌و‌کرولزیگ

هاي‌تجاري‌انگليس‌و‌آمریکا‌‌هاي‌قيمتي‌نفت‌بر‌روي‌سيکلتکانهمنظور‌تشخيص‌اثر‌‌به

‌بررسي‌کردند.

اسکویي‌ نيکي مهرآرا‌وتوان‌به‌مطالعات‌ین‌زمينه،‌ميهمچنين،‌از‌مطالعات‌داخلي‌در‌ا

(1385‌ ‌فولادي‌)(، ‌ختایي1385متوسلي‌و ،) (‌ ‌همکاران ‌،‌(1386) سرزعيم‌،(1386و

‌(‌1391مقدم‌و‌همکاران‌)‌،(1390قنبري‌و‌همکاران‌) و‌‌(1392صمدي‌و‌همکاران‌)،

‌کرد.‌اشاره‌(1393)‌ناهمکار‌و‌مولایي

قيمت‌نفت‌بر‌‌نوساناتمنظور‌بررسي‌اثرات‌‌و‌خارجي‌بهمطالعات‌داخلي‌‌در‌کلي،‌بطور

در‌مطالعات‌خارجي‌بر‌اثر‌.‌دیدگاه‌واحدي‌وجود‌ندارد‌ي،اقتصادمتغيرهاي‌کلان‌روي‌

‌نفت‌تأکيد‌شده‌ گذاري‌متغير‌زماني‌اثرات‌نفت‌بر‌روي‌اقتصاد‌کشورهاي‌صادرکننده

ست‌و‌عوامل‌مختلفي‌طوري‌که‌چنين‌اثراتي‌در‌طول‌زمان‌رو‌به‌کاهش‌بوده‌ا‌است،‌به

اند،‌در‌مطالعات‌داخلي‌نيز‌دیدگاه‌مصرف‌انرژي‌و‌...‌ذکر‌کرده‌کارایيرا‌همچون‌بهبود‌

طوري‌‌به‌؛وجود‌ندارد‌کلان‌اقتصادي‌هاي‌نفتي‌بر‌روي‌متغيرهايتکانهواحدي‌از‌اثرات‌

‌.هاي‌نفتي‌ذکر‌شده‌استتکانهکه‌در‌مطالعات‌جدید‌عواملي‌همچون‌اثرات‌نامتقارن‌

-تکانه،‌امکان‌بررسي‌اثرات‌متغير‌زماني‌TVPهاي‌مطالعه‌حاضر‌با‌استفاده‌از‌مدل‌در‌

هاي‌قيمت‌نفت‌بر‌روي‌متغيرهاي‌اقتصادي‌ایران‌فراهم‌شده‌که‌در‌مطالعات‌داخلي‌و‌

‌مي ‌شمار ‌به ‌روش‌جدیدي ‌بهخارجي ‌نقش‌رویکردهاي‌‌رود، ‌بررسي ‌امکان ‌که طوري

‌؛شودهاي‌قيمت‌نفت‌در‌اقتصاد‌ایران‌فراهم‌مينهتکاها‌در‌مقابله‌با‌گذاري‌دولتسياست

هاي‌استفاده‌از‌مدلهمچنين،‌اي‌که‌در‌مطالعات‌داخلي‌نادیده‌گرفته‌شده‌است.‌مسئله

                                                           
1 Raymond and Rich 
2 Clements and Krolzig 
3 Holmes and Wang 
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TVPاحتمالي‌نوسانات‌قيمت‌نفت‌بر‌روي‌اقتصاد‌ایران‌را‌‌غيرخطيامکان‌درک‌اثرات‌‌

‌‌.کندفراهم‌مي

 شناسیروش -3

 ا پارامترهاي متغير زمانیمدل خود رگرسيون برداري ب -3-1

‌ ‌‌TVP-VARمدل ‌‌يبرترداراي ‌و ‌مدل‌یتمزها ‌دیگر ‌به ‌نسبت ‌بسياري ها‌هاي

‌به‌شده‌استفاده ‌است؛ ‌خارجي ‌و ‌داخلي ‌مطالعات ‌‌در ‌تخمين ‌ضرایب ‌که ها‌‌آنطوري

‌سري‌يم ‌اینکه ‌به ‌توجه ‌با ‌کنند. ‌تغيير ‌زمان ‌طول ‌در ‌کلان‌توانند ‌اقتصاد هاي‌زماني

‌ ‌ساخها‌شکستداراي ‌از‌ي ‌استفاده ‌و ‌هستند ‌زمان ‌طول ‌در ‌ادواري ‌تغييرات ‌و تاري

‌ ‌زماني ‌دقيق‌(TVP)ضرایب‌متغير ‌نتایج ‌به ‌اترکتري‌ميمنجر ‌و ‌نگرو ‌)دل ،‌1شوند

 (.3‌،2013؛‌کروبليس2‌،2011؛‌ایکمير،‌لمک‌و‌مارسلينو2008

خمين‌متغيرهاي‌از‌متغيرها‌براي‌ت‌یک‌بردار‌‌t=1,…,Tبراي‌‌فرض‌کنيد‌

از‌متغيرهاي‌اقتصاد‌کلان‌اصلي‌موجود‌در‌مدل‌‌یک‌بردار‌‌يرقابل‌مشاهده‌و‌غ

‌تحقيق‌حاضر‌شامل‌ ‌معدن،‌‌متغيرهايباشد‌که‌در ‌بخش‌صنعت‌و رشد‌ارزش‌افزوده

‌رشد‌مخارج‌مصرف‌دولتي‌واقعي‌،تورم‌،نرخ‌ارز‌غيررسمي رشد‌‌ورشد‌واردات‌واقعي‌،

‌(‌است.1صورت‌رابطه‌)‌به‌TVP-VARاست.‌مدل‌مدهاي‌نفت‌واقعي‌آدر

‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌ 

‌با‌

‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌

(‌ ‌رابطه ‌‌‌(،1در ‌بوده‌‌VARضرایب

با‌توزیع‌نرمال‌ميانگين‌‌اجزاي‌خطا‌.‌است‌و‌

‌است.‌‌باشند.‌همچنين‌مي‌Qtصفر‌و‌کوواریانس‌متغير‌زماني‌

                                                           
1Del Negro and Otrok 
2Eickmeier, Lemke and Marcellino 
3Korobilis 
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‌ضرایب‌رگرسيون‌مدل‌د ‌این‌روش، ‌‌VARر ‌تصادفبر‌طبق‌یک‌فرآیند ي‌بر‌گام

‌مي ‌استخراج ‌زمان ‌)روي ‌تابع ‌در ‌خطاها ‌همه ‌زمان‌1شوند. ‌روي ‌بر ‌و ‌یکدیگر ‌با )

‌صورت‌زیر‌دارند.‌ختاري‌بهناهمبسته‌هستند،‌بنابراین‌سا

 

‌بيزي ‌‌1تخمين ‌روش‌TVP-VARمدل ‌از ‌استفاده ‌زنجيره‌‌با ‌کارلو ‌مونت هاي

‌(.‌3‌،2008یا‌دل‌نگرو‌و‌اتروک‌2‌،2005شود‌)پرميسري‌انجام‌مي‌(MCMC)مارکف‌

‌تر‌روابط‌فوق:با‌بازنویسي‌فشرده

‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌

‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌

‌همکاران‌) ‌و ‌دوز ‌براي‌2011الگوریتم‌این‌تحقيق‌بسط‌الگوریتم‌مطالعه )TVP-

VARحالت،‌به‌کار‌برده‌مي-بر‌اساس‌کاربرد‌استاندارد‌فيلتر‌کالمن‌در‌یک‌مدل‌فضا‌-

 شود.‌

 نتایج توصيف متغيرها و ارائه -4

‌از ‌عبارتند ‌استفاده ‌اقتصادي‌مورد ‌متغيرهاي‌کلان ‌مقاله، ‌این ‌در ‌ارزش‌افزوده‌: رشد

رشد‌،‌رشد‌مخارج‌مصرف‌دولتي‌واقعي،‌تورم،‌نرخ‌ارز‌غيررسمي‌بخش‌صنعت‌و‌معدن،

‌.‌مدهاي‌نفت‌واقعيآرشد‌درو‌‌واردات‌واقعي

باشد.‌به‌عبارتي‌با‌دليل‌انتخاب‌این‌متغيرها،‌ارتباط‌نوسانات‌رشد‌درآمد‌نفت‌با‌آنها‌مي

آمدهاي‌نفتي‌و‌نوسانات‌قيمت‌نفت‌است‌توجه‌به‌ساختار‌اقتصاد‌کشور‌که‌وابسته‌به‌در

‌بيماري‌و‌همچنين‌مستعد‌بودن‌اقتصاد‌کشورهاي‌نفت ‌بروز ‌در ‌ایران، ‌از‌جمله ‌و خيز

‌خواهد‌داد.‌ ‌قرار ‌تحت‌تأثير ‌نوسانات‌قيمت‌نفت‌متغيرهاي‌کلان‌اقتصادي‌را هلندي،

                                                           
1 Bayesian 
2 Primiceri 
3 Del Negro and Otrock 
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قيمت‌اي‌از‌کل‌اقتصاد‌هم‌اثرات‌نوسانات‌دليل‌انتخاب‌بخش‌صنعت‌به‌عنوان‌نماینده

‌نفت‌در‌بروز‌بيماري‌هلندي‌و‌تأثير‌این‌بيماري‌بر‌ساختار‌صنعت‌کشور‌است.

از‌کانال‌اهميت‌درآمدهاي‌نفتي‌در‌کشورهاي‌صادر‌کننده‌نفت‌از‌این‌جهت‌است‌که،‌‌

؛‌قرار‌خواهد‌گرفتتأثير‌تحت‌اقتصاد‌کشورهاي‌صادرکننده‌نفت‌‌،هاي‌نفتيرشد‌درآمد

‌ ‌تجربي، ‌مطالعات ‌اساس‌در ‌این ‌متغير،ابر ‌این ‌نفت‌جهت‌‌به‌ز ‌قيمت ‌نوسانات جاي

کشورهاي‌‌متغيرهاي‌کلان‌اقتصادي‌بر‌روي‌هاي‌درآمدهاي‌نفتينوسان‌بررسي‌اثرات

‌شود.ميصادر‌کننده‌نفت‌استفاده‌

‌دادهداده ‌مقاله، ‌این ‌در ‌استفاده ‌مورد ‌هاي ‌زماني ‌دوره ‌براي ‌و ‌فصلي ‌1367-91هاي

‌رکزي‌جمهوري‌اسلامي‌ایران‌استخراج‌شده‌است.‌اطلاعاتي‌بانک‌م‌هستند‌که‌از‌پایگاه

ارائه‌شده‌‌1391تا‌‌1367(،‌روند‌تغييرات‌قيمت‌نفت‌در‌طول‌دوره‌زماني‌1در‌نمودار‌)

‌است.‌

 بر حسب دلار 1367-91(: قيمت نفت در دوره زمانی 1نمودار )

‌
 منبع: بانک مرکزي ج.ا.ا

‌ارائه‌شده‌است.‌1367-91ماني‌(،‌درآمدهاي‌نفتي‌براي‌دوره‌ز2همچنين،‌در‌نمودار‌)‌

‌

‌

‌



 

 95....... ..................... ... ت غير خطی نوسانات قيمت نفت بر متغيرهايبررسی اثرا

 

 (: درآمدهاي نفتی به قيمت جاري )ميليارد ریال(2نمودار )

‌
 منبع: بانک مرکزي ج.ا.ا

(‌ ‌توجه‌به‌نمودار ‌طي‌دوره‌زماني‌3با ‌در‌دوره‌هاي‌)1391-1367(، ،1375-1372‌،)

(1385-1381(‌ ‌و ‌دوره1390-1389( ‌مابقي ‌در ‌و ‌مثبت ‌تکانه ‌تکانه(، ‌منفي‌ها هاي

‌فيلترینگ‌ا ‌روش ‌از ‌استفاده ‌با ‌ها ‌تکانه ‌این ‌که ‌است ‌ذکر ‌شایان ‌است. ‌شده یجاد

 اند.(‌به‌دست‌آمدهHPپرسکات‌)‌-هودریک

 1367-91هاي درآمدهاي نفتی طی دوره زمانی (: تکانه3نمودار )

‌
 هاي تحقيقمنبع: یافته

و‌استفاده‌‌MATLABافزار‌‌با‌استفاده‌از‌نرم‌TVP-VARدر‌ادامه‌پس‌از‌تخمين‌مدل‌

‌ ‌متغيرهاي‌درون‌2از ‌)به‌دليل‌محدودیت‌تعداد‌مشاهدات( ‌توجه‌به‌وقفه زاي‌مدل‌با

‌مدل ‌بهنتایج ‌کاذب ‌نتایج ‌از ‌جلوگيري ‌و ‌آناليز‌ها ‌نتایج ‌آزادي، ‌درجه ‌مشکل واسطه
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‌ ‌‌مدهاي‌نفت‌واقعيآرشد‌درواکنش‌آني‌متغيرهاي‌مدل‌به‌تکانه‌در ‌ارائه‌‌12تا دوره

‌تابع‌واکنش ‌در‌‌آني‌تحقيق‌حاضر‌متفاوت‌از‌تحقيقات‌انجام‌شده‌است. گرفته‌تاکنون،

‌بر‌این‌اساس‌به ‌این‌موضوع‌در‌بعدي‌رسم‌مي‌صورت‌سه‌طول‌زمان‌متغير‌است، شود.

‌(‌نشان‌داده‌شده‌است.1شکل‌)

(:‌اثر‌تکانه‌رشد‌درآمدهاي‌نفتي‌واقعي‌بر‌روي‌‌رشد‌واردات‌واقعي‌)سال‌پایه‌1شکل‌)

83)‌

 
 هاي تحقيق: یافتهمنبع           

‌که‌در‌شکل‌)‌همان ‌(‌مشاهده‌مي1طور رشد‌درآمدهاي‌نفتي‌واقعي‌بر‌‌تکانهاثر‌شود؛

‌به اي‌محدود،‌مثبت‌است‌و‌این‌اثرات‌غير‌از‌دورهطور‌معمول‌و‌بهروي‌واردات‌واقعي،

هاي‌مثبت‌درآمدهاي‌نفتي‌مثبت‌در‌طول‌زمان‌زیاد‌تغيير‌نکرده‌است.‌به‌عبارتي‌تکانه

‌اقتصاد‌واقعي‌ ‌ساختار ‌به ‌توجه ‌با ‌و ‌شده ‌اقتصاد ‌افزایش‌درآمدهاي‌نفتي‌در ‌به منجر

‌ ‌بيماري‌هلندي‌مي‌-کشور ‌نوعي‌دچار ‌به ‌خواهد‌کرد.‌‌-باشدکه واردات‌افزایش‌پيدا

‌تکانه ‌روي‌واردات‌واقعي‌همچنين ‌بر ‌منفي ‌اثر ‌نفت‌نيز ‌واقعي هاي‌منفي‌درآمدهاي

-ا‌و‌واردات‌واقعي‌وجود‌دارد.‌این‌موضوع‌با‌تکانههدارند.‌به‌عبارتي‌همگرایي‌بين‌تکانه

 (،‌سازگاري‌دارد.‌3هاي‌درآمدهاي‌واقعي‌نفت‌منعکس‌شده‌در‌نمودار‌)

‌دولت‌واقعي‌رشد‌مخارج‌مصرف(:‌تکانه‌رشد‌درآمدهاي‌نفتي‌واقعي‌بر‌روي‌2شکل‌)
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‌هاي تحقيقمنبع: یافته

رشد‌مخارج‌مصرف‌عي‌بر‌روي‌تکانه‌رشد‌درآمدهاي‌نفتي‌واق(‌اثر‌2با‌توجه‌به‌شکل‌)

هاي‌مختلف‌اتکاي‌دولت‌به‌هاي‌سالدولت‌مثبت‌است.‌با‌توجه‌به‌اینکه‌در‌طول‌واقعي

-ترین‌سهم‌را‌در‌مخارج‌دولت‌داشتهدرآمدهاي‌نفتي‌بسيار‌بالا‌بوده‌و‌این‌درآمدها‌مهم

-عمده‌اند؛‌لذا،‌‌افزایش‌این‌درآمدها،‌این‌امکان‌را‌براي‌دولت‌مهيا‌کرده‌است‌که‌بخش

اي‌از‌درآمدهاي‌نفتي‌را‌صرف‌مخارج‌مصرفي‌خود‌نماید.‌‌این‌افزایش‌مخارج‌مصرفي‌

 هاي‌مالي‌انبساطي‌اتفاق‌افتاده‌است.‌دولت‌در‌چارچوب‌اجراي‌سياست

ارزش‌افزوده‌بخش‌‌واقعي‌رشدبر‌روي‌(:‌تکانه‌رشد‌درآمدهاي‌نفتي‌واقعي‌3شکل‌)

 صنعت‌و‌معدن

 
‌هاي تحقيقمنبع: یافته
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بر‌روي‌شود؛‌تکانه‌رشد‌درآمدهاي‌نفتي‌واقعي‌(‌مشاهده‌مي3طور‌که‌در‌شکل‌)‌همان

طوري‌که‌به‌مرور‌‌در‌طول‌زمان‌ثابت‌نيست،‌به‌رشد‌ارزش‌افزوده‌بخش‌صنعت‌و‌معدن

رشد‌ارزش‌افزوده‌بخش‌بر‌روي‌رشد‌درآمدهاي‌نفتي‌واقعي‌‌تکانهزمان‌اثرات‌مثبت‌

در‌سطح‌بالاتري‌قرار‌‌76فوق‌تا‌سال‌کاهش‌یافته‌است،‌اثرات‌مثبت‌‌صنعت‌و‌معدن

رشد‌‌تکانهاثرات‌فوق‌تقریباً‌به‌سمت‌صفر‌ميل‌کرده‌است‌و‌اثرات‌‌1385دارد‌و‌از‌سال‌

تقریباً‌صفر‌بوده‌‌رشد‌ارزش‌افزوده‌بخش‌صنعت‌و‌معدنبر‌روي‌درآمدهاي‌نفتي‌واقعي‌

 است.‌

‌‌به ‌داشت‌که ‌بررسي‌دلایل‌چنين‌اثراتي‌باید‌توجه ‌‌تکانهمنظور درآمدهاي‌نفتي‌رشد

هاي‌مالي‌دولت‌بر‌روي‌رشد‌ارزش‌افزوده‌بخش‌صنعت‌و‌واقعي‌از‌طریق‌کانال‌سياست

‌علاوه‌بر‌اثرات‌مستقيم‌مثبتي‌که‌سياست هاي‌مالي‌بر‌روي‌رشد‌معدن‌اثرگذار‌است.

‌طریق‌سرمایه ‌از ‌دولت ‌درآمدهاي ‌که ‌اقتصادهایي ‌در ‌دارد؛ ‌اقتصادي ‌رشد ‌و گذاري

‌مي ‌تأمين ‌ماليات ‌و‌ترین‌مهم‌از‌یکي‌تخصيصي،‌کارایي‌کانال‌لحاظ‌بهشود؛

‌در‌افزایش.‌گيرد‌مي‌صورت‌ها‌ماليات‌طریق‌از‌رشد،‌بر‌مالي‌سياست‌اثرات‌ترین‌مستقيم

‌سرمایه‌انباشت‌انگيزه‌بدین‌ترتيب‌و‌شود‌مي‌اندازپس‌بازدهي‌کاهش‌به‌منجر‌ماليات

‌دارد‌بدان‌بستگي‌رشد،‌بر‌اثرات‌سياست‌مالي‌نهایي‌تأثير‌اما‌یابد؛‌مي‌کاهش‌فيزیکي

‌.‌گيرد‌قرار‌مسئله‌این‌تأثير‌تحت‌حد‌چه‌تا‌‌انساني‌سرمایه‌که

‌رشد‌درآمدهاي‌نفتي‌واقعي‌بر‌روي‌تورم‌تکانه(:‌4شکل‌)

 
‌هاي تحقيقمنبع: یافته
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رشد‌درآمدهاي‌نفتي‌واقعي‌بر‌روي‌تورم‌نيز‌بيانگر‌کاهش‌‌تکانه(،‌اثر‌منفي‌4در‌شکل‌)

‌همچنين‌اثرات‌تورمي‌بدهي‌د ‌افزایش‌درآمدهاي‌نفتي‌است. ‌بانک‌مرکزي‌با ولت‌به

‌اثرات‌منفي‌رشد‌ ‌عامل‌دیگري‌در ‌افزایش‌درآمدهاي‌نفتي، افزایش‌واردات‌حاصل‌از

‌درآمدهاي‌نفتي‌واقعي‌بر‌روي‌تورم‌است.

بر‌اساس‌آمار‌بانک‌مرکزي‌ج.ا.ا،‌و‌براي‌رشد‌پایه‌پولي‌از‌جانب‌هر‌یک‌از‌مناابع‌آن،‌تاا‌‌‌

ه‌علت‌کم‌بودن‌درآمدهاي‌نفتاي،‌‌رشاد‌بادهي‌دولات‌باه‌باناک‌مرکازي‌‌‌‌‌‌‌‌ب‌1376سال‌

قسامتي‌‌‌1385تا‌‌1376عنوان‌عامل‌اصلي‌در‌رشد‌پایه‌پولي‌عمل‌کرده‌است.‌از‌سال‌‌به

باه‌‌‌1385از‌رشد‌پایه‌پولي‌به‌علت‌رشد‌ذخایر‌ارزي‌بانک‌مرکزي‌بوده‌است‌و‌از‌ساال‌‌

‌ک‌مرکزي‌بوده‌است.بعد‌عامل‌اصلي‌در‌رشد‌پایه‌پولي،‌ذخایر‌ارزي‌بان

‌

‌(:‌تکانه‌رشد‌درآمدهاي‌نفتي‌واقعي‌بر‌نرخ‌ارز‌غيررسمي5شکل‌)

 
 هاي تحقيقمنبع: یافته

رشد‌درآمدهاي‌نفتي‌واقعي‌بر‌‌شود؛‌اثرات‌تکانه(‌مشاهده‌مي5طور‌که‌در‌شکل‌)‌همان

‌پدیده‌ ‌بروز ‌آن ‌دليل ‌که ‌مثبت‌است؛ ‌بررسي ‌مورد ‌دوره ‌طول ‌در ‌غيررسمي ‌ارز نرخ

‌هلندي‌در‌اقتصاد‌ایران‌است.بيماري‌

‌
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 نتيجه گيري و پيشنهادات -5

ترکيباي‌باا‌‌‌‌(VAR)هااي‌خاود‌رگرسايون‌بارداري‌‌‌‌‌در‌این‌تحقيق‌باا‌اساتفاده‌از‌مادل‌‌‌

اقدام‌به‌بررسي‌توابع‌واکانش‌آناي‌‌‌،‌(TVP)‌ير‌در‌طول‌زمانمتغ‌يپارامترها‌هاي‌روش

سي‌اثرات‌متغير‌زماني‌متغير‌در‌طول‌زمان‌شده‌است.‌استفاده‌از‌چنين‌مدلي‌امکان‌برر

کناد.‌نتاایج‌تحقياق‌‌‌‌ماي‌‌فراهمهاي‌بازار‌نفت‌بر‌متغيرهاي‌کلان‌اقتصادي‌ایران‌را‌تکانه

بندي‌نمود.‌شایان‌ذکر‌است،‌هماانطور‌کاه‌در‌بخاش‌‌‌‌توان‌به‌شرح‌زیر‌جمعحاضر‌را‌مي

هاا‌اساتفاده‌‌‌(‌براي‌استخراج‌تکانهHPپرسکات‌)‌-هاي‌قبل‌اشاره‌شد؛‌از‌فيلتر‌هودریک

‌است.‌شده

- ‌ ‌مورد‌‌تکانهاثر ‌دوره ‌تمام ‌در ‌واقعي ‌واردات ‌روي ‌بر ‌واقعي ‌نفتي ‌درآمدهاي رشد

‌بررسي‌مثبت‌است‌و‌اثرات‌مثبت‌فوق‌تقریباً‌در‌طول‌زمان‌زیاد‌تغيير‌نکرده‌است.‌

‌تکانه - ‌‌اثر ‌روي ‌بر ‌واقعي ‌نفتي ‌درآمدهاي ‌مصرفرشد ‌مخارج ‌واقعيرشد دولت‌‌‌‌‌‌‌ي

‌به‌عبارتي‌این‌متغيره ‌با‌یکدیگر‌هممثبت‌است؛ ‌ا تا‌سال‌جهت‌هستند.‌همچنين،

‌افزایش‌درآمدهاي‌نفتي‌به1385 ‌جهت‌کاهش‌بدهي‌دولت‌به‌‌، عنوان‌عاملي‌در

هاي‌مالي‌بر‌روي‌رشد‌اقتصادي‌عمل‌بانک‌مرکزي‌و‌کاهش‌اثرات‌منفي‌سياست

به‌بعد،‌هم‌زمان‌با‌افزایش‌شدید‌قيمت‌نفت،‌عدم‌‌1385کرده‌است،‌ولي‌از‌سال‌

ش‌ذخایر‌ارزي‌ورودي‌به‌اقتصاد‌کشور‌توسط‌بانک‌مرکزي‌و‌ذخيره‌آن‌امکان‌فرو

در‌پایه‌پولي‌باعث‌شده‌است‌که‌ذخایر‌ارزي‌همانند‌بدهي‌دولت‌به‌بانک‌مرکزي‌

‌اثرات‌مثبت‌درآمدهاي‌نفتي‌در‌ به‌ابزاري‌در‌جهت‌رشد‌پایه‌پولي‌عمل‌کنند‌و

 کاهش‌بدهي‌دولت‌به‌بانک‌مرکزي‌کاهش‌یابد.

‌درآمدهاي‌نفتي‌واقعي‌‌نهتکااثرات‌مثبت‌ - ‌روي‌رشد ‌بخش‌بر ‌ارزش‌افزوده رشد

کاهش‌یافته‌است؛‌که‌دليل‌آن‌پيامدهاي‌بيماري‌هلندي‌در‌اقتصاد‌‌صنعت‌و‌معدن

 ایران‌است.‌

رشد‌درآمدهاي‌نفتي‌واقعي‌بر‌روي‌تورم‌نيز‌بيانگر‌کاهش‌اثرات‌‌تکانهاثر‌منفي‌ -

 تورمي‌بدهي‌دولت‌به‌بانک‌مرکزي‌است.
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‌وان‌پيشنهادات‌زیر‌را‌مطرح‌نمود:تهمچنين‌مي

‌بخش - ‌توسعه ‌سمت‌گسترش‌و ‌به ‌را ‌نفتي ‌شده ‌درآمدهاي‌ایجاد هاي‌دولت‌باید

اقتصادي‌داخلي‌هدایت‌نموده‌تا‌از‌این‌طریق‌درآمدهاي‌ایجاد‌شده‌نفتي‌منجر‌به‌

 بروز‌بيماري‌هلندي‌در‌اقتصاد‌نشوند.

ي،‌دانش‌فني‌و‌تکنولوژي‌اهدایت‌درآمدهاي‌نفتي‌به‌سمت‌واردات‌کالاهاي‌سرمایه -

تواند‌منجر‌به‌تامين‌فناوري‌و‌مواد‌به‌جاي‌واردات‌کالاهاي‌مصرفي.‌این‌موضوع‌مي

اوليه‌مورد‌نياز‌بخش‌صنعت‌و‌معدن‌و‌در‌نهایت‌افزایش‌ارزش‌افزوده‌این‌بخش‌

 گردد.‌

دولت‌مصارف‌واقعي‌خود‌را‌به‌سمت‌ایجاد‌زیرساخت‌هاي‌عمراني‌هدایت‌نماید‌تا‌ -

یق‌بتواند‌سرمایه‌گذاري‌هاي‌بخش‌خصوصي‌را‌هم‌افزایش‌دهد.‌افزایش‌از‌این‌طر

سرمایه‌گذاري‌هاي‌بخش‌خصوصي‌مي‌تواند‌منجر‌به‌رشد‌بخش‌هاي‌اقتصادي‌و‌

بخصوص‌بخش‌صنعت‌و‌معدن‌گردد.‌علاوه‌بر‌این،‌در‌افقي‌بلندمدت،‌این‌فرآیند‌

 ‌هاي‌خارجي‌هم‌گردد.گذاريد‌سرمایهمي‌تواند‌منجر‌به‌ورو
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