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  چكيده 
نرخ تورم  ميان برخي معتقدند. هاي متفاوتي وجود داردديدگاه ،تأثير نرخ تورم بر نرخ رشد اقتصاديباره ي در     

نرخ تورم با نرخ رشد اقتصادي يك  ميانبرخي نيز اعتقاد دارند . ي منفي وجود داردو نرخ رشد اقتصادي رابطه
 حدتر از هاي پاييندر نرخ .اي براي نرخ تورم وجود دارداي نيز معتقدند كه يك حد آستانهعده. اط مثبت داردارتب

ي اين دو رابطه اي،حد آستانههاي بالاتر از در نرخ .استي نرخ تورم با نرخ رشد اقتصادي مثبت رابطهاي، آستانه
موضوع با اهميتي است كه  ،تورم با نرخ رشد اقتصادي در ايران نرخ ميانتبيين چگونگي ارتباط . ر منفي استمتغي

كارگيري ه و با ب 1387-1339ي هاي دورهبا استفاده از داده ،در اين مقاله. شوددر اين تحقيق به آن پرداخته مي
رخطي نتايج مدل غي. ن نرخ تورم و نرخ رشد اقتصادي مورد بررسي قرار گرفته استمياارتباط  ،يك مدل غيرخطي

بدين  ،شكست ساختاري براي نرخ تورم وجود دارد ييك نقطهگوياي آن است كه  CLSبرآورد شده به روش 
دست آمده براي اقتصاد ايران ه شكست ب ي نقطه. گذاردبر روي رشد در دو سطح مختلف اثر مي ،معني كه تورم
داري بر رشد دارند د تأثير مثبت و معنيدرص 10هاي تورم، در سطوح زير نرخ يعني است؛ درصد 10 ،در نرخ تورم

  .تأثير منفي بر رشد دارند ،درصد 10هاي تورم بالاي و نرخ
   CLSهاي غيرخطي، روش ، مدلايحد آستانهرشد اقتصادي، نرخ تورم، نرخ :واژه هاي كليدي

  .JEL:  E31 ,E01طبقه بندي 
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  مقدمه -1
بررسي عواملي كه بر رشد  در پيشرفت جوامع، »رشد اقتصادي«با توجه به اهميت 

مربوط به  پژوهش هايمرور . گذارند، از اهميت خاصي برخوردار استاقتصادي اثر مي
رشد اقتصادي، حاكي از آن است كه عوامل متعددي بر رشد اقتصادي مؤثر است كه 

از سوي ديگر، تورم نيز . استها سرمايه، نيروي كار و پيشرفت تكنولوژيكي  ترين آنمهم
توسعه است، عمدتاً  از مشكلات اساسي اقتصادي مخصوصاً در كشورهاي درحال كه يكي

به همين . ه استاشتاقتصادي بر جاي گذ ي توسعه يند رشد وآاثرات نامطلوبي بر فر
رشد اقتصادي يك كشور، بررسي اثرات تورم بر رشد، به عنوان يكي  ي دليل در مطالعه

            تواند زواياي خاصي از دهد، مييقرار ماز عواملي كه رشد اقتصادي را تحت تأثير 
  . دكناين دو پديده را روشن  ميان ي رابطه
 .حاضر درصدد است به بررسي اثرات تورم بر رشد اقتصادي ايران بپردازد ي مقاله      

هاي متفاوت تورم بر رشد اقتصادي در تأثير نرخ آن است كه تلاش بر ،در اين تحقيق
ساماندهي  ،بنابراين. ي استخراج شودمكطور ي غير خطي در ايران به هامدل قالب 

 در. تحقيق اشاره مي شود ي به پيشينه ،قسمت دوم مقاله بدين ترتيب است كه در
مرور ) 1387-1339( ي روند تورم و رشد اقتصادي در ايران طي دوره ،ومقسمت س

اي با دو حد آستانه خطيمدل غيرو برآورد  طراحي، تصريحبه  چهارم بخش. شودمي
، مدل غير خطي با يك حد Wald آزمون  انجامدر قسمت پنجم پس از . اختصاص دارد

              آورده ششمو سرانجام جمع بندي مقاله در بخش  شودمي آوردراي تورم بآستانه
  .شودمي

  
  تحقيق  ي پيشينهمباني نظري و  -2

ر خصـوص تـأثير تـورم بـر روي رشـد      هـاي رشـد اقتصـادي، د   در مباني نظري مدل
 ميـان  ،هاي اقتصاديبر اساس بعضي از نظريه. هاي متفاوتي وجود دارداقتصادي، ديدگاه

هاي مطـرح شـده   در حالي كه در نظريه.  تورم و نرخ رشد اقتصادي ارتباطي وجود ندارد
وجـود  ي منفـي  نرخ تورم و نرخ رشد اقتصادي رابطه مياندر بعضي از مكاتب اقتصادي، 

ارتباط نرخ تـورم و نـرخ رشـد اقتصـادي      ،هاي اقتصاديطبق برخي ديگر از نظريه. دارد
  .مثبت است
هاي رشد كلاسيكي، نرخ رشد اقتصادي تابعي از عوامل توليد كار و سـرمايه  در مدل

مزدهاي اسـمي كـاملاً    هاي اقتصاددانان كلاسيك، دستجايي كه در نظريه از آن. است
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                هـا،  د، بـا افـزايش تقاضـاي كـل و افـزايش سـطح عمـومي قيمـت        پـذير هسـتن  انعطاف
رود ها بالا مـي ي افزايش در سطح عمومي قيمتمزدهاي اسمي نيز دقيقاً به اندازه دست

بـا ثابـت مانـدن دسـتمزدهاي     . مانـد مزدهاي حقيقي بدون تغيير مي دست ،و در نتيجه
بنابراين، از ديدگاه . ن تغيير باقي خواهند ماندحقيقي، سطح اشتغال و توليد ملي نيز بدو

نرخ تورم ونرخ رشد اقتصادي حتي در كوتاه مدت نيز ارتباطي وجـود  ميان  ،هاكلاسيك
  .ندارد

پـذيري كامـل   عـدم انعطـاف   ي ها، در كوتاه مدت بـه واسـطه  بر اساس نظر كينزين
توليد را افزايش ها و سطح دستمزدهاي اسمي، افزايش تقاضاي كل، سطح عمومي قيمت

ها، مزدهاي اسمي انعطاف كمي دارند، افزايش سطح قيمت چون دست ،در واقع. دهدمي
مزدهاي حقيقي و به تبع آن افزايش سطح اشـتغال و توليـد    موجب كاهش ميزان دست

مزدهـاي   ها با توجه به كندي تعديل دسـت به تعبير ديگر، از نظر كينزين. شودملي مي
انداز كمتر، به يق توزيع مجدد درآمد از كارگران با ميل نهايي به پسحقيقي، تورم از طر

. شـود تر، موجب افزايش رشـد اقتصـادي مـي    انداز بيشكارفرمايان با ميل نهايي به پس
نرخ تورم و نرخ رشد اقتصادي ارتباط ميان  ،ها در كوتاه مدتبنابراين، طبق نظر كينزين

  . مثبت وجود دارد
 جدايتورم و رشد توليد را  ميانم ارتباط زمكاني ،دانان نئوكلاسيكاز اقتصاد  1ماندل

از براساس مدل ماندل، افزايش تورم يا انتظارات تورمي . دكراز مازاد تقاضاي كالاها بيان 
شود ها باعث مي آنثروت و كاهش  هاي حقيقي پول افرادنرخ بازده ماندهطريق كاهش 

تـر   انـداز بـيش  پـس . تري انجام دهنـد  داز بيشانپس ،براي انباشت ثروت مطلوب مردم
بيـان   نيز اثر توبين .دشومي تر توليدرشد سريع ،تر سرمايه و بنابراين انباشت بيشباعث 

كنند كـه   هاي با درآمد بهره را جانشين پول دارايي ،شود افرادكند كه تورم باعث ميمي
اين اثـر،   در. دانجام مي صادي بالاتر و ايجاد رشد اقت ي به موجودي سرمايه موضوع اين

مدل بنگاه نوعي بـا   با طرح 2سيدراسكي .مثبت با رشد اقتصادي دارد ي تورم يك رابطه
 ،توضـيح داد كـه افـزايش در نـرخ تـورم      ،ي پـول ايخنث تحت شرايط ابر و محدوداعمر ن

رشـد  نه توليد و نـه   ،بنابراين. دهدمدت را تحت تأثير قرار نمي بلند ي موجودي سرمايه
  . گيردقرار نمينرخ تورم اقتصادي تحت تأثير 

                                                 
1- Mundell  
2-Sidrauski  
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منـتج بـه سـطح تعـادلي      ،مدلي را بسط داد كه در آن افزايش نرخ تورم ،1استاكمن
نـرخ تـورم   كه جايي از آن ،مدل استاكمن طبق. شودميتري براي توليد بلندمدت پايين

 ،يابـد م افزايش مـي مردم هنگامي كه تور ؛دهدقدرت خريد تراز پولي را كاهش ميبالاتر 
مدت در پاسخ  متناسباً سطح توليد بلند. دهندخريد نقدي كالاها و سرمايه را كاهش مي

هاي شود كه بر اساس برخي از مدلملاحظه مي  . يابدبه افزايش در نرخ تورم كاهش مي
افـزايش   مانند مدل ماندل و مدل تـوبين،  نئوكلاسيكيمكتب چارچوب طراحي شده در 

شود، در حالي كه بر اساس برخي ديگر از ايـن  افزايش نرخ رشد مي موجب ،ورمتنرخ در 
. و نرخ رشد اقتصادي وجود نداردتورم نرخ  ميانارتباطي  ها مانند مدل سيدراسكي،مدل

ماننـد مـدل    نئوكلاسـيك مكتـب  چارچوب هاي طراحي شده در در بعضي ديگر از مدل
    .شودر نرخ رشد اقتصاد ميكاهش د موجبتورم نرخ افزايش در  ،استاكمن

 ميزانيعني . ي استدمدت عمو ها معتقدند كه منحني فيليپس در بلندنئوكينزين  
در حالي كه تعداد زيـادي نـرخ    ؛كاري است كاري داده شده و برابر با نرخ طبيعي بي بي

، هـا نئـوكينزين در الگـوي   .كاري ممكن اسـت وجـود داشـته باشـد     تورم در آن نرخ بي
اثري بر سطح توليد ندارد و فقط بـه افـزايش    ،هاي انبساطي پولي در بلند مدتسياست
ن نرخ تورم و نرخ ميادر بلند مدت  هانئوكينزينبنابراين، طبق نظر . دانجام ها ميقيمت

  . رشد اقتصادي ارتباطي وجود ندارد
پـول يـا اعمـال سياسـت      ي گرايان سـنتي، افـزايش عرضـه   پول ي بر اساس نظريه

تواند سطح توليد را افـزايش دهـد، ولـي در بلندمـدت     مي ،مدتطي پولي دركوتاه انبسا
پـول فقـط در افـزايش     ي گردد و آثار افزايش عرضـه اقتصاد به حالت تعادل اوليه بر مي

ن نـرخ تـورم و نـرخ    مياگرايان سنتي، پول ي لذا، طبق نظريه. شودها منعكس ميقيمت
  . وجود نداردرشد اقتصادي در بلند مدت ارتباطي 

گيري نيـروي كـار،   مبناي تصميم معتقد بود كهفريدمن گرايان جديد، در مكتب پول
بر اساس انتظارات قيمـت   ،مزدها دستو  مزد اسمي نه دستو مزد حقيقي است  دست

. فريدمن حركت اقتصاد به سمت تعادل، تـدريجي اسـت   ي نظريه طبق. گيرندشكل مي
ي از خطـاي  درصـد بـا   ،انتظارات فرد در مورد قيمـت  ،يعني بر اساس انتظارات تطبيقي

كه تورم انتظاري  كندبر اساس انتظارات تطبيقي بيان مي ،فريدمن .شودتعديل مي قبلي
 ،درنتيجـه  ).1386برانسـون،  ( امروز، ميانگين وزني از تورم واقعي امروز و گذشته اسـت 

انتظارات قيمتي بر اسـاس   مدت به دليل تعديل ناقصكند كه در كوتاهفريدمن بيان مي
                                                 

1 - Stockman 
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ولي در  ؛تورم و رشد وجود دارد ميانمثبت  ي ، رابطهتطبيقي انتظارات قيمتي ي نظريه
تـورم و رشـد وجـود     ميـان اي مدت با توجه به تعديل كامل انتظارات قيمتي، رابطه بلند
  .ندارد

ن مفهوم انتظـارات عقلايـي را در برابـر انتظـارات تطبيقـي بيـا       ،هاي جديدكلاسيك
گيـري انتظـارات بـه طـور     بر اسـاس مـدل انتظـارات تطبيقـي مـردم در شـكل      . كردند

شود كه مـردم روابـط   در مدل انتظارات عقلايي، فرض مي. كنندسيستماتيك اشتباه مي
در  ؛كننـد دانند و از تمام اطلاعات موجود و قابل دسـترس اسـتفاده مـي   اقتصادي را مي

هاي جديد با طـرح  كلاسيك. تصادفي دارند ي جنبهصرفاً  ،نتيجه اشتباهات در انتظارات
 ميـان كنند كه در كوتاه مدت و بلند مدت ارتبـاطي  انتظارات عقلايي بيان مي ي نظريه

بـر   ).1992، 1مـين فـورد  ( عمـودي اسـت   ،منحني فيليـپس  تورم و رشد وجود ندارد و 
عوامـل  هاي جديد، اعمال سياست پولي انبساطي اگـر توسـط   كلاسيك ي اساس نظريه

مدت نيز نتيجه بخش نيست و  بيني شده باشد، حتي در كوتاهگير اقتصادي پيشتصميم
هاي پولي غيـر  بنابراين، سياست. )2005، 2احمد( تواند سطح توليدات را تغيير دهدنمي

  . گذاردمدت بر بخش حقيقي اقتصاد تأثير مي بيني در كوتاهقابل پيش
قتصــاد كشــورهاي در حــال توســعه، ازجملــه گراهــا بــا بيــان خصوصــيات اســاختار

مثبـت   ي به وجود رابطـه  ،هاي مختلف اقتصاد اين كشورهاناپذيريچسبندگي و كشش
  .ندمعتقدميان تورم و رشد حداقل تا نرخ معيني از تورم 

ي معكـوس  رابطهرشد اقتصادي نرخ تورم و نرخ  ميان نيز زاهاي رشد دروننظريهدر 
 ـ تنها بـه زا، نرخ رشد رشد درون يهادر نظريه .وجود دارد ر نـرخ بـازدهي سـرمايه    متغي

دهنـد،  رهايي مانند تورم كه اين نرخ بـازدهي را كـاهش مـي   تغيبنابراين م. بستگي دارد
  .گردندنرخ رشد ميكاهش  باعث كاهش انباشت سرمايه و

         حـاكي از آن اسـت كـه وجـود      ،هـاي تجربـي صـورت گرفتـه    نتايج حاصل از بررسي
گـذاري بـه   مبادله و كاهش سـرمايه  ي موجب افزايش هزينه ،رهاي تورم بالا و متغينرخ

 ،در ايـن رابطـه  . شـود توليدي و در نتيجه كاهش رشد اقتصادي مـي هاي غيرنفع فعاليت
المللي و داخلي انجـام شـده   مطالعات تجربي زيادي نيز در سطح بين هاي اخيرطي دهه

قات با در نظر گرفتن شرايط متفاوت، به نتايج مختلفـي در  است كه هر يك از اين تحقي
  .اندر دست يافتهچگونگي ارتباط اين دو متغي زمينه ي

                                                 
1 - Minford 
2  - Ahmed  
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          گيـرد و  لـي بـراي سـرمايه در نظـر مـي     پول را به عنـوان مكم  ،)1981(» استاكمن«
-مـي خود نشـان   ي فيشر در مطالعه. كندتورم و رشد را اثبات مي ميان منفي ي رابطه

كنـد  بيان مـي ) 1993(گريگوريو . شودنرخ تورم باعث كاهش رشد اقتصادي مي دهد كه
) 1996(بـرو  . كه تورم و واريانس آن اثر منفي و قابل توجهي بـر رشـد اقتصـادي دارنـد    

هاي پايين تـورم روي رشـد وجـود    اثر نرخزمينه ي دهد كه اطلاعات كافي در نشان مي
نرخ تورم (منفي تورم و رشد از فواصل مياني  ي رابطه ه يباراما شواهد روشني در. ندارد
  .شودمشاهده مي) درصد 40نرخ تورم بالاي (و بالاي تورم ) درصد 40تا  15 ميان

هـاي   بـا اسـتفاده از داده  اي ، در مقالـه )1386(كناري  ي زادهجعفري صميمي و قلي
اي درحـال توسـعه   در كشـوره را سري زماني و مقطعي، عوامل مؤثر بر رشـد اقتصـادي   

طي  ،كشور در حال توسعه 90بر رشد اقتصادي در را اثر منفي تورم  ه يبررسي و فرضي
هـا،  گـران بـراي آزمـون فرضـيه    اين پـژوهش . اندده، آزمون كر)2003-1995(هاي  سال

تورم و رشد اقتصادي با تأكيد بر  ه يشامل دو معادلرا زمان  الگوي سيستم معادلات هم
نتـايج حاصـل از بـرآورد الگوهـاي رگرسـيوني ايـن       . اندكار گرفتهه دن بمدل مثلثي گور

اثر منفي تورم بـر رشـد اقتصـادي در    كننده ي  اصلي مقاله را كه بيان ه يتحقيق فرضي
مطابق با نتـايج ايـن تحقيـق،    . ده استكراقتصاد كشورهاي در حال توسعه است، تأييد 

. درصـد كـاهش مـي دهـد     02/0ميزان يك درصد افزايش در تورم، رشد اقتصادي را به 
مربوط به تورم ايـن مقالـه نيـز مشـخص      ي دست آمده در معادلهه علاوه بر آن، نتايج ب

، در توضـيح  )قبـل  ي تـورم دوره (ه است كه رشد حجم نقدينگي و اينرسي تـورمي  كرد
بنـابراين در  . تـري دارنـد   رهـاي ديگـر، نقـش بـيش    تغييرات سطح تورم نسبت به متغي

هاي كاهش حجم نقدينگي و افـزايش انتظـارات    شد اقتصادي مطلوب، سياستراستاي ر
خوشبينانه، با توجه به توانايي دولت در كنتـرل تـورم از طريـق اينرسـي تـورمي، بـراي       

  .كشورهاي درحال توسعه پيشنهاد شده است
ارزيـابي   بـراي كاربرد مدل بارو «اي با عنوان ، در مقاله)1383(دادگر و صالحي رزوه 

تورم و رشـد اقتصـادي را در    ميان ي، رابطه»تورم و رشد اقتصادي در ايران ميان  بطهرا
 براي ،در اين تحقيق. انددهكربررسي  1380-1340 ي هاي دورهايران با استفاده از داده

ر تورم و رشد اقتصادي در اقتصاد ايران، از الگوي ارائـه شـده   دو متغي ميان بررسي رابطه
هاي اين تحقيق نشان داده است كه تأثير يافته. ساندر استفاده شده استتوسط بارو و الك

تورم بر روي رشد اقتصادي منفي بوده است و در ازاي يك درصد افزايش در نرخ تـورم،  
. درصد كاهش داشته اسـت  25/0درصد و در بلند مدت  2مدت  رشد اقتصادي در كوتاه
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بـد  بايستي تورم كاهش يا ،يجاد و تداوم رشداند كه براي اها در نهايت پيشنهاد كرده آن
  .برود ميانو در سطحي نگه داشته شود كه آثار مخربش بر رشد از 

تورم و رشد اقتصادي در  ي بررسي رابطه«عنوان  بااي ، در مقاله)1378(مردوخي    
 ، به منظور دستيابي به جهت و نوع رابطـه »تحليلي آماري به روش اقتصاد سنجي ؛ايران

ي ميان رشد و تورم در اقتصاد ايران، با استفاده از اطلاعات مربوط به سري زمـاني  علّ ي
نويسنده در نهايت به . ده استكر، از آزمون عليت گرنجر استفاده 1375-1338 ي دوره

نوع . سويه و از تورم به رشد بوده است ي به صورت يكعلّ ي اين نتيجه رسيده كه رابطه
افـزايش تـورم موجـب كـاهش رشـد       ،دين ترتيب كه در ايرانب ؛رابطه نيز معكوس بوده

  .اقتصادي شده است
، با تقسيم كشـورها بـه چهـار گـروه متفـاوت از جهـت       )2001(سپهري و مشيري  

و  نـد گـروه بررسـي كرد   4تورم و رشد را در ايـن   ميانغيرخطي  ي درآمد، وجود رابطه
  . اندنقاط شكست متفاوتي براي هر گروه از كشورها يافته

هـاي تـورم   كنـد كـه نـرخ   اي براي اقتصاد ايران بيان مي، در مطالعه)1378(نوروزي 
هاي تورم بالا بـه زيـان رشـد    كه نرخحال آن ؛شودپايين باعث افزايش رشد اقتصادي مي

درصـد در   10تـا   8هاي تجربـي،  هاي تورم پايين با توجه به بررسينرخ. اقتصادي است
  . نظر گرفته شده است

هـاي  تورم و رشـد اقتصـادي در دوره   ي ، با بررسي رابطه)1378(ني و علوي كميجا
 ؛مدت تورم بر رشد، مثبت كنند كه اثرات كوتاهمختلف زماني براي اقتصاد ايران بيان مي

  .مدت و بلند مدت تورم بر رشد، منفي است اما اثرات ميان
           نيــز بــه) 1381(و ســلطان احمــدي ) 1996(  1در برخــي از مطالعــات مثــل ســارل

برخـي از  . تورم و رشد اقتصادي توجه شـده اسـت   ميان غيرخطي بودن رابطه ي لهأمس
تـورم   ميان شكست ي خطي بودن رابطه و برخي ديگر به نقطهمطالعات به خطي يا غير

توانـد  كنند كه تورم تا يك نرخ معيني مـي اين مطالعات تأكيد مي. انددهكرو رشد توجه 
ت يا خنثي بر رشد داشته باشد و پس از آن به عنوان يك عامل ضد رشد عمل تأثير مثب

  .كندمي
 
 
  

                                                 
1 - Sarel 
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  ها و تحليل آن مروري بر روند تورم و رشد اقتصادي در ايران -3
نرخ تورم و نرخ رشد توليد ناخالص روند تغييرات دو شاخص مهم  ،بخش در اين   

ين بررسي در دو قسمت ا. شودميبررسي  1387 -1339هاي طي سالداخلي حقيقي 
 1356 -1339 ي در دوره ابتدا روند تغييرات رشد اقتصادي و تورم: گيردانجام مي

به تصوير  1387 -1357 ي در دوره سپس روند اين دو شاخص . گرددبررسي مي
  .شودكشيده مي

 در اكثر موارد ريشهتوان گفت كه مي) 1356-1339(ي بر دورهبا نگاهي اجمالي     
 ي چنين نكته هم. افزايش درآمدهاي نفتي بوده است ،ي رشد اقتصادي در ايراناصل ي

، تورم را )1356-1352(عمراني پنجم قبل از انقلاب  ي مهم اين است كه اجراي برنامه
 ي سابقهدنبال جهش بي هله بدان دليل بود كه بأدر اقتصاد ايران نهادينه كرد و اين مس

پنجم  ي اقتصادي و اجتماعي برنامه ي اي توسعهه، هدف1353درآمد نفت در سال 
هاي فيزيكي اقتصاد كشور مورد تجديد نظر قرار بدون در نظر گرفتن امكانات و ظرفيت

گذاري برنامه به دو اقتصادي، ميزان كل سرمايه بالايبه منظور نيل به رشد  گرفتند و
به علت  ،ارج دولتاين افزايش شديد در مخ. بيني قبلي افزايش داده شدبرابر پيش
هاي فوق موجب انجام برنامه .دشتورم شديد موجب  هاي ظرفيت اقتصادي،محدوديت

زماني كوتاه گرديد  ي اي بر نقدينگي اقتصاد كشور در يك فاصلهسابقهآثار انبساطي بي
هاي مربوط به نيروي انساني و تكنولوژي و كل به علت محدوديت ي و چون عرضه

گوي اين تقاضاي فزاينده شود، عدم تعادل شديد در نتوانست جوابتنگناهاي وارداتي 
-هاي مختلف اقتصادي به وجود آمد كه خود موجب بروز فشارهاي تورمي بيبخش

  .اي در اقتصاد كشور گرديدسابقه
به دليل  ،)1367-1357(اول توسعه  ي برنامهو قبل از  از انقلاب دوران بعددر    

و دوره  اين در بعضي از مقاطعثباتي سياسي و اقتصادي بي كاهش درآمدهاي نفتي،
دولت  ي كسري بودجهاز سوي ديگر،  .پايين بوده استرشد اقتصادي جنگ تحميلي، 

به تبع آن ناشي از جنگ و  ،هاي دولتبه دليل كاهش درآمدهاي نفتي و افزايش هزينه
  .ستدر اين دوره شده اموجب نرخ تورم بالا  ،استقراض از بانك مركزي

رشد اقتصادي به علت  ،)1373 -1368(اول توسعه  ي برنامهاجراي  ي در دوره
به  ،رشد اقتصاديكه  1369مخصوصاً در سال  .درآمدهاي نفتي، قابل توجه بودافزايش 

عامل ديگري نيز در تسريع اين  .رسيد 1377-1362هاي بالاترين رقم خود طي سال
اين دوره، به طول در . هاي سنگين خارجي بوديرشد اقتصادي مؤثر بود و آن ايجاد بده
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گيري كاهش يافته ، نرخ تورم به طور چشم1369كاهش كسري بودجه در سال دليل 
به دليل گسترش  1373تا  1370از سال  اما ؛رسيده بود درصد 9به تقريباً  چنان كه

  .وسيع حجم عمليات مالي دولت، تورم افزايش يافته است
-1374(دوم توسعه  ي برنامه نرخ رشد و نرخ تورم در طولآمار  با نگاهي به 

دوم توسعه  ي در آخرين سال اجراي برنامه ،اقتصاد ايرانمشخص مي شود كه  ،)1378
نرخ تورم نيز به  ،با رشدي مثبت و صعودي نسبت به سال قبل مواجه شد، از سوي ديگر

 دولت و بهبود تراز دلايلي چون اثرات مثبت درآمدهاي ارزي بر بهبود وضعيت مالي
محدود  درصد 1/20به  1378كه نرخ تورم در سال ها، كاهش يافت به طوريپرداخت

  .شد
سوم توسعه  ي برنامه ي طي دورهبه نرخ رشد و نرخ تورم اقتصاد ايران توجه 

به طور متوسط به  ،كند كه نرخ رشد اقتصادي در اين دورهمشخص مي ،)1379-1383(
تا  1384هاي سالدر . درصد بوده است 1/14توسط نرخ تورم درصد و م 5/5ميزان 
سعي شد تا ضمن تأمين نقدينگي مورد نياز  ،چهارم توسعه ي از دوران برنامه 1387
دستيابي به هدف رشد اقتصادي، از انبساط  برايگذاري هاي توليدي و سرمايهبخش

 ي تداوم استفاده ،ليكن. پولي نامتناسب با اهداف نقدينگي و تورم جلوگيري به عمل آيد
 1385، به خصوص در سال 1387و  1384هاي ارزي در سال ي ريالي از حساب ذخيره

 چهاردر اين بالا نهايتاً  نرخ تورم افزايش حجم نقدينگي و پولي و  ي موجب افزايش پايه
  . سال گرديد
نگين توليد ناخالص داخلي واقعي و ميا ي ميانگين رشد متوسط سالانه ،زيرجدول 

  . دهدنشان مي 1387-1357ي و در دوره 1356-1339ي دورهنرخ تورم را در 
توليد ناخالص داخلي واقعي و  ي رشد متوسط سالانهميانگين  -شماره ي يك  جدول

  1387-1357و  1356-1339ي دورهدو ميانگين نرخ تورم در 
  1387- 1357  1356- 1339 دوره

اخليتوليد ناخالص ديمتوسط رشد سالانه
  واقعي

08/10  82/1  

  13/19  31/6 ميانگين نرخ تورم
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  ايبا دو حد آستانه خطيغيرمدل و برآورد  تصريح طراحي، -4
 توسطكار گرفته شده ه خصوصاً الگوي ب ،با توجه به مباني نظري و مطالعات تجربي

رهاي تورم و ساير متغينرخ  بانرخ رشد  ميانتوان ارتباط ، ميالكساندر و برو سارل،
  :گرفت تأثيرگذار بر رشد را به شكل زير در نظر

tUXPPP

PPPPPPPGDPG







)(

)()(

23

212110  

 ثابت هايقيمت به حقيقي داخلي ناخالص توليد رشد نرخ GDPGبالا، مدل در   

و  مدل توضيحي رهايمتغي ساير از تونيس برداريك  ،X،تورم نرخ P.است 1376سال 
  ، ساير مربوط به عواملسطري از  برداريك در  .است مدل توضيحي رهايمتغي

لازم است  ،تورم ايهآستان سطوح براي مدل در وارد شده مجازي رهايمتغيخصوص 
1PP اگر اشاره شود كه )(1 باشد در آن صورت  1 PP  نو در غير ايخواهد بود -

 صورت  در آن ،باشد 2Pو  1Pبرابر يا بين Pبه همين منوال اگر. استصورت برابر صفر 

1)( 21  PPPسطوح بالايي تورم نيز به  يباره در .و در ساير نقاط صفر است
)( ربدين معني كه اگ. همين منوال است 2PP ،1گاه آنباشد)( 2 PP و در ساير

 شامل هم  Xبردار  .باشندهاي نرخ تورم ميهم آستانه 2Pو  1P. استنقاط صفر 

حقيقي ي نرخ رشد تشكيل سرمايه رهايمتغي(INVG) و هانرخ رشد صادرات كالا و 
   .است (EXG) خدمات حقيقي

   1P  2وP ،روي بر متفاوتي آثار تورم آن در كه باشند يم تورم از ايآستانه سطوح 

 روش حداقل از استفاده بارا  مدلتوان مي ،باشد اگر اين سطوح مشخص. گذاردمي رشد

كه سطوح به دليل اين كه ردك خاطرنشان اما بايد .زدتخمين (OLS)1 معمولي مربعات
)(تورم iP ند، شو رگرسيون در مدل برآورد مي عواملهمراه ساير  و به است نامشخص
و بايد از روش حداقل  يستقابل استفاده ني معمول مربعات روش حداقل ،ينبنابرا

  :به صورت زير استفاده كرد (CLS)2 مربعات شرطي
 سپس .شودمي زده ، تخمين(OLS) روش به مدل تورم از آستانه هر براي ابتدا   

با iPايحد آستانه .آيددست ميه ها بiP از تابعي يك صورته ب مجذورات خطا مجموع
 . آيددست ميه ب ،كندت خطا را حداقل مياكه مجموع مجذورiPانتخاب مقداري از

                                                 
1 -  Ordinary Least Square 
2  - Conditional Least Square 
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استفاده  Eviewsافزار براي تخمين مدل به روش حداقل مربعات شرطي، از نرم   
تورمي  ي كه يك دامنه شودمي به اين صورت كه دو دامنه براي تورم تعريف. شده است

مقادير تورمي مربوط به سطوح بالا را شامل  ،ديگر ي مربوط به سطوح پايين و دامنه
مقادير تورمي را شامل  اند كه كلّاي انتخاب شدهنظر به گونه هاي مورددامنه. شودمي
-نوان دامنهدرصد به ع 3نرخ نورم زير  ،ايحد آستانه وبراي تعيين دبراي مثال . شودمي

درصد به  14 تورمرح نو  ي ميانيبه عنوان دامنهدرصد  14تا  3ي پايين و نرخ تورم 
درصد به عنوان  3ي زير بعد فاصله ي در مرحله. شودلحاظ ميي بالا به عنوان دامنه بالا

 13ي مياني و نرخ تورم بالاي درصد به عنوان دامنه 13تا  3ي پايين، فاصله دامنه
سپس در . شودگيرد و مدل برآورد مينظر قرار ميي بالا مدعنوان دامنه درصد به

هايي كه مجموع مجذورات خطاي آن حداقل باشد، آن نرخ ،هاي مورد نظرانتخاب نرخ
بعد از يافتن مقدار حداقل مجموع مجذورات خطاها، آن دو نرخي از . دشو انتخاب مي

اي در ند به عنوان سطوح آستانههستارا تورم كه حداقل مجموع مجذورات خطاها را د
درصد  12و  3هاي تورم براي مثال اگر مجموع مجذورات نرخ. شوندنظر گرفته مي

هاي تورمي شامل نرخ هاي پايين، مياني و بالاي نرخحداقل باشد، در آن صورت دامنه
ن يك تعييبراي . استدرصد  12درصد و بالاي  12تا  3درصد، بين و خود  3تورم زير 

ي پايين و نرخ تورم بالاي درصد به عنوان دامنه 15نيز ابتدا نرخ تورم زير  حد آستانه
نرخ  ،ي بعددر مرحله. گيردي بالاي نرخ تورم مدنظر قرار ميدرصد به عنوان دامنه 15

-درصد به عنوان دامنه 14ي پايين و نرخ تورم بالاي درصد به عنوان دامنه 14تورم زير 

يابد تا آن كه آن نرخي از تورم كه در آن اين فرآيند ادامه مي. دشو اظ ميي بالا لح
اي در نظر مقدار حداقل مجموع مجذورات خطاها حداقل است، به عنوان سطح آستانه

  .شودگرفته مي
 بعد از محاسبات صورت گرفته، سطح با اجراي روش فوق و ، در اين تحقيق   
)10(درصد  10پايين تورم ي آستانه 1 P درصد 23 و سطح آستانه بالاي تورم 

)P2=23( ارتباط  توانمي ،تورم ايحال با مشخص شدن سطوح آستانه. تعيين گرديد
به شكل زير  را هاي متفاوت تورمرهاي توضيحي از جمله نرخنرخ رشد و متغي ميان

   :دكرتصريح 

tUEXPGINVG

HINFAINFLINFGDPG
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  :رها به شكل زير استريف متغيتع ،ي مذكوررابطه در



 
 1392نيمه ي  دوم  ، 16ي  ، سال هشتم، شمارهاقتصاد كلان  پژوهشنامه ي. .................................132

  

GDPG: 1376رنرخ رشد توليد ناخالص داخلي حقيقي به قيمت ثابت سالمعرف متغي 
  . است

LINF: استر سطوح نرخ تورم پايين معرف متغي.  
AINF: استر سطوح نرخ تورم متوسط معرف متغي.  

 HINF: استر سطوح نرخ تورم بالا معرف متغي.  
INVG: استثابت حقيقي  ي ر نرخ رشد تشكيل سرمايهمعرف متغي.  
EXG: است وخدمات حقيقي هار نرخ رشد صادرات كالامعرف متغي.  

tU :استيك مدل استي جزء استوكدهنده نشان.  
توان مدل رگرسيون را با استفاده از روش مي ،اي تورمبا مشخص شدن سطوح آستانه

OLSنتايج مدل رگرسيون بلندمدت رشد اقتصادي در ايران كه به روش  .تخمين زد
  :، به شكل زير استده استشحداقل مربعات معمولي برآورد 

  
  بلندمدت مدل ي رابطه نتايج  - شماره ي دو  جدول

رهامتغي  ي آماره  رهاضرايب متغي t 
 ي احتمال تأييد فرضيه

  صفر
C 038/0 98/2  004/0  

LINF 005/0 94/1  058/0  
AINF 001/0- 21/1 -  231/0  
HINF 001/0- 94/1 -  058/0  
INVG 208/0 20/6  000/0  
EXG 136/0 33/5  000/0  

    R2= 77/0               74/0          D-W= 85/1          F= 84/27  
     

   ر ضريب متغيLINF، دهد سطوح پايين نرخ ، كه نشان مياست 005/0 معادل
يك واحد افزايش در نرخ تورم در سطوح پايين،  اثر مثبت بر رشد اقتصادي دارد و ،تورم

 اين يافته با نتايج مطالعه. شوديافزايش در نرخ رشد اقتصادي مواحد  005/0 منجر به
اثر مثبتي بر رشد اقتصادي  ،كه در آن تورم در سطوح پايين) 1385(دادگر و ديگران  ي

  . انطباق دارد ،در ايران دارد
   ر ضريب متغيAINF، دهد سطوح مياني نرخ كه نشان مي است -001/0 برابر
 درصد 95 ر در سطحجا كه اين متغيولي از آن ؛دارد اثر منفي بر رشد اقتصادي ،تورم

 ،توان نتيجه گرفت كه سطوح مياني تورم، مييستدار ناز لحاظ آماري معني اطمينان
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كه ) 1385(دادگر و ديگران  ي با نتايج مطالعه نيزاين يافته . داردنبر تورم  معنادارياثر 
بر رشد اقتصادي در ايران دارد، ني معدر آن تورم در سطوح مياني اثر منفي اما بي

  .سازگار است
   ر ضريب متغيHINF دهد سطوح بالاي نرخ ، كه نشان مياست -0011/0 نيز

 منجر به ر،و يك واحد افزايش در اين متغيتورم اثر منفي بر رشد اقتصادي دارد 
 ي با نتايج مطالعهنيز اين يافته  .شوددر نرخ رشد اقتصادي مي كاهشواحد  0011/0

كه در آن تورم در سطوح بالا اثر منفي بر رشد اقتصادي در ) 1385(دادگر و ديگران 
  . ، سازگار استايران دارد

   ر ضريب متغيINVG ،208/0 نرخ رشد تشكيل سرمايه دهد، كه نشان مياست، 
افزايش يابد، رشد اقتصادي  واحدر يك ادي دارد و اگر اين متغياثر مثبتي بر رشد اقتص

  .افزايش مي يابد واحد 208/0
   ر ضريب متغيEXG ،136/0 هاصادرات كالا رشدنرخ  دهد، كه نشان مياست 

به ازاي يك واحد افزايش در نرخ تورم، نرخ  اثر مثبتي بر رشد اقتصادي دارد و ،وخدمات
  .ايش مي يابدافز واحد 136/0 رشد اقتصادي

  
  اي تورمو برآورد مدل غيرخطي با يك حد آستانهWald آزمون  انجام - 5

 شكست، ه ينقط دو جاي به است ممكن آيا كه دشومطرح  است ممكن سؤال اين

 ؟وجود نداشته باشد يشكست ي  نقطه اصلاً يا و دباش داشته وجود شكست ه ينقط يك
 محدوديت روي گرفتن نظر در براي كه Waldآزمون  از فوق، سؤال بررسي براي

21كار قيد  اين براي. شودمي استفاده ،رودمي كاره ب مدل ضرايب    و
32قيد  يك كه است معني اين به ،شد تأييد قيود اين از يكي اگر. دشو مي آزمون 

 توانمي صورت آن در رد،ك رد نتوان را قيد دو ر هراگ .وجود دارد شكست ه ينقط
 رشد بر تورم اثر دادن براي نشان شكسته ي نقط به نيازي اصلاً كه گرفت نتيجه

  .است صحيح در قسمت قبلي برآوردشده نتايج شد، رد قيد دو هر اگر. يستن
 Waldآزمون  طبق ،شكست نقاط به يا عدم نياز نياز از اطمينان براي ابتدا در   
  :دشو زير آزمون مي ييهفرض

otherwiseH

H

:

:

1
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  :منعكس شده است زيردست آمده از آزمون والد در جدول ه نتايج ب   
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 نتايج آزمون والد در خصوص عدم وجود نقاط شكست -شماره ي سه  جدول

  احتمال  جدول ي آماره  آزادييدرجه مقدار آماره آزمونيآماره
  F 72/3 )41،2(  22/3  032/0ي آماره
  024/0  99/5 2 45/7 كاي دويآماره

 رد درصد 95 اطمينان سطح در صفر ه يفرضي د،شو مي ملاحظه كه طورهمان   

 .شوديم تأييد ناظر است ضرايب در يربراب عدم وجود بر كه آن مقابل فرض و شوديم
 .باشد داشته وجود تورم براي شكست ه ييك نقط حداقل كه دارد احتمال ،بنابراين

 ي وجود يك يا دو نقطه م،تور براي شكست ه ينقط وجود از اطمينان با حال
 :ادد انجام را آزمون دو بايستيم ،علت همين به .شودشكست براي نرخ تورم آزمون مي

 تحت و تورم مياني و پاييني سطوح ضرايب برابري وجود به مربوط آزمون اولين

210فرض :  H  نيز آزمون دومين .ستا ضريب دو اين تساوي عدم فرض برابردر 

 فرض تحت تورم بالايي و مياني سطوح ضرايب وجود برابري به مربوط
321 :  Hفروض از يك هر اگر .است ضريب اين دو برابري عدم فرض مقابل در 

 ه ينقط سطح در آن كه است معني اين به ،دش تأييد مذكور هايآزمون در صفر،

 .وجود ندارد شكست

  :در جدول زير درج شده است اول ي فرضيه آزمون ه ينتيج   
  
  

) فرض اول(هاي كامپيوتري مربوط به آزمون والد خروجي  -شماره ي چهار  جدول
  شكست ي براي وجود نقطه

  احتمال  جدول ي آماره  آزادييدرجه مقدار آماره آزمونيآماره
  F 36/7 )42،1(  07/4  009/0يآماره

  006/0  81/3 1 36/7 كاي دويآماره
 برابري ه يفرضي درصد  95 اطمينان سطح با شود،مي ملاحظه كه گونههمان   

  .دارد وجود تورم براي سطح دو كهاين يعني ؛دشومي رد تورم مياني و پاييني سطوح
دوم، فرض  ي در آزمون فرضيه گرا .پذيرديم جامان نيز دوم ي فرضيه آزمون حال   

شكست وجود خواهد داشت و بايد در مدل  ي صفر رد نشود، در اين صورت يك نقطه
  . دكرشكست را برآورد  ي اين نقطه ،سطوح بالا و پايين

  :است زيرجدول  صورته ب دوم ي فرضيه آزمون ي نتيجه   
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براي ) فرض دوم(ربوط به آزمون والد هاي كامپيوتري مخروجي-شماره ي پنج  جدول

  شكست ي وجود نقطه
  احتمال  جدولي آماره  آزادييدرجه مقدار آماره آزمونيآماره

  93/0  07/4  )1وF 006/0 )41يآماره
  93/0  81/3 1 006/0 دوكاييآماره

  
جدول در  ي محاسباتي در اين آزمون از آماره دو و كاي F ي هآمار جا كه از آن 
صفر در اين سطح اطمينان رد نمي  ي فرضيه ،كمتر است درصد 95اطمينان  سطح
ر سطوح متوسط تورم و دوم، يعني برابري ضرايب متغي ي ييد فرضيهأبا ت ،بنابراين .شود
ي توان نتيجه گرفت كه در نظر گرفتن دو سطح آستانهر سطوح بالاي تورم، ميمتغي 

تصريح اين مدل . آستانه نيز مدل را برآورد كردتوان با يك سطح تورم لازم نبوده و مي
  :به صورت زير است

tUEXGINVG

INFINFINFINFGDPG
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  :به صورت زير است OLSنتايج حاصل از برآورد اين مدل به روش    

EXGINVGINFINF

INFINFGDPG




137.0208.0)10(0011.0

)10(005.0038.0  

  
 OLSنتايج حاصل از برآورد مدل به روش  - شماره ي شش  جدول

رهامتغي ي آماره رهاضرايب متغي t صفر ي احتمال تأييد فرضيه  
C 038/0 32/3  001/0  

LINF 005/0 06/2  04/0  
AHINF 001/0- 97/1 -  05/0  
INVG 208/0 38/6  00/0  
EXG 137/0 44/5  00/0  

    R2= 77/0        2R  75/0        D-W= 86/1        F= 65/35  
  

رها منطبق بر مباني تئوريك ضرايب تمام متغي ،دشو شاهده ميكه م گونه همان   
 درصد 77ضريب تعيين . ندهستدار معني درصد 95رها در سطح و تمام متغي استمدل 
از تغييرات  درصد 77اند رهاي توضيحي مدل توانستهآن است كه متغي ي دهندهنشان
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ي آماره .ر وابسته را توضيح دهندمتغي F  كه از ميزان بحراني  است 65/35محاسباتي
. استكل رگرسيون  بودن دارابالاتر بوده و حاكي از معن درصد 99جدول در سطح 

عدم وجود  ي دهندهنشان است كه86/1 معادل واتسون -دوربين ي همچنين آماره
  .جملات اخلال مدل است ميان همبستگيخود

   رضريب متغيLINF  10).INF(INF ، نشان  ،اين ضريب .است 005/0 برابر
نرخ تورم  مثبت بر رشد اقتصادي دارد و اگر دهد كه سطوح پايين نرخ تورم اثرمي

افزايش  واحد 005/0 افزايش يابد، رشد اقتصادي واحديك  درصد، 10درسطوح زير 
كه در آن تورم در سطوح ) 1385(دادگر و ديگران  ي اين يافته با نتايج مطالعه. يابدمي

  . مثبتي بر رشد اقتصادي در ايران دارد انطباق داردپايين اثر 
ر ضريب متغيAHINF 10).INF(INF  كه نشان مي است  -0011/0، نيز -

         با نتايج  نيز اين يافته .سطوح بالاي تورم اثر منفي بر رشد اقتصادي دارد دده
ر منفي بر رشد كه در آن تورم در سطوح بالا اث) 1385(دادگر و ديگران  ي مطالعه

 .منطبق است ،اقتصادي در ايران دارد

ر ضريب متغيINVG اثر  تشكيل سرمايهنرخ رشد  ،بنابراين .است 208/0 برابر
افزايش يابد، رشد اقتصادي  واحدر يك ادي دارد و اگر اين متغيمثبتي بر رشد اقتص

  .يابدفزايش ميا واحد 208/0
ر ضريب متغيEXG صادرات كالاها و نرخ رشد  دهد كهمي نشان و است 137/0 نيز

افزايش يابد، رشد  واحدر يك ادي دارد و اگر اين متغياثر مثبتي بر رشد اقتص خدمات
  .يابدافزايش مي واحد 137/0اقتصادي 
سطوح متفاوت تورم  ،دشهاي صورت گرفته مشاهده كه بر اساس تخمينگونه  همان

اثر مثبت و  ،سطوح تورم پايين. اندايران بوده داراي اثرات متمايزي بر رشد اقتصادي در
  . اثر منفي بر رشد اقتصادي در ايران داشته است ،سطوح تورم بالا

  
  گيرينتيجهبندي و جمع -6

تورم در سطوح كه  مدل غيرخطي نهايي برآورده شده حاكي از آن است نتايج
ساله مورد نظر در  49 ي در دوره .اثرات مختلفي بر رشد اقتصادي ايران دارد ،مختلف

هاي بالا تأثير منفي بر نرخ رشد اقتصادي ، تورم در نرخ)1387 -1339(اقتصاد ايران 
جدا از ساير آثار  ،البته اين تأثير ؛دكن گذارد و به عنوان مانعي براي رشد عمل ميمي

- هاي جامعه وارد ميباري است كه تورم بر ساختار اجتماعي و ساير نهادهمخرب و زيان
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شكست ساختاري براي نرخ تورم  ي دست آمده، يك نقطهه چنين طبق نتايج ب هم. كند
 ي نقطه. گذاردبدين معني كه تورم بر روي رشد در دو سطح مختلف اثر مي. وجود دارد
           بنابراين . است درصد  10 ،دست آمده براي اقتصاد ايران در نرخ تورمه شكست ب

هاي داري بر رشد دارند و نرخدرصد تأثير مثبت و معني 10ير هاي تورم، در سطوح زنرخ
خاصي تورم بر  ي چون در طي دامنه. تأثير منفي بر رشد دارند درصد 10تورم بالاي 

نرخ تورم در اين دامنه ثابت نگه داشته  ؛رشد اثر مثبت دارد، مناسب است تلاش شود
هاي دولت و بانك ي سياستگذارهدفچنين لازم است  هم .يعني يك رقمي گرددشود 

درصد بر اقتصاد تحميل  10الامكان نرخ تورم بالاتر از كه حتي باشد ايگونه مركزي به
سطح كه طبق نتايج اين تحقيق  نشود يا مانعي براي كاهش نرخ تورم به زيرسطح بهينه

تحقق خواهد  رشد اقتصادي در در غير اين صورت افت شديد. نشوداست،  درصد 10زير 
ه بايستي به لأمسها نيز اين مندسازي يارانه در اجراي طرح هدف ،شايان ذكر است. افتي

مند  ي اجرايي طرح هدفكارهاساز و گذاران قرار گيرد و  نظر سياست طور جدي مد
  . ودنرد كه نرخ تورم بسيار بالا شوطراحي و اجرا  به گونه اي هاسازي يارانه
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